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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 57 264,89 0,87% -6,03% -0,74%
W dniu wczorajszym indeks WIG20 wzrést o 1,07%, co stawia warszawski parkiet w pozycji WIG20 221436 107% -6.59% 20 74%
jednego z lideréw w Europie. Wieksze wzrosty obserwowalismy jedynie na Wegrzech (BUX WIG40 3 957'52 01427 -5,417 1l23‘7
+1,54%). Co wiecej, notowania warszawskiego parkietu w okresie ostatnich kilku sesji m ’ e it £
charakteryzuja sie relatywna sita wzgledem indeksu MSCI Emerging Markets, gdzie sSWIG80 1149378 017% -4,74% 8,73%
najwieksza pozytywna réznice obserwowali$my w dniu wczorajszym. Obecnie brakuje WIG20 USD 573,74 0,84% -7,41% -5,18%
podstaw do stwierdzenia, iz jest to poczatek nowej tendencji, a sam uktad moze by¢ WIG20 TR 391164 107% -653% -267%
wynikiem wczesniejszej relatywnej stabosci polskich spétek. Niemniej jednak obecna
sytuacje oceniamy jako pozytywna i dajaca podstawy do oczekiwania kontynuacji odbicia, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
dla ktérego celem na indeksie WIG20 z technicznego punktu widzenia pozostaje poziom S&P500 2856,27 -0,28% -1,78% 13,90%
2280 pkt. Nasdagq C. 7 750,84 -0,45% -3,30% 16,80%
DAX 12 168,74 0,21% -0,55% 15,20%
Nie nalezy jednak oczekiwa¢ sity warszawskiego parkietu w wypadku pogorszenia
. . . . CAC40 537898 -0,12% -3,80% 13,70%
sentymentu na rynkach bazowych, na ktdrych w ostatnich dniach ma miejsce
konsolidacja. W dalszym ciagu gtéwnym zagrozeniem pozostaje eskalacja wojen FTSE250 19 307,27 -0,66% -3,02% 10,30%
handlowych, ktére aktualnie przyjety forme wojen technologicznych. Biezaca niewiadoma BUX 40 184,85 1,54% -7,08% 2,67%
pozostaja $rodki odwetowe, ktdére podejmie strona chifiska po decyzjach Waszyngtonu. IBEX 923220 -007% -310% 811%
Obeclni.e perslpelktywy na porgz.umienie UwaZgne sla za d:UZO stabsze niz miato to miejsce OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™M V7D
chociazby miesiac temu, co cigzy na notowaniach indekséw.
Polska 2,883 -2,4pb -2,6 pb 4,4 pb
W kontekscie opublikowanego w dniu wczorajszym sprawozdania z ostatniego posiedzenia USA 2,382 -4,6 pb -20,6 pb -30,4 pb
Rezerwy ’Federalnej S.tanéw Zjednc.)c‘zony‘(?h, czyli 'tzwz m/ﬁutek, niefio‘szto do Zac{inyc‘h Niemcy -0,086 -2,2 pb -12,7 pb -51,2 pb
zaskoczen. Cztonkowie Fed uwazaja, iz obecnie cierpliwe podejscie w okreslaniu
przysztego poziomu stép procentowych pozostaje wtasciwe, co mozna odczytywac jako WALUTY Kurs 1D M YTD
potwierdzenie, ze w tym roku prawdopodobnie do zadnych zmian nie dojdzie. EUR/PLN 4,3049 -0,03% 0,50% 0,35%
USD/PLN 3,8600 0,06% 1,45% 3,18%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII CHF/PLN 38240 0,23% 2,05% 037%
GBP/PLN 4,8879 -0,30% -1,05% 2,44%
Dzisiaj Warto Z\{vrécif’: uwagg ng dane o krajowej produkcji lbugowlano-’montazlowej.i EUR/USD 11153 -0,09% -0,94% 2.74%
sprzedazy detalicznej w kwietniu. W centrum uwagi europejskich rynkéw znajda sie ) ) )
natomiast dane o wstepnych wartosciach wskaznikéw PMI dla przemystu w Niemczech i UsD/PY 11033 -0.17% -1,43% 0,57%
strefie euro, ktére od kliku miesiecy znajduje sie ponizej granicy 50 pkt. sygnalizujacej SUROWCE Kurs 1D M YTD
spowolnienie gospodarcze. Réwnoczes$nie opublikowane zostang dane o indeksie Brent ($/bbl) 70,99 -1,65% -4,12% 32,00%
koniunktury Ifo w maju, ktéry ObFaZUJle nastroje szrod n|§m|eck|ch przed3|eb|9rcow. w WTI ($/bbL) 61,42 271% -6,30% 35,30%
wypadku braku negatywnych zaskoczen kontynuacja wczorajszego ruchu pozostaje bardzo ) ) .
prawdopodobna, lecz staba sesja w Azji moze cigzy¢ w pierwszych godzinach handlu. Ztoto ($/0zt) 127420 0,08% -0.27% -0.55%
MiedZ (c/Lb) 267,80 -1,36% -7,70% 1,79%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12_MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 22.05.2019
10% WZROSTY SPADKI
BAHOLDING 29,76% BOOMBIT-PDA -9,74%
POZBUD 18,82% ELBUDOWA -6,96%
0% RAINBOW 17,98% AGORA -5,42%
0 EUCO 9,96% STALPROD -5,20%
BENEFIT 8,21% ATMGRUPA -491%
-10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 859,54 33,59% 65,99%
NAJWIEKSZE OBROTY 22.05.2019
-20% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 120,26 4317 0,49%
PKOBP 113,17 5031 0,53%
-30% ‘ CDPROIJEKT 92,61 5236 -0,97%
maj-18 i ' PKNORLEN 79,65 4985 -0,99%
WIG —\\|G20 e M\W|G40 e S\\/|GB0 KGHM 55,82 6763 -0,82%
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Ciech

Zarzad Ciechu rekomenduje przeznaczenie zysku za '18 na pokrycie straty i na kapitat
Zapasowy

Zarzad Ciechu rekomenduje ZWZ spotki przeznaczenie zysku za 2018 rok na pokrycie straty
rozpoznanej jako korekta bilansu otwarcia i na kapitat zapasowy. Zysk netto spotki w 2018
r. wynidst 270,61 mln zt. Kwote 17,18 mln zt zarzad proponuje przeznaczy¢ na pokrycie
straty rozpoznanej jako korekta bilansu otwarcia, a kwote 253,43 mln zt na kapitat
zapasowy.

Grupa Azoty

Wyniki Grupy Azoty w | kw. zgodne z wstepnymi szacunkami

Skonsolidowany zysk netto Grupy Azoty w pierwszym kwartale 2019 roku wynidst 323 mln
zt, EBITDA 608 mln zt, a przychody 3,365 mld zt. Wyniki sa zgodne z szacunkami, ktére
spotka przedstawita 26 kwietnia. Przed rokiem Grupa Azoty miata 188 mln zt zysku netto,
403,2 mln zt EBITDA i 2,5 mld zt przychoddw. Zysk netto Grupy Azoty przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrdst w pierwszych trzech miesigcach tego roku do
294,8 mln zt z 171,9 mln zt przed rokiem. Zysk operacyjny grupy wzrost w tym roku do 408
mln zt z 238,4 mln zt rok wcze$niej. Segment nawozy-agro w Grupie Azoty wygenerowat w
pierwszym kwartale 2,1 mld zt przychoddw (62,3 proc. catosci przychodow grupy), 333,3
mln zt zysku ze sprzedazy oraz 332,2 mln zt EBIT. Segment tworzywa przynigst 409,3 mln
zt przychoddw (12,2 proc. catosci), 38,9 mln zt zysku ze sprzedazy oraz 38,5 mln zt zysku
operacyjnego. Segment chemia przyniost 752,4 mln zt przychoddéw (22,3 proc. catosci
przychoddw Grupy Azoty), 73,1 mln zt zysku ze sprzedazy i 74,3 mln zt EBIT. Przychody
segmentu energetyki wyniosty 66,4 mln zt, strata ze sprzedazy siegneta 3,8 mln zt, a strata
operacyjna 3 mln zt. W segmencie nawozy-agro okoto 58,9 proc. sprzedazy stanowita
sprzedaz na rynku krajowym, w tworzywach ponad 88,6 proc. sprzedazy trafito na rynki
zagraniczne, a w segmencie chemii 61,1 proc. stanowita sprzedaz za granica. Naktady
inwestycyjne Grupy Azoty w pierwszym kwartale wyniosty 148,1 mln zt.

LC Corp

LC Corp wyemitowat obligacje o tacznej wartosci nominalnej 60 mln zt

LC Corp wyemitowat czteroletnie niezabezpieczone obligacje o tacznej wartosci nominalnej
60 mln zt. Jest to czes$¢ programu emisji obligacji, w zwiazku z ktérym spotka podpisata
umowe z mBankiem. Date wykupu obligacji ustalono na 22 maja 2023 roku. Liczba obligacji
w ramach serii wynosi 60.000. Na poczatku pazdziernika 2018 r. LC Corp ustanowit
program emisji obligacji o tacznej wartosci do 400 mln zt. W zwigzku z programem LC Corp
podpisat umowe z mBankiem. W ramach programu spotka bedzie mogta dokonywaé
wielokrotnych emisji niezabezpieczonych i zdematerializowanych obligacji na okaziciela.
Celem programu ma by¢ dywersyfikacja zrodet finansowania oraz optymalizacja kosztow
dziatalnosci spotki.

LPP

LPP chce uruchomié w | pot. '22 centrum dystrybucyjne w Brzesciu Kujawskim za ok. 500
mln zt

LPP chce uruchomi¢ nowe centrum dystrybucyjne w Brzesciu Kujawskim w pierwszej
potowie 2022 roku. Inwestycja o wartosci ok. 500 mln zt ma powiekszy¢ powierzchnie
magazynowa LPP 0 100 tys. m kw. W komunikacie podano, ze do korica roku ma powstac
koncepcja centrum, a w pierwszej potowie 2020 r. ogtoszony zostanie przetarg na realizacje
i rozpocznie sie budowa, ktdra ma potrwac do pierwszej potowy 2021 r.

Pekao

Pekao wyemituje obligacje podporzadkowane serii D o tgcznej wartosci 350 mln zt

Zarzad Banku Pekao po zakoriczeniu procesu budowania ksiegi popytu podjat uchwate o
emisji obligacji podporzadkowanych serii D o tacznej warto$ci nominalnej 350 mln zt.
tacznie wyemitowanych ma by¢ 700 obligacji. Dziers emisji ustalono na 4 czerwca 2019 r., a
dzie wykupu na 4 czerwca 2031 r., z opcja dajaca bankowi prawo do wcze$niejszego
wykupu obligacji. Oprocentowanie obligacji jest oparte o wskaznik WIBOR6M powiekszony o
marze w wysokosci 1,70 punktu procentowego. Bank podat, ze po uzyskaniu zgody Komisji
Nadzoru Finansowego, obligacje zostang zakwalifikowane jako instrumenty w Tier Il. 9 maja
bank informowat, ze chce w drugim kwartale wyemitowaé obligacje podporzadkowane o
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tacznej wartosci nominalnej do 750 mln zt.

PKN Orlen

Komentarz prezesa
Prezes Daniel Obajtek poinformowat, ze

e PKN Orlen chce jak najszybciej, jeszcze w tej kadencji Komisji Europejskiej, ztozy¢
wniosek 0 zgode na przejecie kontroli nad Grupa Lotos. Dodat, ze struktury Komis;ji
Europejskiej pracuja caty czas, niezaleznie od zmian na stanowisku komisarza.
Whniosek do Komisji Europejskiej ma by¢ ztozony, gdy wszelkie watpliwosci i
kwestie dotyczace przejecia Lotosu przez Orlen beda juz rozstrzygniete.

e PKN Orlen prowadzi negocjacje z innymi rafineriami, ktore odbieraty rosyjska rope
naftowa rurociggiem Przyjazni, a takze ze strong rosyjska i dopoki nie uzyska
zadowalajacych efektédw nie podpisze porozumienia. Jednoczesnie Obajtek dodat, ze
ptocka rafineria w pewnym zakresie korzysta z zanieczyszczonej rosyjskiej ropy, ale
zaznaczyt, ze nie odbywa sie to kosztem bezpieczenstwa instalacji.

e Anwil z grupy PKN Orlen zainaugurowat oficjalnie budowe trzeciej linii nawozéw
azotowych za okoto 1,3 mld zt. Prezes Obajtek poinformowat, ze to nie koniec
inwestycji petrochemicznych we Wtoctawku. Dzieki trzeciej linii instalacji zdolnosci
wytwdrcze nawozOw azotowych w Anwilu wzrosng o 495 tys. ton, do 1,461 mln
ton. Inwestycja ma by¢ gotowa na poczatku 2022 roku, a w potowie 2022 ma
ruszy¢ sprzedaz nawozow. Catkowity koszt inwestycji szacowany jest na okoto 1,3
mld zt. Po uruchomieniu inwestycji EBITDA Anwilu ma wzrosng¢ o okoto 57 mln
euro rocznie.

Trakcja

Trakcja odstgpita od umowy za 83,8 mln zt brutto

Trakcja PRKil odstapita, z przyczyn lezacych po stronie zamawiajacego, od umowy na
rozbudowe drogi wojewddzkiej nr 548 Stolno-Wabrzezno. Wartos¢ umowy wynosita 83,8
mln zt brutto.

VRG

VRG podtrzymuje po | kw. cele na 2019 r.

Vistula Retail Group (VRG) podtrzymuje po pierwszym kwartale cele na 2019 rok. Zaktada
dwucyfrowy wzrost przychodéw i poprawe marzy brutto na sprzedazy o 1 p.p. Spétka liczy,
ze dynamika wzrostu zysku netto bedzie wyzsza niz sprzedazy. Powierzchnia grupy VRG
powinna na koniec 2019 roku wynie$¢ 55,7 tys. m kw. Segment odziezowy powinien doda¢
2,7 tys. m kw. netto, rosngc o 6 proc. rdr, a segment jubilerski powinien wzrosna¢ o 1,4 tys.
m kw. netto, czyli 0 15 proc. rdr.

sWIG80 i inne

AB

AB widzi silng presje konkurencyjng zwigzana z przedtuzajacym sie wezwaniem na ABC
Date

AB nadal widzi na rynku dystrybucji IT silng presje konkurencyjng, wywotang
przedtuzajacym sie wezwaniem na akcje konkurenta, spotki ABC Data. Marza brutto na
sprzedazy spotki AB (jednostkowo) spadta w pierwszym kwartale do 3,84 proc. z 4,2 proc.
przed rokiem. Roseville Investments, nalezace do grupy Also i MCI Venture Capital 20 maja
po raz kolejny wydtuzyty termin przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje dystrybutora
IT, ABC Data. Nowy termin zakoriczenia zapisow to 13 czerwca.

Apator

Apator zapowiada utrzymanie trendu wzrostowego dywidendy

W zwigzku z zaktadanym wzrostem zysku netto w 2019 roku, kolejna dywidenda
wyptacona przez spoétke moze by¢ o kilka proc. wyzsza od tegorocznej - poinformowat
prezes firmy Mirostaw Klepacki na konferencji podsumowujacej wyniki finansowe Apatora
w | kwartale. Dodat, ze spadajacq marze brutto na sprzedazy spétka zrekompensuje
wyzszymi przychodami. W | kwartale przychody grupy Apatora wzrosty o 12,9 proc. rdr, do
212,5 mln zt. Zysk brutto na sprzedazy zwiekszyt sie o 6,7 proc, do 63,4 mln zt, co
0znacza, ze marza brutto na sprzedazy obnizyta sie z 31,6 proc. w | kw. 2018 r. do 29,8
proc. w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku. Zysk EBITDA zwiekszyt sie 0 10,3 proc., do
33,3 mln zt, a zysk netto wzrést o 2 proc, do 154 mln zt. Wyniki byty zgodne z
oczekiwaniami analitykow.
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BAH

BAH otrzymat od Jaguar Land Rover zaproszenie do negocjacji ws. przedtuzenia umowy
importerskiej

Spdtka zalezna British Automotive Holding otrzymata od Jaguar Land Rover zaproszenie do
negocjacji w sprawie przedtuzenia umowy importerskiej, ktéra wcze$niej zostata
wypowiedziana. W sierpniu 2018 roku BAH informowat, ze Jaguar Land Rover Limited
wypowiedziat spotce zaleznej British Automotive Holding umowe importerska. Zgodnie z
trescia wypowiedzenia, umowa wygasna¢ miata 1 sierpnia 2020 roku. BAH podat, ze w
przestanym dokumencie Jaguar Land Rover wskazat, ze warunkiem rozpoczecia negocjacji
jest zwiekszenie planu sprzedazowego samochoddw Jaguar Land Rover z obecnych 3.310
do 4.370 sztuk w roku fiskalnym 2019-2020 (01.04.2019-31.03.2020).

Cherrypick Games

Cherrypick Games planuje emisje akcji serii D z ceng emisyjna 59 z¢

Cherrypick Games planuje emisje 88 tys. akcji serii D z ceng emisyjng 59 zt - wynika z
uchwat WZ spdtki zwotanego na 24 czerwca. Akcje nowej emisji zobowigzali sie objac
gtéwni akcjonariusze spotki, ktdrzy w kwietniu udzielili spdtce pozyczek w tacznej kwocie
5,19 mln zt.

OT Logistics

OT Logistics ma porozumienie z Erste ws. opcji na zakup akcji Luka Rijeka

OT Logistics ma porozumienie z funduszem Erste w sprawie opcji na zakup akcji Luka
Rijeka, na podstawie ktdrego nabedzie 0,7 proc. akcji za ok. 3,3 mln zt. Spétka podata, ze po
rozliczeniu transakcji bedzie kontrolowac tacznie 27,2 proc. akcji Luka Rijeka.

PCM

PKO Leasing obniza do 20 zt cene akcji w wezwaniu na PCM w ramach Il fazy wezwania
PKO Leasing obniza do 20 zt cene, po ktorej beda nabywane akcje Prime Car Management
objete zapisami ztozonymi od 23 maja do 11 czerwca. O zamiarze obnizenia ceny do 20 zt
DM PKO BP informowat w poniedziatek. W potowie kwietnia PKO Leasing wezwat do
sprzedazy 11.908.840 akcji Prime Car Management, stanowigcych 100 proc. akcji, po 23,75
zt za akcje. Wzywajacy, jako wytaczny podmiot nabywajacy akcje, zamierzat je naby¢ pod
warunkiem (o czym maowit szdsty punkt wezwania), ze co najmniej 7.859.834 akcje, tj. co
najmniej 66 proc. ogolnej liczby akcji, uprawniajacych do co najmniej 7.859.834 gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki, stanowigcych co najmniej 66 proc. ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki, zostanie objetych zapisami w wezwaniu. Zapisy odby¢ sie
miaty w dwdch etapach - od 13 maja do 22 maja 2019 r. oraz od 23 maja do 11 czerwca
2019 roku

Pfleiderer

Pfleiderer podtrzymuje cele strategiczne

Pfleiderer po "rozczarowujacym" | kwartale podtrzymuje cele strategiczne na 2021 r. -
poinformowali przedstawiciele spotki. Dodali, ze grupa liczy, iz ceny surowcéw w 2019 r.
spadna, co pomoze poprawi¢ marze. Spétka nie przewiduje dalszego negatywnego wptywu
styczniowego pozaru na wyniki. W | kwartale na poziomie EBITDA grupa miata 20,8 mln
euro zysku, 0 27 proc. mniej niz zaktadat konsensus i 0 43 proc. mniej rdr. Marza EBITDA
wyniosta w | kwartale 7,9 proc, o 5,6 pkt. proc. mniej rdr i o 3,2 pkt. proc. kdk.
Skonsolidowane przychody grupy w | kwartale 2019 roku spadty o 2,4 proc. do 262,3 mln
euro.

PHN

PHN miat w | kw. '19 roku 12,6 mln zt zysku netto

Zysk netto Polskiego Holdingu Nieruchomosci wynidst w pierwszym kwartale 2019 roku
12,6 mln zt, tyle samo co w pierwszym kwartale 2018 roku. Grupa odnotowata w tym
czasie 43,1 mln zt przychoddéw operacyjnych wobec 40,4 mln zt rok wczesniej. Zysk
operacyjny PHN wynidst w pierwszym kwartale 19,9 mln zt wobec 17,1 mln zt rok
wczesniej. Spotka podata, ze przychody z najmu wzrosty do 41,6 mln zt z 38,6 mln zt w
pierwszym kwartale 2018 roku. Wynik z najmu wynidst 24,8 mln zt wobec 20,6 mln zt
przed rokiem. EBITDA PHN wyniosta 20,3 mln zt, wobec 17,4 mln zt w analogicznym
okresie roku 2018. Skorygowana EBITDA wyniosta 14,7 mln zt wobec 14,4 mln zt rok
wczedniej. Na koniec marca 2019 roku portfel nieruchomosci grupy obejmowat 139
wydzielonych biznesowo nieruchomosci o wartodci godziwej 2.540,7 mln zt. Wskaznik
pustostandw na koniec marca wynidst 23,1 proc.

Selvita

Selvita jest spokojna o realizacje 30-proc. wzrostu przychodéw w ustugach w '19
Selvita jest spokojna o realizacje 30-proc. dynamiki wzrostu przychodéw w ustugach w
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catym 2019 roku. Przychody komercyjne segmentu ustugowego Selvity wyniosty w
pierwszym kwartale 2019 roku 17,4 mln zt, co oznacza wzrost rdr o 27 proc. Spétka
informowata wczesniej, ze celem dla segmentu ustugowego jest m.in. utrzymanie wzrostu
przychoddw na poziomie przynajmniej 30 proc.

Torpol

KIO uniewaznita wybdr oferty konsorcjum Torpolu przez Elektrownie Ostroteka

Krajowa Izba Odwotawcza uniewaznita wybdr oferty konsorcjum Torpolu w przetargu na
przebudowe uktadu infrastruktury kolejowej dla obstugi Elektrowni Ostroteka C. W
osobnym komunikacie, ZUE podato, ze wyrok KIO jest konsekwencja ztozonego przez spotke
odwotania. ZUE pierwotnie w przetargu zajeto drugie miejsce. Oferta konsorcjum z
Torpolem miata wartos¢ netto 178,8 mln zt, a wartos$¢ oferty konsorcjum z ZUE to 188,3
mln zt netto. Termin realizacji inwestycji zostat okreslony na 36 miesiecy. Wyrok KIO nie
jest prawomocny.

Wielton

Wielton chce rekompensowaé wyzszg sprzedaza zagr. mozliwe wyptaszczenie dynamiki
polskiego rynku

Grupa Wielton widzi zagrozenie wyptaszczenia dynamiki polskiego rynku i chce
rekompensowac¢ je wyzszg sprzedaza zagranicznych spotek. Prezes podtrzymat plan
realizacji strategii Wieltonu do roku 2020, ktdéra zaktada wzrost wolumenu sprzedazy
produktow spdétki do 25 tys. sztuk i osiggniecie przychoddéw na poziomie 2,4 mld zt oraz 8
proc. marzy EBITDA.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Czwartek, 23 maja 2019

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
CDPROJEKT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018.
GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
11BIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2018.
CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ELEMENTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
LENA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MFO Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.
PCCEXOL Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.
PCM Poczatek Il fazy zapisow na sprzedaz akcji w wezwaniu ogtoszonym przez PKO Leasing SA. Zmiana ceny z 23,75
zt na 20 zt za sztuke.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
TXM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok.
Piatek, 24 maja 2019
PzZU ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakornczony dnia 31 grudnia 2018 roku.
AUTOPARTN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018 i wyptaty dywidendy.
CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ERBUD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty osiagnietej w roku 2018.
LENA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MONNARI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w okresie od 01 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.
POZBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 rok.
PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
TOWERINVT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
WIRTUALNA Wprowadzenie do obrotu na GPW 12.389 akcji serii D oraz 8.595 akcji serii F.

Poniedziatek, 27 maja 2019

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
APATOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018.
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ATMGRUPA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w 2018 r. i wyptaty dywidendy.

ATREM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym 2018.
DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PRIMAMODA Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018.
Wtorek, 28 maja 2019

EUROCASH Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

AMICA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4 zt na akcje.

ARCTIC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
CIECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ELEKTROTIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2018.
FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2018 rok.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
INDYKPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 rok.

MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

SNIEZKA Wyptata dywidendy 2,60 zt na akcje.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2018r., przeznaczenia czesci kapitatu rezerwowego na

SONEL wyptate dywidendy oraz wyptaty dywidendy za rok 2018r.

VIVID ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2018 i niepokrytej straty za lata poprzednie.
Sroda, 29 maja 2019

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
EUROCASH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

AMICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GETIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2018.

MENNICA Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
QUMAK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

TOWERINVT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto wypracowanego w 2018 roku.
Czwartek, 30 maja 2019

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
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ABCDATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ASSECOBS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

ATLANTIS Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

DOMDEV ZWZA ws. m.in. podziatg zysky nettg za rok 2018.’ przeznaczenia ;zeéci kapitatu zapasowego na wyptate
dywidendy oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

FAMUR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GPRE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

HELIO Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

INDYKPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

KANIA Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

KETY ZW_ZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018 i okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy.

KREZUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LARQ Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
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MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MORIZON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

NANOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
TRAKCIJA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
URSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
Pigtek, 31 maja 2019

ASSECOBS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
MIRBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PROCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 maja 2019
1:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/k) [ kw. 0,50% 0,00% 0,40%
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) marzec -0,60% -0,90% 0,70%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,50% 0,30% -0,10%
8:.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,50% 2,30% 2,40%
Wtorek, 21 maja 2019
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 7,10% 6,60% 5,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien 2,90% 3,00% 3,00%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 24 mlnbrk -2,5mlnbrk 8,6 mln brk

$roda, 22 maja 2019

930 Strefa Euro Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario

Draghi

10:00 Polska Proguk)cja przemystowa (m/m) kwiecien -3,60% 9,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 9,20% 9,10% 5,60%
10:30 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,60% 0,70% 0,20%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) kwiecien 2,10% 2,20% 1,90%
10:30 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,10% 2,30% 2,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,7mlnbrk  -2,5mlnbrk 5,4 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC maj

Czwartek, 23 maja 2019
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 49,60 50,50 50,20
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 50,00 50,00
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. maj 50,80 50,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 44,80 44,40
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. maj 55,50 55,70
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 14,10%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 8,60% 3,10%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 99,10 99,20
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 48,10 47,90
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. maj 53,00 52,80
10:30 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien -0,30% 1,10%
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 4,60% 6,70%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB kwiecien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 212 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. maj 52,50 52,60
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. maj 53,20 53,00
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw kwiecien 675 tys. 692 tys.

Piatek, 24 maja 2019
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) kwiecien 0,50%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 0,90% 0,80%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) kwiecien 10,10% 9,90%
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 802,00
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaniskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnodci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamé6wienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer), ktére w przysztosci moga,
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM.

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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