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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 56 753,79 0,71% -6,90% -1,62%
Pigtkowa sesja przebiegata pod znakiem wzrostéw notowan gtéwnych indekséw na WIG20 218820 0,70% 7.76% -3,88%
zachodnich gietdach, przynoszac odreagowanie po ostatnich spadkach zwigzanych z . ) .
eskalacjg konfliktu na linii Waszyngton-Pekin. Szybka zmiana nastrojow ponownie mwIG40 393978 0.74% ~582% 0,78%
zwiazana byta z wypowiedziami Donalda Trumpa, ktéry poinformowat, ze Huawei moze sWIG80 11547,10 0,62% -3,69% 9,23%
by¢ czedcia paktu handlowego USA z Chinami. Ponadto w ocenie Trumpa podpisanie WIG20 USD 571,30 1,36% -7,61% -5,59%
umowy handlowej z Chinami moze nastapi¢ ,szybko”. Trump dodat, ze zamierza sie WIG20 TR 3 865,43 0,70% -7.70% -3.82%
spotkac z prezydentem Chin Xi linpingiem podczas czerwcowego szczytu G20 w japoniskiej
Osace. Przedstawiciele chinskiej administracji jak na razie nie potwierdzili tej informacji. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Jednakze po pozytywnym otwarciu sesji za oceanem, koricéwka notowari byta stabsza, a S&P500 2826,06 0,14% -3,46% 12,70%
skala piatkowych wzrostéw niewielka. W efekcie ubiegty tydzien byt piatym spadkowym z Nasdaq C. 7 637,01 0,11% -5,74% 15,10%
rzedu tygodniem na Wall Street, co jest najdtuzsza serig od 2011 r. DAX 12 011,04 0,49% -2.45% 13.80%
W Europie informacja dnia byto ogtoszenie przez brytyjska premier Theresa May, ze 7 CAC40 531651 0.67% “485% 12,40%
czerwca ustapi ze stanowiska lidera Partii Konserwatywnej, natomiast pozostanie na FTSE250 19127,26 0,50% -4,33% 9,29%
stanowisku premiera do czasu wyboru nowego. Ta informacja nieznacznie umocnita funta BUX 40 022,62 0,03% -8,13% 2,26%
w stosunku do euro i dolara. Partia Konserwatywna podata, ze proces zgtaszania IBEX 9 174,60 0,66% -2.98% 7.43%
kandydatur powinien zosFac zamknlet)l/ w tygodnlu lrozpoczynajatcy‘m 'S|e 10 czerwca, a OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™M V7D
wybory nowego przewodniczacego powinny by¢ zakoriczone w potowie Lipca.
Polska 2,837 1,0 pb -6,0 pb -0,2 pb
Na GPW inwestorzy korzystali z lepszego otoczenia zewnetrznego. Po mocnych spadkach USA 2,324 0,4 pb -19,4 pb -36,2 pb
z czwartku, WIG20 odrobit cze$¢ strat, jednak nie zdotat powrdci¢ powyzej Niemcy 0117 0,3 pb -107 pb -543 pb
psychologicznego poziomu 2 200 pkt. Gwiazda sesji byty walory CD Projektu, ktére mocno
zyskiwaty po podaniu lepszych od oczekiwan wynikéw za | kwartat. Inwestorzy moga by¢ WALUTY Kurs 1D M YTD
pozytywnie nastawieni wzgledem spétki z powodu nadchodzacych targéw E3, ktére EUR/PLN 4,2920 -0,28% -0,11% 0,05%
odbeda sie 11-13 czerwca. Spétka moze na nich zaprezentowal wiecej szczegétédw USD/PLN 3,8294 -0,50% -0,58% 2,36%
odnosnie gry Cyberpunk 2077. CHF/PLN 3,8245 -0,31% 1,33% 0,38%
GBP/PLN 4,8687 -0,09% -2,04% 2,04%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII EUR/USD 1,1208 0,22% 0,47% -2.26%
Po mocnej zmiennosci w drugiej potowie ubiegtego tygodnia, poczatek obecnego moze USD/IPY 109,30 ~0.29% “247% -0.37%
przebiega¢ w spokojniejszych nastrojach ze wzgledu na mniejsza liczbe publikowanych SUROWCE Kurs 1D M YTD
danych oraz na brak sesji w USA w poniedziatek. Brent ($/bbl) 68,69 1,37% -7,89% 27,70%
WTI ($/bbl) 58,63 1,24% -11,02% 29,10%
Ztoto ($/0zt) 1 283,60 -0,14% 0,33% 0,18%
MiedZ (c/Lb) 269,95 0,71% -7,23% 2,60%

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

11 BIT

Wywiad z prezesem

e Nad produkcja nowej gry 11 bit studios o roboczym tytule "Projekt 8" pracuje
ponad 20 osob i zespdt ten ma powigkszyc sie istotnie do konca roku.

e tacznie zespot deweloperski to obecnie ok. 70 oséb ze 110 pracownikéw. Nad
'Frostpunkiem' pracuje okoto 50 0sob.

o Zespdt, ktéry w tej chwili koriczy prace nad dodatkiem i wersjg konsolowg
"Frostpunka" po ich zakonczeniu zacznie projektowac¢ nowa gre. To samo dotyczy
zespotu (okoto 10 pracownikdw), ktdry zajmuje sie trzecig historig do gry "This War
of Mine".

e Budzety nowych gier maja by¢ wyzsze niz w przypadku "Frostpunka".

e W drugiej potowie roku 11 bit studios planuje debiut konsolowej wersji
,Frostpunka” oraz wydanie gry ,Children of Morta” i wersji gry ,Moonlighter” na
urzadzenia mobilne. Na rynek trafia tez ptatne dodatki do ,Frostpunka”,
,Moonlightera” i ,This War of Mine".

e Studio chce zapowiedzie¢ w tym roku jeszcze jedng gre w ramach dziatalnosci
wydawniczej. W marcu spotka podata, ze ma podpisane dwie umowy na wydanie
gier zewnetrznych producentdw, jednak czeka z ogtoszeniem tych tytutdow ze
wzgleddw marketingowych.

Asseco Poland

Komentarz wiceprezesa po wyniakch

e Grupa Asseco widzi potencjat do dalszej poprawy wynikdw w kolejnych kwartatach,
cho¢ nie w tak duzej dynamice jak w 1Q, i wyniki w catym 2019 roku moga by¢
lepsze niz w zesztym roku.

e W Polsce grupa w ostatnim czasie grupa wygrata istotne przetargi publiczne m.in.
w ARIMR, KRUS i ZUS. Asseco International zaczeto realizowa¢ nowe duze projekty
w Czechach i na Stowacji dla sektora publicznego oraz rozwijac sie w bankowosci i
segmencie ERP.

e (Czynnikami wzrostu w kolejnych miesigcach powinny by¢ segmenty chmurowe i
cyberbezpieczenstwo. W pierwszym kwartale rozwigzania w chmurze przyniosty 89
mln zt przychoddw, a cyberbezpieczeristwo 57 mln zt.

e Wiceprezes dodat, ze wprowadzenie IFRS 16 poprawito wynik EBITDA w pierwszym
kwartale o 45 mln zt, a zysk operacyjny o 3 mln zt i takiego wptywu nalezy
oczekiwa¢ w kolejnych kwartatach br.

Energa Aktualizacja ratingu
Agencja Moody's potwierdzita rating Energi na poziomie Baal z perspektywa stabilng.

Kernel Wyniki 11l kw 2018/2019
Kernel Holding w Ill kwartale roku obrotowego 2018/2019 miat 25,9 mln USD zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 39,1 mln USD straty rok
wczesniej. Zysk EBITDA grupy wynidst 55,3 mln USD, co oznacza spadek o 24 proc. w ujeciu
rocznym.

PZU Dywidenda
WZA spotki zdecydowato o wyptacie 2,80 zt dywidendy na akcje z zysku na 2018 r.
(DY=7,0%). Dniem dywidendy jest 14 sierpnia 2019 roku, a jej wyptata nastgpi 5 wrzesnia
2019 roku..

PZU Wywiad z prezesem

e PZU planuje w 2020 roku przedstawi¢ nowg strategie, prawdopodobnie o
horyzoncie czasowym do roku 2025

e Lliczba zgtoszonych w maju do PZU szkdd zwigzanych z podtopieniami i zalaniami
wynosita do tej pory 5.700, podczas gdy rok wczesniej byto ich 4.600. Obecna skala
wyptaconych odszkodowan nie jest nadzwyczajna w kontekscie wynikdw
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kwartalnych.
Tauron Wyniki | kwartatu zgodne z szacunkowymi

Zysk netto grupy Tauron w | kwartale 2019 roku wynidst 524,7 mln zt wobec 636,7 mln zt
zysku przed rokiem. Spoétka szacowata wczesniej, ze jej zysk netto wynidst w tym okresie
525 mln zt.

Ten Square Games  Dywidenda
WZA spotki zdecydowato o wyptacie 3,78 zt dywidendy na akcje z zysku na 2018 r.
(DY=2,9%). Dzieri dywidendy to 5 czerwca, a wyptata nastapi 19 czerwca 2019 roku.

sWIG80 i inne +/-

Auto Partner Dywidenda
WZA spotki zdecydowato o wyptacie 0,02 zt dywidendy na akcje z zysku na 2018 r.
(DY=0,04%). Dzien dywidendy ustalono na 3 czerwca, a termin jej wyptaty na 12 czerwca
2019 roku.

Enter Air Przejecie Germania Flug
Spotka sfinalizowata podpisang z Albex Aviation oraz osobami fizycznymi umowe
inwestycyjna, dotyczaca objecia ok. 49% akcji w szwajcarskiej Linii lotniczej Germania Flug.
Wartos¢ umowy wyniosta 2 mln USD (okoto 7,7 mln zt). Umowa inwestycyjna zawiera
opcje call uprawniajaca Enter Air do objecia dodatkowych akcji Germania Flug dajacych
tacznie do 80 proc. akcji.

PCM Wezwanie PKO Leasing
W ramach | fazy wezwania na akcje Prime Car Management, ogtoszonego przez PKO
Leasing, nabytych zostato 11,244 mln akcji, stanowigcych ok. 94,4% kapitatu zaktadowego
spotki. W Srode PKO Leasing obnizyt do 20 zt cene, po ktérej beda nabywane akcje Prime
Car Management objete zapisami ztozonymi w ramach drugiej fazy wezwania - od 23 maja
do 11 czerwca.

Redan, TXM Wznowienie obrotu akcjami
GPW poinformowata, iz wznowi obrét akcjami Redanu i TXM od 27 maja.
Sanok Rubber Propozycja wyzszej dywidendy ze strony OFE PZU
Company OFE PZU, akcjonariusz Sanok Rubber Company, chce by sp6tka wyptacita 1,5 zt dywidendy

na akcje za 2018 rok. Wczesniej, w projekcie uchwaty WZ spétka proponowata wyptate
dywidendy w wysokosci 1 zt na akcje.

TIM Wywiad z prezesem

e Spétka obawia sie spowolnienia w sektorze budowlanym, zwigzanego m.in. z
zatorami ptatniczymi, co bedzie widoczne w drugim pétroczu br. Obecnie sygnaty
ptynace z rynku w kwietniu i maju sg niejednoznaczne z uwagi na kumulacje dni
wolnych w okolicach Wielkanocy i dtugiego weekendu majowego.

e TIM jest przygotowany na ewentualne spowolnienie pod wzgledem
organizacyjnym i ptynnosciowym, i w takim scenariuszu moze skorzysta¢ na
problemach konkurencji i zwiekszy¢ udziaty rynkowe.
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Poniedziatek, 27 maja 2019

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
APATOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018.

ATMGRUPA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w 2018 r. i wyptaty dywidendy.
ATREM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym 2018.
DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PRIMAMODA Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018.

Wtorek, 28 maja 2019

EUROCASH Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

AMICA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4 zt na akcje.

ARCTIC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

CIECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ELEKTROTIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2018.

FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2018 rok.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

INDYKPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 rok.

MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

SNIEZKA Wyptata dywidendy 2,60 zt na akcje.

SONEL ZWZA ws. m‘lin. podziatu zysku wypracowanego w 2018r., przeznaczenia czesci kapitatu rezerwowego na
wyptate dywidendy oraz wyptaty dywidendy za rok 2018r.

VIVID ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2018 i niepokrytej straty za lata poprzednie.

Sroda, 29 maja 2019

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
EUROCASH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

AMICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GETIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2018.
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MENNICA Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
QUMAK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
TOWERINVT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto wypracowanego w 2018 roku.

Czwartek;30'maja2019

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ABCDATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ASSECOBS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

ATLANTIS Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

BRASTER Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

DOMDEV ZWZA ws. m.in. podziatg zysky nettp za rok 2018.’ przeznaczenia ;zes’ci kapitatu zapasowego na wyptate
dywidendy oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ELBUDOWA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

FAMUR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GPRE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

HELIO Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

IDEABANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

INDYKPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

KANIA Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

KETY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018 i okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla

akcjonariuszy.
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KREZUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
LARQ Publikacja raportu za | kwartat 2019 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
MORIZON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

NANOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
TRAKCJA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
URSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
Piatek, 31 maja 2019

ASSECOBS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
MIRBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PROCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 27 maja 2019

10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,60% 5,90%
Wtorek, 28 maja 2019
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK czerwiec 10,50 10,40
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) kwiecien 4.30% 4.50%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce maj 103,60 104,00
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych maj 0,90% 0,90%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference maj 130,00 129,20
Board
Sroda, 29 maja 2019
8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) | kw. 0,30% 0,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) kwiecien 0,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien 1,90%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) maj 0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) maj 1,30%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 4,90% 4,90%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 6,00 3,00
Czwartek, 30 maja 2019
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 1,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP maj
14:30 USA PKB (annualizowany), rew. | kw. 3,10% 2,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 216 tys. 211 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,7 mln brk
Piatek, 31 maja 2019
1:30 Japonia Stopa bezrobocia kwiecien 2,40% 2,50%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) kwiecien 0,20% -0,60%
150 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 0,80% 1,00%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP maj 49,90 50,10
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP maj 54,30
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien 0,10% -0,20%
10:00 Polska PKB n.s.a., fin. (r/r) [ kw. 4,60% 4,90%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) maj 1,10%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) maj 0,30% 1,00%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) maj 1,60% 2,00%
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) kwiecien 0,20% 0,10%
14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) kwiecieri 0,20% 0,90%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 53,70 52,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. maj 102,40 97,20

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregédw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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