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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 57 566,83 1,22% -4,29% -0,21%
Po s’rodowejl przecenie, czwartek przynidst od/reagovvanie na globalnych rynkach akcji, WIG20 222156 1,56% -4.83% 2,42%
niemniej gtéwne indeksy nie zdotaty odrobi¢ strat w catosci z poprzedniego dnia. WIG40 3954 43 0.39% 439% 115%
Ostatecznie indeksy bazowe w Europie zachodniej kofczyty dziehn z ponad 0,50% m ! et oI e
wzrostami. Popytowi nadal ciaza obawy dotyczace eskalacji wojny handlowej na linii USA- sWIG80 1153515 -0,22% -3,97% 9,12%
Chiny. Ostatnie doniesienia wskazuja, ze Chiny nie obawiaja sie przedtuzenia konfliktu. WIG20 USD 576,80 1,80% -5,39% -4,68%
WIG20 TR 3938,09 1,59% -4,49% -2,01%
Mimo umacniajacego sie dolara amerykariskiego, ktérego indeks wspiat sie w okolice ZAGRANICA K D m YD
ponad dwuletnich maksiméw, wczorajsza sesja przyniosta réwniez istotne wzrosty na e
rynkach emerging markets, w szczegélnosci tych europejskich, czyli w Turcji oraz Rosji. S&P500 2788,86 0.21% -5,33% 11,20%
Bardzo dobrze zakoriczyt sie handel réwniez na krajowym rynku gdzie indeks WIG20 Nasdag C. 7 567,72 0,27% -6,52% 14,10%
zakoriczyt dzien z ponad 1,50% wzrostem, czyli najlepszym wynikiem w maju. Nalezy DAX 11 902,08 0,54% -3.58% 12,70%
zwrdci¢ uwage ze wzrost popytu zostat potwierdzony obrotem, ktéry przekroczyt 0,8 mld
. ) L L . o ! ) CAC40 524891 0,51% -6,04% 11,00%
PLN, czyli zdecydowanie powyzej Sredniej z ostatnich miesiecy. Niemal wszystkie blue
chips zakoriczyt dzien zwyzkami, a w najwiekszym stopniu wyrdzniaty sie walory CCC, FTSE250 1911151 0,87% -3,60% 9,20%
notujace istotne odbicie po spadkach w kwietniu i maju. W$rdd sektoréw na uwage BUX 41 075,87 0,39% -3,40% 4,95%
zastuguje przede wszystkim WIG Energetyka, ktdry wzrdst o 4,17%. IBEX 9157.80 0,85% -431% 7.24%
Bez istotnych rozstrzygnie¢ dzien zakorczyt sie dzien w przypadku $rednich i mniejszych Ol s LRI LD LD L b
spétek, gdzie indeksy mWIG40 oraz sWIG80 notowaty mieszane wyniki. Na rynku dtugy, Polska 2,732 -12pb -285pb  -10,7 pb
rentownosci krajowych obligacji 10-letnich wpisywaty sie w notowania na pozostatych USA 2,215 -4,9 pb -289 pb -47,1 pb
rynkach i tym samym kontynuowaty trend spadkowy kofczac dzier w okolicach 2,73%. Niemcy 0,174 0,4 pb -20,3 pb -60,0 pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI RPN Y T T T — Yo7
Dzisiejsze  kalendarium  makroekonomiczne jest bardzo obfite w publikacje USD/PLN 38549 -0,03% 0,87% 3,04%
makroekonomiczne. Poza porannymi danymi z Chin, gdzie wskaznik PMI dla przemystu CHF/PLN 3,8246 -0,06% 1,99% 0,38%
wg CFLP okazat sie nizszy od oczekiwai oraz niemiecka sprzedaza detaliczng za GBP/PLN 4,8600 -0,22% -2.46% 1,86%
kwiecieﬁ, ktc’)rg okazata sie z .kc.)[ei Leplslza od progncl)zl, daLs;a cze$¢ dnia przyniesienie EUR/USD 11130 -0,05% 0,75% 2.94%
miedzy innymi odczyt wstepnej inhalacji konsumenckiej w Niemczech oraz we Wtoszech, 0 o .
a takze majowy odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan, ktéry pozwala na ocene potencjatu UsD/PY 109,60 0,04% -1,66% -0,09%
nabywczego amerykariskich konsumentow. SUROWCE Kurs 1D M YTD
. . ) . o . Brent ($/bbl) 65,33 -3,74% -9,34% 21,40%
W plerl*wsz.ych ”goclzmach sesy kupujacym mc.)ze. ciazy¢ relatywnie staby rezultat WTI ($/bbl) 56,59 377% -11.45% 24,60%
wczorajszej sesji w Stanach Zjednoczonych, gdzie indeks s&P500 zyskat ,tylko” 0,21%. ) . .
Poza obawami geopolitycznymi negatywnie na nastroje wptywata negatywna rewizja Ztoto ($/0zt) 128710 0,48% 011% 0,45%
dynamiki PKB za 1Q19. Negatywnym czynnikiem réwniez sa doniesienia o natozeniu Miedz (c/Lb) 265,40 -0,38% -8,61% 0,87%
nowych cet na import towaréw z Meksyku przez USA. Popytowi w Europie moze cigzy¢
réwniez powracajaca kwestia Wtoch, gdzie lider Ligii grozi zerwaniem koalicji z Ruchem NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.05.2019
EieCi.U. Gvaiazd \.Nkwyni.ki dni{ezgodlnffs.ci /w ;wetstii politykidfiskalnej. lDodatkowo,. w sroqe WZROSTY SPADKI
omisja Europejska zazadata wyjasniert od wtoskiego rzadu w prawie pogarszajacego sie
stanu ich finanséw publicznych. PLAYWAY 12,44% KANIA -18,12%
MOSTALWAR 9,02% RANKPROGR -7,63%
ENERGOINS 8,60% WAWEL -5,00%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ' '
EUCO 8,05% CDRL -4,72%
15% [-----mmemmmeee- e pommsmmemesseoeeos e WORKSERV 6,59% OPENFIN -2,82%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 916,97 6,69% 92,71%
NAJWIEKSZE OBROTY 30.05.2019
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 177,74 5148 2,36%
PKOBP 160,56 7 298 1,13%
PKNORLEN 66,31 5073 0,27%
PzU 58,75 3746 1,93%
KGHM 56,39 5952 0,28%

VG20 e MWIG40 — SWIG80

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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- Autor: Adam Aniot

o ,' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

L2 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY 2?2

31 maja 20190822

i - “;;8‘ ‘ /i_ / 2

INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Boryszew Komentarz zarzadu

e Grupa Boryszew spodziewa sie poprawy wynikéw finansowych w 2019 roku w
stosunku do 2018 roku.

e Negatywnie na EBITDA grupy w pierwszym kwartale 2019 roku wptynat wzrost cen
energii, ktérego negatywny efekt szacowny jest na 6 mln zt oraz wptyw norm
$rodowiskowych w segmencie motoryzacyjnym, ktérego negatywny wptyw jest
szacowany na 13 mln zt.

e Spotka szacuje, ze wzrost cen energii moze kosztowac grupe w catym 2019 roku
ponad 24 mln zt, gdyz ceny pradu sa w drugim kwartale wyzsze niz w pierwszym.
Grupa liczy na rekompensaty obiecane przez rzad.

Boryszew, Aktywa Impexmetal

Impexmetal Kilka podmiotdw jest zainteresowanych aktywami Impexmetalu w segmencie przetworstwa
aluminium. W3rdd zainteresowanych sag gtéwnie inwestorzy branzowi.
Boryszew podat we wtorek, ze zarzad spotki zamierza uwzgledni¢ w ramach przegladu
opcji strategicznych ewentualne zbycie aktywdw w sektorze przetwdrstwa aluminium
posiadanych przez Impexmetal. Zarzad przystapi do rozmdéw w przedmiocie ustalenia
warunkow, zakresu oraz trybu przeprowadzenia potencjalnej transakcji.
Boryszew poinformowat jednoczesnie, ze spotka nie podjeta dotad zadnych wigzacych
decyzji lub ustalenn ani w zakresie zmiany strategii korporacyjnej, ani dotyczacych
potencjalnej transakcji, ani realizacji jakichkolwiek innych opcji strategicznych.

Budimex Wybdr oferty
Oferta Budimeksu za 99 mln zt zostata wybrana w przetargu PGNIG Termika na budowe
nowej kottowni gazowej dla Elektrocieptowni Zerari.
W komunikacie podano, ze kociot szczytowo-rezerwowy KG2 o0 mocy 260 MW powstanie do +
grudnia 2021 roku.
Inwestycja ma byC objeta trzyletnig gwarancjg na urzadzenia i piecioletnig gwarancja na
roboty budowlane.

Echo Investment Komentarz Zarzadu
Echo Investment liczy, ze zysk netto w catym 2019 roku pozostanie co najmniej utrzymany
wzgledem roku poprzedniego. Wiceprezes dodat, ze ambicjg zarzadu jest wzrost zysku netto w
dtugim terminie.
Spotka w tym roku moze wyptacic zaliczkowa dywidende, ale decyzja jeszcze nie zostata podijeta.

Famur Wybdr oferty
SW Zaktad Wsparcia Produkcji wybrat oferte Famuru za 103,7 mln zt brutto w przetargu
dotyczacym najmu 10 kombajnéw chodnikowych wraz z wyposazeniem dla potrzeb KWK
Knuréw-Szczygtowice. JSW wezwata spotke do podpisania umowy.

Famur Komentarz zarzadu

e Grupa Famur chce zdywersyfikowac dziatalnosé, m.in. wchodzac w segment Hard
Rock Mining, by przygotowac sie na wypadek stabszej koniunktury. Spodziewa sie,
ze pierwsze oznaki spowolnienia moga sie pojawi¢ w drugiej potowie 2020 roku.

e "Analizujemy obecnie trzy podmioty. ChcielibySmy zakoriczy¢ analize do korica tego
roku, by w przysztym roku maoc ukierunkowac sie na konkretng Sciezke: M&A czy IV
i przejs¢ z etapu koncepcyjnego w realizacyjny".

e "Wtedy szacowany koszt inwestycji mégtby wynies¢ 25-35 mln USD. Akwizycja
mogtaby zosta¢ sfinansowana czesciowo z wtasnych $rodkdw, a czeSciowo z
kredytdw, poniewaz posiadamy bardzo bezpieczny i niski poziom dtugu netto".

e '"Zaktadamy, ze pewnie 2019 rok nie bedzie mocno odbiegat od 2018 roku. Sytuacja
Famuru jest stabilna. Dzieki sprawnie przeprowadzonej integracji Famuru i
Kopeksu aktualnie staramy sie jak najlepiej wykorzysta¢ sprzyjajace otoczenie
rynkowe i synergie wynikajace z potaczenia obu firm".
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e Zemisji obligacji spétka chce pozyskac¢ 150 mln zt.
Kety Wyptata dywidendy
e Akcjonariusze Grupy Kety zdecydowali o wyptacie 229,1 mln zt dywidendy za 2018
rok, czyli 24 zt na akcje.
e Na wyptate dywidendy przeznaczone zostanie 191,4 mln zt z ubiegtorocznego
zysku oraz 37,65 mln zt z kapitatu zapasowego. "
e Dniem dywidendy bedzie 22 sierpnia, natomiast wyptata nastapi w dwdch ratach:
5 wrze$nia (66,8 mln zt, czyli 7 zt na akcje) i 7 listopada (162,3 mln zt, czyli 17 zt
na akcje).
e Wczesniej zarzad Ket rekomendowat wyptate 22,5 zt dywidendy na akcje.
Propozycje wyptaty w wysokosci 24 zt zgtosit w maju Nationale-Nederlanden OFE.
PKP Cargo Dane operacyjne za kwieciert 2019
e Grupa PKP Cargo w okresie styczen-kwiecieri 2019 roku przewiozta 34,3 mln ton
towardw, co oznacza spadek rdr o 4,2 proc.
e Praca przewozowa osiagnieta przez PKP Cargo w pierwszych czterech miesigcach
2019 roku wyniosta 8,6 mld tkm i byta nizsza 0 7,2 proc. niz w roku 2018.
e W samym kwietniu 2019 roku pociagi Grupy PKP CARGO przewiozty 8,3 mln ton
towardw. Natomiast praca przewozowa wyniosta 2,1 mld tkm.
sWIG80 i inne +/-
BSC Drukarnia Zmiana indeksu
Opakowani BSC Drukarnia Opakowarn zastgpi Prime Car Management w sktadzie indeksu sWIG80 po +

sesji 3 czerwca.

Dom Development

Wyptata dywidendy

Walne zgromadzenie Dom Development zdecydowato o wyptacie 9,05 zt dywidendy na
akcje za 2018 rok.

Na taczng kwote 226,9 mln zt dywidendy sktadac¢ sie bedzie 214,1 mln zt zysku netto za
2018 rok oraz 12,8 mln zt z kapitatu zapasowego z ubiegtych lat.

Jako dzien dywidendy ustalono 18 czerwca, a wyptata srodkdw nastgpi 26 czerwca.

Getin Noble Bank

Komentarz Zarzadu

Koszt pozyskania depozytéw Getin Noble Banku spadt w kwietniu 2019 roku do 2,2 proc. z
3,4 proc. w grudniu 2018 roku. Bank liczy na szybkie, dalsze obnizenie tych kosztéw, pod
koniec Il kwartatu moga one wynie$¢ okoto 1,8 proc.

"Jestesmy poza falg kulminacyjng jesli chodzi o koszt pozyskania depozytéw. Ten spadt z
3,4 proc. w grudniu do 2,2 proc. w kwietniu".

Idea Bank

Komentarz Zarzadu

e Idea Bank liczy, ze wyniki kolejnych kwartatéw beda istotnie lepsze niz pokazane
w | kwartale 2019 roku. Bank ocenia, ze koszty finansowania majq duzy potencjat
do spadku.

e Wyniki | kwartatu obcigzone byty wysokimi przejsciowymi kosztami opanowania
zaburzen ptynnosciowych z listopada 2018 roku.

e Bank rozpoczyna proces transformacji i w krdtkim okresie planuje istotne
zwiekszenia efektywnosci. To zwiekszenie bedzie pochodng dwdch elementow:
zmniejszeniem w  przysztosci  kosztéw odsetkowych i (..) z istotnymi
oszczednosciami kosztowymi”.

Krynica Vitamin

Wyptata dywidendy

Akcjonariusze Krynicy Vitamin zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 8,1 mln
zt, co daje 0,66 zt na akcje.

Na wyptate dywidendy przeznaczone zostanie 5,4 mln z zysku osiagnietego w roku 2018
oraz 2,71 mln zt z kapitatu zapasowego.

Dniem dywidendy bedzie 21 czerwca, natomiast wyptata nastapi 1 lipca

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Monnari Komentarz Zarzadu
Grupa Monnari zaktada, ze na koniec roku sie¢ salondw z odziezag damska pod marka
Femestage Eva Minge wzro$nie do ok. 40-50 punktéw. Dodat, ze celem jest, by w tym roku
Femestage "wyszto na zero".
PEPEES Wyptata dywidendy

Zarzad Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego PEPEES rekomenduje przeznaczenie na
wyptate dywidendy 5,7 mln zt z zysku za 2018 r, co daje 0,06 dywidendy na akcje.
Pozostata kwota, tj. 11,74 mln zt miataby trafi¢ na kapitat zapasowy.

Trans Polonia

Wyptata dywidendy

Zarzad Trans Polonii zamierza rekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy
na poziomie 0,12 zt na akcje. £acznie na ten cel miatoby trafi¢ 2,7 mln zt.

Na dywidende ma trafi¢ jednostkowy zysk netto za 2018 rok w wysokosci 195 tys. zt oraz
2,5 mln zt z kapitatu zapasowego.

Ultimate Games

Prospekt w KNF

Producent gier Ultimate Games liczy na zatwierdzenie przez KNF prospektu emisyjnego w
ciagu miesigca, dwdch. W ocenie prezesa, spotka nie bedzie potrzebowata siega¢ po
dodatkowe finansowanie w ciggu 1-2 lat. Studio podtrzymuje plan wydania 50 gier w tym
roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Pigtek, 31 maja 2019

ASSECOBS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.
MIRBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2018.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
PROCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 27 maja 2019

10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 5,60% 5,60% 5,90%
Wtorek, 28 maja 2019

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK czerwiec 10,10 10,50 10,20

10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 4,70% 4,40% 4,50%

11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce maj 105,10 103,60 103,90

14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych maj 0,90% 0,90% 0,90%

16:00 USA IBnoiil:is zaufania konsumentdw - Conference maj 13410 130,00 129,20

$roda, 29 maja 2019

8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) | kw. 0,30% 0,30% 0,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) kwiecien -0,60% 0,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,20% 2,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) maj 0,20% 0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) maj 1,00% 1,30%
9:57 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 5,00% 4,90% 4,90%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 5,00 6,00 3,00
Czwartek, 30 maja 2019
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 1,10% 1,40%
14:00 Polska Protokodt z posiedzenia RPP maj
14:30 USA PKB (annualizowany), rew. [ kw. 3,10% 3,10% 2,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 215 tys. 212 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,3mln brk -0,8 mln brk 4,7 mln brk
Piatek, 31 maja 2019
1:30 Japonia Stopa bezrobocia kwiecien 2,40% 2,40% 2,50%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) kwiecien 0,60% 0,20% -0,60%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 0,50% 0,80% 1,00%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP maj 49,40 49,90 50,10
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP maj 54,30 54,30 54,30
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecieri -2,00% 0,10% 0,00%
10:00 Polska PKB n.s.a., fin. (r/r) [ kw. 4,60% 4,90%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) maj 1,00% 1,10%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) maj 0,30% 1,00%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) maj 1,60% 2,00%
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) kwiecien 0,30% 0,10%
14:30 USA Wydatki Amerykandw (m/m) kwiecien 0,20% 0,90%
15:45 USA Indeks Chicago PMI maj 53,70 52,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. maj 101,50 97,20

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregédw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

“"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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