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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 58 857,01 -0,40% 4,06% 2,02%
Poczatek tygodnia na europejskich rynkach bazowych przebiegat niejako w WIG20 2 976,60 -0.43% 499% 0.00%
zawieszeniu w opllczu srgdowelj .decyZJl ng. Notoyvgnla r]a europejskich rynkach MWIG40 401087 -0,55% 3.00% 260%
cechowaty sie niska zmienno$cia przy jednocze$nie mieszanych nastrojach - . . .
wzrostem zakoriczyt dzied parkiet w Londynie oraz Paryzu, z kolei gietda we sWIG80 1156304 -041% -0.51% 9,38%
Frankfurcie znalazta sie blisko 0,10% ponizej piatkowo zamkniecia. Na rynku WIG20 USD 600,10 -0,45% 5,95% -0,83%
walutowym kurs EURUSD wzrastat sie ksztattujac sie w okolicach poziomu 1.12. Do WIG20 TR 403713 -0,40% 4,63% 0,46%
ostabienia dolara przyczynity sie stabsze od oczekiwar dane na temat aktywnosci w ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
rejonie Nowego Jorku. Indeks PMI obliczany przez oddziat Fed z Nowego Jorku S&P500 288967 0.09% 105% 15 30%
wymosi w czer.wcu -8.6 pkt Wobelc prognoz na poziomie 1‘1 pkt. i 1‘7A8 pkt w mgju. Nasdag C. 7 845,02 0,62% 0,37% 18,20%
Mimo spadku indeksu dolara, ktéry tym samym zneutralizowat piatkowa zwyzke, . \ .
trudno byto dostrzec jednoznaczny pozytywnym kierunek w notowaniach na DAX 1208582 -0.09% -1,25% 14,50%
gietdach rynkow rozwijajacych. CAC40 5 390,95 0,43% -087%  14,00%
FTSE250 19 157,61 0,21% -1,75% 9,46%
WIG20 stracit ponad 0,40%, a spadkom przewodzity walory PGE, Mbank od CD BUX 40 764,49 0,43% 2,22% 4,15%
Projekt. Notowania tego ostatniego znizkowaty praktycznie piata sesje z kolei, i tym IBEX 913170 -0.68% -160% 6.93%
samym w catosci zniosty zwyzke kursu wywotang prezentacja oraz ogtoszeniem dat _ - - g
! 10ty ZWyZES ywotana prezeniacia oraz o Y TOBLIGACIE Rent. 10Y i) ™ YTD
premiery kluczowej gry  Cyberpunk 2077. Najblizszym wyraznym wsparciem
pozostaje poziom 200 PLN. W zachowanie indeksu ble chipow wpisywaty sie Polska 2422 3,5pb -47.4pb  -41,7 pb
notowania $rednich oraz mniejszych spotek, ktére réwniez zanotowaty spadki w USA 2,092 08pb -30,1 pb -59,4 pb
okolicach 0,50%. Niemcy -0,245 0,8 pb -14,1 pb -67,1 pb
] ) WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Wczoraj NBP opublikowat dane o inflacji bazowej, bez uwzgledniania cen zywnosci i
L . . o Lo EUR/PLN 4,2607 0,09% -1,09% -0,68%
energii, ktéra w maju wyniosta 1.7% i byta zgodna z oczekiwaniami rynku.
USD/PLN 3,7971 -0,04% -1,62% 1,50%
CHF/PLN 3,8022 0,00% -0,45% -0,20%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII ’ ' ’ ‘
GBP/PLN 4,7604 -0,40% -3,05% -0,23%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym warto zwréci¢ uwage na odczyt EUR/USD 11221 0,13% 0,54% -2,15%
majowej inflacji konsumenckiej w strefie euro. Niemniej gtdwna uwaga inwestoréw UsD/IPY 108,57 0,02% -1,32% -1,04%
nadal bedzie skupiona na srodowym posiedzeniu Fedu, na ktédrym zostanie podjeta SUROWCE Kurs 1D ™ YTD
d}ecygja odnosnie dalszej polityki monetarnej. Ekgnomis’ci BNPIPa.ribas spod;i(lewajiaf Brent (5/0b1) 60,94 173% 1561% 13.30%
sie, ze Fed utrzyma stopy procentowe bez zmian. Zasugeruje jednak mozliwosé . . .
obnizki w kolejnych miesigcach (naszym zdaniem do obnizki doj$¢ moze w Llipcu). WTI ($/bbL) 5193 -1,10% -17,26% 14,40%
Ztoto ($/0zt) 1342,90 -0,12% 527% 4,81%
Biorac pod uwage powyzsze oraz minimalng zmiennos$¢ podczas wczorajszej sesji za MiedZ (c/Lb) 264,65 0,65% -3,36% 0,59%
oceanem, trudno spodziewa¢ sie wyraznych ruchéw podczas dzisiejszego otwarcia
na warszawskiej gietdzie, gdzie réwniez panuje od kilku dni niemal wakacyjna NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.06.2019
atmosfera. WZROSTY SPADKI
GETIN 24,33% ALTUSTFI -9,30%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) IDEABANK 19.02% PRAIRIE -6,04%
10% GETINOBLE 15,64% BAHOLDING -4,70%
’ SETANTA 14,17% ASBIS -4,39%
LIBET 13,51% WORKSERV -4,13%
0%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 521,73 51,44% 47,25%
-10% NAJWIEKSZE OBROTY 17.06.2019
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 53,74 2733 0,43%
- 0,
20% CDPROJEKT 52,20 4099 -2,16%
PKOBP 45,74 2304 -0,69%
v L N ; ORANGEPL 37,49 1285 -0,38%
cze-18 wrz-18 gru-18 mar-19 pZU 36,40 2540 0,42%

WIG m— \\|G20 e MW|G40 m— S\\/|GB0
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Alior Bank

Wdrozenie platformy opartej o blockchain

e Alior Bank uruchomit platforme z dokumentami bankowymi, w ktdrej wykorzystuje
blockchain publiczny. Bank spodziewa sig, ze dzieki tej technologii uzyska
oszczednosci, ktére bedg liczone w milionach ztotych.

e '"Zastosowana technologia odpowiada na wymagania regulatora, ktéry nakazuje
bankom przekazywa¢ klientom informacje na trwatym nosniku. Chodzi o
zapewnienie klientom gwarancji, ze nie bedzie mozliwosci ingerencji w oryginalng
tres¢ dokumentu, takze na przyktad po rozwigzaniu umowy".

e "Wiaze sie to rdwniez z ogromnymi oszczednosciami, liczonymi milionami ztotych,
w zwiazku z ograniczeniem do niezbednego minimum obiegu dokumentéw
papierowych, gtéwnie tradycyjnych listdw wysytanych do klientéw".

Alior Bank, Pekao

Ocena ratingowa

SA, mBank Agencja ratingowa S&P utrzymata rating Banku Pekao SA na poziomie "BBB+, podniosta
jednak perspektywe do pozytywnej ze stabilnej.
"Zmieniamy nasza perspektywe dla Pekao do pozytywnej ze stabilnej, podczas gdy
perspektywa dla mBanku pozostaje negatywna, a dla Alior Banku stabilna".

Budimeks Najkorzystniejsza oferta
Oferta konsorcjum z Budimeksem o wartosci 353,17 mln zt netto zostata oceniona najwyze;
w postepowaniu przetargowym na kontynuacje robdt zwigzanych z budowa autostrady Al
na odcinku wezet Rzgsawa-wezet Blachownia w zakresie robdt zabezpieczajacych.
Oferta zostata ztozona przez konsorcjum w sktadzie: STRABAG Infrastruktura Potudnie Sp. z
0.0. (lider konsorcjum z udziatem 45 proc.), Budimex (partner, 45 proc.) oraz Budpol
(partner, 10 proc.).

Dino Polska Emisja obligacji
Zarzad Dino Polska zdecydowat, ze w ramach programu emisji z 2017 r. spotka wyemituje
1.700 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 170 mln zt.
Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 3M
powiekszony o stata marze w wysokos$ci 1,30 punktu procentowego w skali roku.
Obligacje zostang wyemitowane 26 czerwca 2019 roku, a dzien ich wykupu ustalono na 26
czerwca 2022 r.

Famur Wyptata dywidendy
Famur wyptaci 0,53 zt dywidendy na akcje z zysku za 2018 rok oraz zyskdw z lat ubiegtych.
Na dywidende trafi 304,6 mln zt.
Gtéwny akcjonariusz Famuru TDJ Equity wnioskowat o wyptate 0,53 zt dywidendy, podczas
gdy zarzad rekomendowat wczesniej wyptate 0,36 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie
206,9 mln zt.
Termin ustalenia prawa do dywidendy to 10 lipca, jej wyptata nastgpi 22 lipca 2019 roku.

Inter Cars Wyptata dywidendy
Inter Cars przeznaczy 10,06 mln zt z zysku netto za 2018 rok na wyptate dywidendy, co
stanowi 0,71 zt na akcje.
Dniem dywidendy jest 28 czerwca, a jej wyptata nastgpi 12 lipca.

Pekao SA Wywiad z prezesem

Pekao ocenia, ze cel osiaggniecia w 2020 roku 3 mld zt zysku netto jest realistyczny, a
konsensus rynkowy na poziomie 2,7 mld zt zysku nie uwzglednia w petni potencjatu
redukeji kosztdw, w tym znaczacych oszczednosci po stronie kosztéw rzeczowych, a takze
spodziewanej nawet do 100 mln zt nizszej sktadki na BFG oraz wzrostu wolumendw.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Pekao chce, by na dywidende trafito okoto 75 proc. zysku osiggnietego w 2019 roku. Bank
liczy, ze zysk ten bez efektu zdarzer jednorazowych wzrosnie w tempie dwucyfrowym.

PGNIG Plany kolejnych prac w obszarze ztoza w Przemys$lu
Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo zaktada realizacje kolejnych 20 otwordw i
pogtebianie istniejacych juz w obszarze ztoza w Przemyslu.
PGNiG podat, ze rozpoczeto réwniez ocene zachodnich elementéw ztoza Przemysl, ftj.
obszaréw Mackowice i Tuligtowy.
Spétka szacuje, ze w ciggu pieciu lat wydobycie gazu na catym Podkarpaciu wzro$nie o 28
proc. do 1,75 mld m szesc. rocznie.

sWIG80 i inne +/-

ABC Data Cena sprzedazy
Cena sprzedazy ABC Daty zostata ustalona na 147,6 mln zt, transakcja zostanie zawarta 1
lipca 2019 roku.
W ubiegtym tygodniu Roseville Investments uzyskat bezwarunkowa zgode Komisji
Europejskiej na przejecie wspoétkontroli wraz z MCI nad ABC Data, poprzez nabycie akgji
spotki. Tym samym, spetniony zostat jeden z warunkdw, od ktérych spetnienia uzaleznione
byto wezwanie.
Zgodnie z nowym harmonogramem przewidywanym dniem transakcji nabycia akcji na
GPW jest 19 czerwca, a dniem rozliczenia transakcji nabycia akcji przez KDPW 25 czerwca
2019 r.

Agora Zwiekszenie zaangazowania w czeskiej spétce ROl Hunter.
Spotka informowata we wrzesniu 2018 roku, ze w dwodch rundach finansowania
zainwestuje w sumie 4,4 mln euro w ROl Hunter.
"Inwestycja w firme ROl Hunter to dla Agory sposéb na stopniowe zwigkszanie obecnosci
na rynku ustug B2B w internecie. Sp6tka ROl Hunter osiagneta zatozone w umowie
inwestycyjnej wyniki finansowe za 2018 r. i dlatego podjelisSmy decyzje o zakupie drugiej
transzy akcji. Cieszymy sie, ze bedziemy miec coraz wiekszy wktad w rozwoj tej ciekawej i
innowacyjnej firmy, przed ktéra duze wyzwania zwigzane z ekspansja na kolejne rynki".

Bowim Wyptata dywidendy
Akcjonariusze Bowimu zdecydowali o wyptacie z zysku za 2018 rok dywidendy w wysokosci
3 gr na akcje, czyli ok. 530 tys. Zt. Pozostata czes¢ zysku, czyli kwota 9,65 mln zt trafi na
zwiekszenie kapitatu rezerwowego spotki.
Dniem dywidendy jest 26 czerwca, a jej wyptata nastgpi 5 lipca 2019 r.

Debica Zmiana w akcjonariacie
Rockbridge TFI, sp6tka zalezna Altus TFI, sprzedata firmie Goodyear 808.064 akcje Firmy
Oponiarskiej Debica po 98 zt za sztuke. Wartos¢ transakcji wyniosta 79,2 mln zt.

Labo Print Wyptata dywidendy
Walne zgromadzenie Labo Print zdecydowato o wyptacie 0,19 zt dywidendy na akcje.
tacznie na ten cel trafi 687,3 tys. zt, co stanowi 20,1 proc. zysku netto spotki za 2018 rok.
Dziert dywidendy ustalono na 27 czerwca 2019 roku, a jej wyptata ma nastgpi¢ 15 lipca
2019 roku.

Mex Polska Wyptata dywidendy
Akcjonariusze sp6tki Mex Polska zdecydowali o wyptacie dywidendy za 2018 rok w taczne;
kwocie 1,46 mln zt, czyli 0,19 zt na akcje.
Dzieri dywidendy zostat ustalony na 17 wrzes$nia, a jej wyptata ma nastgpi¢ 8 pazdziernika
2019 roku.

Votum Wyptata dywidendy
Akcjonariusze Votum zdecydowali o przeznaczeniu 2,28 mln zt z kapitatu rezerwowego
utworzonego z zysku osiagnietego w 2017 roku na wyptate dywidendy, co daje 0,19 zt na
akcje.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 8 lipca, a jej wyptata nastapi 22 lipca 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ZM Henryk Kania Odwotanie prezesa

Rada nadzorcza Zaktaddw Miesnych Henryk Kania odwotata z petnionych funkcji prezesa
zarzadu Grzegorza Minczanowskiego oraz cztonka zarzadu Ewe tuczyk, a delegowata do

petnienia obowigzkdw prezesa na trzy miesigce przewodniczacego rady nadzorczej
Henryka Kanie.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 18 czerwca 2019
CcC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2018.
LPP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 60 zt na akcje.
BOGDANKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty
dywidendy.
BOS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 .
BSCDRUK Wyptata dywidendy 0,63 zt na akcje.
DOMDEV Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 9,05 zt na akcje.
JWCONSTR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2018.
MABION ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2018.
MOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 142,44 HUF na akcje.
OPONEO.PL ZWZA ws. m.in. pokrycia niepokrytej czesci straty za 2014 rok oraz podziatu zysku za 2018 rok.
PANOVA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty w roku obrotowym 2018.
RANKPROGR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2018.
RONSON Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje.
WIELTON Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,33 zt na akcje.
Sroda, 19 czerwca 2019
EUROCASH Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
ARCHICOM ZWZA ws. m.lin. podziatu zysku ngtto za rok pbrotovyy 201.8’ przeznaczenig czesci kapitatu rezerwowego na
wyptate dywidendy oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
BETACOM Publikacja raportu za rok obrotowy 2018/2019.
BUDIMEX Wyptata dywidendy 6,30 zt na akcje.
GPRE Zakoﬁczenie zapisow na sprzedaz akcji po 6,90 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Globalworth
Holding B.V.
KRVITAMIN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,66 zt na akcje.
MFO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,84 zt na akcje.
OTMUCHOW  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2018.
SILVANO NWZA
SOLAR ZWZA ws. m_in_ pr'zeznaczenie zysku netto wynikajacego ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018
oraz scalenia akcji.
STALPROD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 r.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.
TRAKCIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2018 rok.
WOIAS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w 2018 roku.

Czwartek, 20 czerwca 2019

Piagtek, 21 czerwca 2019

GETINOBLE Po zakoriczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.
GROCLIN Po zakoniczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.
KRUSZWICA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
KRVITAMIN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,66 zt na akcje.

MFO Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,84 zt na akcje.
POLNORD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku 2018.
PRAIRIE Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
QUERCUS Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
L8 BIURO MAKLERSKIE T malt doradey mwestyeiniabnpparibas i

YY) PP

www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY

/. R 18 czerwea 20190813 [ BM
{ £ Y72 .

WAWEL Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.

INSTALKRK ZWZA ws. m.in. wyptaty dywidendy z zyskéw lat ubiegtych oraz podziatu zysku za rok 2018.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 17 czerwca 2019
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) maj 1,70% 1,70% 1,70%

Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario
Draghi)

19:00 Strefa Euro

Wtorek, 18 czerwca 2019

10:00 Strefa Euro Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario

Draghi)

11:.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) kwiecien 16,4 mld 17,9 mld
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) maj 1,20% 1,70%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec -580,00% -210,00%
16:00 Strefa Euro \é\/r);sétﬁip))lenle publiczne szefa ECB (Mario

Sroda, 19 czerwca 2019
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) maj 0,20% 0,50%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) maj 2,20% 2,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) maj 7,20% 7,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) maj 2,90% 2,90%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) maj 0,30% 0,60%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) maj 2,00% 2,10%
10:30  WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) maj 1,70% 2,10%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) maj 2,20% 2,00%
16:00 Strefa Euro \é\/r);lsgtra;ip)neme publiczne szefa ECB (Mario
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,3mlnbrk 2,2 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych czerwiec 2,25-2,50%  2,25-2,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC czerwiec

Czwartek, 20 czerwca 2019
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) maj -0,70% 0,00%
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 2,40% 5,20%
13:00  WIk. Brytania Stopa procentowa czerwiec 0,75% 0,75%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) | kw. -123 mld -134,4 mld
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec 11,50 16,60
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 222 tys.
16:00 USA 'C”O%;Eievxi‘;a;g;ﬁgw wyprzedzajacych - maj 0,10% 0,20%

Piatek, 21 czerwca 2019
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj 0,90%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 0,80% 0,90%
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 50,00 49,80
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 50,50 50,60
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 51,30 51,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 44 60 4430

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 55,40 55,40
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) maj -3,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj 7,30% 9,20%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 48,00 47,70
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 53,00 52,90
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP czerwiec

15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 50,50 50,50
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 51,00 50,90

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L9988 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjnigbnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



o ¢
KOMENTARZ PORANNY 22
18 czerwca 2019

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregédw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiggane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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