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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — — LU L I
WIG 59 936,46 1,83% 6,43% 3,89%
Druga sesja tygodnia na warszawskiej gietdzie okazata sie bardzo dobra dla bykéw, WIG20 2325,16 213% 6,88% 213%
chocia? pier\{vsz.a quzina notowaﬁ n‘ie zapowiadata Wzros.towego s.cenarius’zaA MWIG40 406468 1.34% 490% 397%
Sytuacja zmienita sie¢ po wystapieniu prezesa EBC Mario Draghiego, ktory
zasugerowat, ze jesli nie uda sie inflacji wroci¢ w okolice celu, to bank centralny sWIG80 1164253 0,69% 0.79% 10,10%
bedzie dziatat poprzez obnizke stdp procentowych, lub poprzez kolejny program WIG20 USD 610,90 1.80% 8.03% 0.96%
skupu aktywdw. Uczestnicy rynkéw bardzo entuzjastycznie przyjeli ta wiadomosé, co WIG20 TR 412323 2,13% 7,29% 2,60%
przetozyto sie na silne wzrosty indekséw. Indeks najwiekszych polskich spétek ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
wzrést o pona’d 2%, nqtujac tym samym najtep;zy vvyn‘ik w tym orokux Indek§ S&P500 2917.75 0,97% 2.73% 16,40%
m\NIG4Q z‘akon?zyt sesje na .1,34‘%3 ptuye Po k‘|Lku ‘dnlach korekty gwiazdami Nasdag C. 795388 139% 327% 19.90%
wczorajszej sesji byty ponownie spétki telekomunikacyjne. Z Orange PL na czele,
ktéry wzrést we wtorek o ponad 11,8%, Bardzo dobrze radzit sobie réwniez Play DAX 1233175 2,03% 241% 16,80%
rosna¢ o 7,5%, przy okazji ustanawiajac historyczne maksimum. CAC40 5509,73 2,20% 282% 16,50%
FTSE250 19 311,79 0,80% -0,12% 10,30%
Apetyt na ryzyko wspierata dodatkowo informacja potwierdzajaca, ze pod koniec BUX 40 922,41 0,39% 3,26% 4,56%
cge.rwc.a ha szczycifz G20 dojdzie do spotkania. pomie(.izy prezydentem Trump'em a IBEX 9 240,70 1,19% 0,45% 8,21%
Xi Jinpingiem, na ktérym poruszane beda kwestie konfliktu handlowego. OBLIGACIE Rt 10V D m )
W dniu wczorajszym poznali$my réwniez odczyt niemieckiego instytutu ZEW, ktdry Polska 2,366 -5,6 pb -534pb  -473pb
spadt do -21.2 punktu, potwierdzajac pogorszenie koniunktury w najwiekszej USA 2,059 -3,3 pb -35,8 pb -62,7 pb
europejskiej gospodarce. Niemcy -0,322 -77pb  -235pb  -748pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII EUR/PLN 4,2587 -005%  -092%  -073%
USD/PLN 3,8042 0,19% -1,16% 1,69%
CHF/PLN 3,8033 0,03% -0,34% -0,18%
Dzi$ uwaga skupi sie przede wszystkim na posiedzeniu Fedu, na ktérym zostanie GBP/PLN 4,7767 0,34% -2,48% 011%
podjeta decyzja odnos$nie dalszej polityki monetarnej. Spodziewamy sie, ze Fed EUR/USD 1,1195 -0,23% 0,24% -2,38%
utrzyma stopy procentowe bez zmian. Zasugeruje jednak mozliwo$¢ obnizki w USD/IPY 108,47 -0,09% -1,47% -1,12%
kolejnych miesiacach (naszym zdaniem do obnizki doj$¢ moze w lipcu). SUROWCE Kors D m YTD
7 pozostatych danych makroekonomicznych mozna jeszcze zwrdcié uwage na Brent ($/bbl) 6214 1.97% -1366%  1550%
odczyty inflacji CPI oraz PPl w Wielkiej Brytanii. Oraz cotygodniowe dane dotyczace WTI ($/bbl) 54,11 4,20% -14,40%  19,20%
poziomu zapaséw ropy naftowej w Stanach Zjednoczonych. Ztoto ($/0zt) 1350,70 0,58% 5,75% 5,42%
MiedZ (c/Lb) 270,30 2,13% -0,84% 2,74%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.06.2019
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
BUMECH 17,00% IDEABANK -11,68%
10% NOWAGALA 14,04% GETIN -9,71%
ORANGEPL 11,82% KANIA -6,10%
0% BNPPPL 11,59% GETINOBLE -4,97%
PLAY 7,57% RAINBOW -4,83%
-10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1042,40 15,54% 84,03%
NAJWIEKSZE OBROTY 18.06.2019
-20% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 127,84 4926 2,84%
30% PzU 119,61 5488 2,18%
7618 wrz 18 gru.18 mar 19 PKNORLEN 110,98 4916 1,25%
WIG e WIG20 e MWIG40 e SWIGSO PEKAO 101,43 3833 1,65%
CDPROJEKT 82,90 4924 0,25%
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Bogdanka Dywidenda
Akcjonariusze Lubelskiego Wegla Bogdanka zdecydowali, ze z zysku za 2018 rok spotka
wyptaci tacznie 25,5 mln zt dywidendy, czyli 0,75 zt na akcje. Pozostata kwota, czyli 26,1
mln zt, trafi na kapitat rezerwowy spétki.
Decyzja akcjonariuszy jest zgodna z rekomendacja zarzadu Bogdanki.
Dzieri dywidendy zostat ustalony na 9 lipca, a termin jej wyptaty na 23 lipca 2019 r.

Budimex Zmiany w sktadzie zarzadu
Rada nadzorcza Budimeksu, na wniosek prezesa zarzadu, powotata Artura Popko,
petnigcego dotychczas funkcje cztonka zarzadu, na wiceprezesa zarzadu - dyrektora
operacyjnego.
W poniedziatek Radostaw Godrski zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka zarzadu
Budimeksu bez podania przyczyny. Byt cztonkiem zarzadu, dyrektorem budownictwa
ogolnego.

cce Dywidenda
Akcjonariusze CCC zdecydowali, ze spdtka wyptaci 19,8 mln zt w formie dywidendy z czesci
kapitatu zapasowego, czyli 0,48 zt na akcje. Kwota ta stanowi 33 proc. skonsolidowanego
zysku netto, przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej.
Dniem dywidendy jest 18 wrzes$nia, a terminem jej wyptaty 1 pazdziernika 2019 r.
Polityka dywidendowa CCC zaktada przeznaczenie na wyptate dla akcjonariuszy 33-66 proc.
skonsolidowanego zysku netto spotki.

CD Projekt Drugi dodatek do Gwinta

CD Projekt Red zapowiada wydanie drugiego dodatku do gry Gwint: Wiedzmiriska Gra
Karciana. Premiera dodatku Novigrad odbedzie sie 28 czerwca na PC, PlayStation 4 oraz
Xbox One. CD Projekt Red poinformowat, ze rozszerzenie wprowadza do Gwinta nowa
frakcje, Syndykat. W jej sktad wchodzi ponad 90 kart, w tym 5 najpotezniejszych
kryminalistow wolnego miasta, ktdrzy petnig role dowddcéw frakeji. Wsrdéd zasobdw,
ktérymi dysponuje Syndykat, znajduje sie tez 15 kart miedzyfrakcyjnych, po 3 dla kazdej z
pozostatych frakcji.

Enea Emisja obligacji
Enea, w oparciu 0 wyniki zakoriczonego procesu budowania ksiegi popytu, podjeta decyzje o
emisji obligacji o wartosci nominalnej 1 mld zt w ramach programu emisji do 5 mld zt.
Spdtka zaoferuje obligacje do nie wiecej niz 149 indywidualnie okreslonych adresatdw.
Oprocentowanie bedzie zmienne, w oparciu 0 stope procentowa stanowigcg sume stawki
WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych oraz marzy wynoszacej 1,2 proc.

sWIG80 i inne +/-

BOS Bank Decyzja o niewyptacaniu dywidendy
Akcjonariusze Banku Ochrony Srodowiska zdecydowali o przeznaczeniu zysku netto
wysokosci 65,01 mln zt na kapitat zapasowy..
Zwyczajne walne zgromadzenie Banku Ochrony Srodowiska S.A. przeznaczyto zysk netto
banku osiagniety za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 65 012
670,65 zt w catosci na kapitat zapasowy

Drop Utworzenie rezerw na zobowigzania podatkowe
Drop utworzy rezerwe na zobowigzania podatkowe za lata 2009-2010 w wysokos$ci 27,5
mln zt plus odsetki. W poniedziatek Naczelny Sad Administracyjny odrzucit skarge spotki
na wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie z 14 maja 2018 roku w
sprawie zobowigzan podatkowych spétki za miesiace od lutego 2009 r. do maja 2010 r.
oraz od lipca do listopada 2010 r. w podatku od towaréw i ustug w wysokosci 27,5 mln zt
plus odsetki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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J.W. Construction Decyzja 0 niewyptacaniu dywidendy
Akcjonariusze J.W. Construction Holding zdecydowali o przeznaczeniu w catosci zysku za
2018 rok na kapitat zapasowy spotki, wynika z podjetych uchwat walnego zgromadzenia.

K2 Internet Dywidenda
K2 Internet wyptaci z zysku netto za 2018 rok 0,50 zt dywidendy na akcje. tgcznie na ten
cel trafi 1,24 mln zt.
Pozostata czes$¢ zysku za 2018 rok w wysokosci 6,3 mln zt zostanie przeznaczona na
kapitat rezerwowy. Dzieri dywidendy ustalono na 12 lipca, a jej wyptaty na 26 lipca.

Oponeo Dywidenda
Akcjonariusze Oponeo .pl zdecydowali o wyptacie 0,40 zt dywidendy na akcje z zysku za
2018 rok. tacznie na ten cel trafi 5,57 mln zt.
Pozostata czes$¢ zysku w wysokosci 11,26 mln zt zostanie przeznaczona na kapitat
zapasowy. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 3 lipca, a jej wyptaty na 20 lipca 2019
roku.

PGS Software Zakup akceji wtasnych
PGS Software kupit 171.231 akcji wtasnych po 9,5 zt za papier, czyli za tgcznie 1,63 mln zt.
Nabycie akcji nastgpito w ramach zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji
ogtoszonego przez spotke na poczatku czerwca.
Nabyte akcje odpowiadajg za ok. 0,60 proc. kapitatu zaktadowego spotki.
Posredniczacym w przyjmowaniu zapisow byt Trigon DM. Zapisy przyjmowane byty od 4 do
14 czerwca

PHN Rozpoczecie budowy biurowca Skysawa

Polski Holding Nieruchomosci (PHN) rozpocznie "w najblizszych dniach" budowe
flagowego projektu przy ul. Swietokrzyskiej 36 w Warszawie, podata spétka. Biurowiec
bedzie nosit nazwe Skysawa. Budowa flagowej inwestycji Polskiego Holdingu
Nieruchomosci rozpocznie sie w najblizszych dniach. Projekt ma juz prawomocne
pozwolenie na budowe. Na dziatce w kwartale ulic Swietokrzyskiej, Twardej, Mariafiskiej i
alei Jana Pawta Il powstanie nowoczesny kompleks biurowo-handlowy o powierzchni ok. 40
000 m2. Doskonata lokalizacja obiektu - w Scistym centrum Warszawy oraz w
bezposrednim sasiedztwie Dworca Centralnego i Srodkéw komunikacji miejskiej zapewni
wygodny dojazd z kazdej czeSci miasta. Niewatpliwym atutem inwestycji bedzie
bezposrednie potaczenie wiezowca ze stacja metra Rondo ONZ. Za komercjalizacje
inwestycji odpowiada firma doradcza Colliers Internationa

Unimot Planowana inwestycja w sp6tke Green Electricity
Zarzad Unimot zdecydowat o zainwestowaniu do 9,5 mln zt w spdtke Green Electricity,
operatora platformy Blinkee. City. Spotka zamierza zawrze¢ umowe inwestycyjng i objac
nowe udziaty, stajac sie mniejszosciowym udziatowcem, a takze udostepni¢ dodatkowe
finansowanie. Zawarcie umowy inwestycyjnej i objecie udziatéw w Green Electricity ma
nastapic¢ 19 czerwca, a udzielenie finansowania w okresie do 31 grudnia 2022 ..

ZM Henryk Kania Zadanie zwotanie zgromadzenia obligatariuszy

Obligatariusze Zaktaddw Miesnych Henryk Kania zazadali zwotania zgromadzenia
obligatariuszy. Spétka zapowiedziata, ze zwota zgromadzenie obligatariuszy serii H w
najblizszym czasie. Z zadaniem wystgpity do spétki: Open Finance Obligacji
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych, Noble Funds
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Noble Fund Oszczednosciowy, Open Finance
Surowcowy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz UniFundusze Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz UniKorona Dochodowy. W ubiegtym tygodniu, ZM Henryk Kania
odwotaty zgromadzenie obligatariuszy zwotane na 12 czerwca z powodu otwarcia
przyspieszonego postepowania uktadowego.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda, 19 czerwca 2019

EUROCASH Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

ARCHICOM ZWZA ws. m.lin. podziatu zysku ngtto za rok pbrotovyy 201.8’ przeznaczeni; czesdci kapitatu rezerwowego na
wyptate dywidendy oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.

BETACOM Publikacja raportu za rok obrotowy 2018/2019.

BUDIMEX Wyptata dywidendy 6,30 zt na akcje.

GPRE Zakohczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 6,90 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Globalworth
Holding B.V.

KRVITAMIN Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,66 zt na akcje.

MFQO Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,84 zt na akcje.

OTMUCHOW  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2018.

SILVANO NWZA

SOLAR ZWZA ws. m.in. ptzeznaczenie zysku netto wynikajacego ze sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2018
oraz scalenia akcji.

STALPROD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2018 r.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2018/2019.

TRAKCIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2018 rok.

WOJAS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w 2018 roku.

Czwartek, 20 czerwca 2019

Piatek, 21 czerwca 2019

GETINOBLE Po zakoriczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.

GROCLIN Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

KRUSZWICA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

KRVITAMIN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,66 zt na akcje.

MFO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,84 zt na akcje.

POLNORD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku 2018.

PRAIRIE Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

QUERCUS Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

WAWEL Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG8O0.
INSTALKRK ZWZA ws. m.in. wyptaty dywidendy z zyskow lat ubiegtych oraz podziatu zysku za rok 2018.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 17 czerwca 2019
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) maj 1,70% 1,70% 1,70%

Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario
Draghi)

19:00 Strefa Euro

Wtorek, 18 czerwca 2019

10:00 Strefa Euro Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario

Draghi)

11:.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) kwiecien 15,7 mld 16,4 mld 17,9 mld
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) maj 1,20% 1,20% 1,70%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec -21.10 -5.80 -2,10
16:00 Strefa Euro \é\/r);sétﬁip))lenle publiczne szefa ECB (Mario

Sroda, 19 czerwca 2019
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) maj 0,20% 0,50%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) maj 2,20% 2,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) maj 7,20% 7,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) maj 2,90% 2,90%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) maj 0,30% 0,60%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) maj 2,00% 2,10%
10:30  WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) maj 1,70% 2,10%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) maj 2,20% 2,00%
16:00 Strefa Euro \é\/r);lsgtra;ip)neme publiczne szefa ECB (Mario
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,3mlnbrk 2,2 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych czerwiec 2,25-2,50%  2,25-2,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC czerwiec

Czwartek, 20 czerwca 2019
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) maj -0,70% 0,00%
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 2,40% 5,20%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa czerwiec 0,75% 0,75%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) | kw. -123 mld -134,4 mld
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec 11,50 16,60
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 222 tys.
16:00 USA 'C”O%;Eievxi‘;a;g;ﬁgw wyprzedzajacych - maj 0,10% 0,20%

Piatek, 21 czerwca 2019
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj 0,90%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 0,80% 0,90%
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 50,00 49,80
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 50,50 50,60
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 51,30 51,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 44 60 4430

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 55,40 55,40
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) maj -3,60%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj 7,30% 9,20%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 48,00 47,70
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 53,00 52,90
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP czerwiec

15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. czerwiec 50,50 50,50
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. czerwiec 51,00 50,90

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
lersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamowienie jakiegokolwiek Klienta Banku BGZ BNP Paribas S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska S.A. oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czedci bez zgody BM

"Nota prawna na temat sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych” jest dostepna na stronie:
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pd;

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.as|

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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