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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 60 187,43 -0,18% 5,74% 4,33%
Podczas piatkowej sesji ’gtéwne indek{syl ng zachodnich gi.etda.ch wzrastaty. WIG20 232767 -0,32% 6,15% 2.24%
.Optymizr‘r.l na gietdach mogt wskazywac, ze .mwestorzy’ocze‘klwah pozytywnych MWIG40 408245 -0,38% 3.04% 4,43%
informacji ptynacych z szczytu G-20. Ostatecznie do bezposredniego kompromisu na
linii USA-Chiny nie doszto, niemniej przedstawiciele obu stron zgodnie zapowiedzieli sWIG8o 1182116 0.40% 1,93% 11,80%
dalsze negocjacje. Pozytywnym aspektem spotkania jest réwniez decyzja prezydenta WIG20 USD 623,89 0,00% 9,34% 3,10%
Trumpa 0 nie wprowadzaniu na chwile obecng nowych cet oraz pozwolenie na WIG20 TR 413241 -0,21% 6,68% 2,83%
sprzedaz amerykanskiego sprzetu do koncernu Huawei. Natomiast jesli chodzi o ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
da’lsze perspelﬁt)‘/wly rozme, podl uwage na‘leiyl vyziac’ twe?t anald.a‘ Trumpa’, .w S&P500 294176 0,58% 497% 17,30%
ktgrym p’c?dkrlesut ze b:%rd2|ej zalezy mu na ,,‘Jakosu transakgu niz na jej szybkosci”. Nasdag C. 8 006,25 0,48% 5,24% 20,70%
Wiekszos¢ gtéwnych gietd zanotowata w piatek ostatecznie ponad 0,50% wzrost,
tacznie z parkietem amerykarnskim, gdzie indeks S&P500 zyskat 0,53%. Wsparciem DAX 1239880 1,04% 3,09% 17,40%
dla strony popytowej byt w szczegélnosci sektor bankowy jako rezultat pomyslnych CAC40 553897 0.83% 4,26% 17,10%
stress testow przeprowadzonych przez Rezerwe Federalna. FTSE250 19 462,10 0,76% 1,34% 11,20%
BUX 40 279,31 -0,40% -0,46% 2,91%
W ostatnim dnig czerwcal zauwaZglne. spadki .nasta:pi{y na rynkach /emerging. IBEX 9 198,80 0,56% 0,08% 772%
markets,l co mo;na W|a,z§lc z realizacja wysoklchl czerwcgwych z%/s.kow, Ja,k. i NIKKEI 2173438 215% 6,48% 8,59%
zamykaniem dtugich pozycji przez weekendem w zwiazku z niepewnoscia odnosnie
przebiegu szczytu G20. Zaréwno gtdwne indeksy na gietdzie na Wegrzech, w Rosji OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
oraz w Polsce zakoriczyty dzien blisko 0,50% strata. W przypadku krajowego rynku Polska 2,423 32pb -36,8 pb -41,6 pb
podaz akcji oraz spadki kursu EURPLN wspierato dodatkowo wstepne dane o inflacji USA 2,007 -0,9 pb 25,7 pb -67,9 pb
CPI'w czerwcu, ktora wzrosta do 2.6% r/r z 2.4% r/r w maju i przebita oczekiwania Niemcy -0,328 -0,7 pb -154pb  -754pb
anallitykévy. Tym samym po r;z pierwszy od kilku lat poz,iom zmlia/n cen przekrloczy{ WALUTY Kurs ) m YTD
cel inflacyjny NBP na poziomie 2.5%. Indeks WIG20 zakoriczyt dzieri 0,32 spadkiem a
najmocniej blue chipom cigzyty notowania Santander oraz Alior Bank. Na uwage EUR/PLN 42455 -0.14% -1.19% -1,04%
zastuguje indeks sWIGSBO, ktérego notowania drugi dzied z kolei zaliczyty USD/PLN 37336 -0.16% -2.98% -0,20%
zauwazalny wzrost. CHF/PLN 3,8244 -0,12% 0,11% 0,38%
GBP/PLN 4,7412 0,08% -2,65% -0,63%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII EUR/USD 11371 0,02% 1.84% -0.84%
USD/IPY 107,81 -001%  -143%  -1,73%
W dniu dzisiejszym kluczowe w kalendarium makroekonomicznym beda finalne SUROWCE Kurs 1D M YTD
odczyty czerwcowych wskaznikdw PMI przemystu - w przypadku braku wigkszych
odchyleri od wstepnych publikacji, inwestorzy powinni pozytywnie zareagowaé W Brent (3/0bl) 64,74 “142% S72% 20,30%
dalszej czedci tygodnia wazniejsza bedzie $roda, kiedy poznamy czerwcowe dane z WTI ($/bbl) 5847 -162% -113% 28,80%
amerykariskiego rynku pracy a na krajowym podworku decyzje o stopie procentowe] Ztoto ($/0zt) 141370 0.12% 10,70% 10,30%
podejmie RPP. W zwiazku z brakiem negatywnych zaskoczeri podczas szczytu G20, MiedZ (c/Lb) 271,35 -0,11% 0,65% 3,14%
spodziewamy sie dzi§ pozytywnego poczatku handlu na GPW.
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.06.2019
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
DATAWALK 23,51% GROCLIN -7,66%
20% oo pomoeoososoonoes pomsmm o HERREEREEEEEEREER ELBUDOWA 6,55% NOWAGALA -7,38%
‘ ‘ ‘ BSCORUK  6,19% SELENAFM -5,04%
RAINBOW 5,56% KANIA -3,73%
10% IMS 5,44% KRUK -3,63%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% GPW 681,67 56,71% 43,06%
NAJWIEKSZE OBROTY 28.06.2019
0% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 158,44 8127 0,56%
PKOBP 88,99 3713 -0,33%
0% ‘ : ‘ PZU 61,18 3166 -0,77%
cze-18 wrz-18 gru-18 mar-19 PEKAO 46,68 2298 -0,36%
WIG — emmWIG20 e MWIGA0 e SWIGSO KGHM 3395 2484 -043%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

- Autor: Adam Aniot

o ,' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

L2 BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



e

V. -

KOMENTARZ PORANNY 2?2

2013-07-01 0806  __J

INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

cce Sklep internetowy
Grupa CCC uruchomita sklep internetowy CCC z dostawa do domu.
Od sierpnia 2018 roku poprzez strone internetowa CCC dziatata ustuga "Reserve&Collect" "
(rezerwacja produktu i jego odbidr w sklepie), a przez aplikacje mobilng - od konca lutego.
Aplikacja jest w fazie przepiecia z "R&C" na petny e-commerce (z dostawg). Proces ma sie
zakoriczy¢ pod koniec lipca.

KGHM Uruchomienie w Hucie Miedzi Legnica pieca WTR
KGHM uruchomit w Hucie Miedzi Legnica piec wychylno-topielno-rafinacyjny (WTR),
przeznaczony do przetopu surowcow recyklingowych z mozliwos$cia uzupetnienia wsadu
ptynna miedzia. Wartos¢ inwestycji wynosi ok. 250 mln zt.
Inwestycja ma optymalizowa¢ wykorzystanie posiadanej infrastruktury, zmniejszy¢
jednostkowy koszt produkcji i jednoczesnie zwiekszy¢ wykorzystanie miedzi pochodzacej z
recyklingu.

Kruk Emisja obligacji
Kruk uplasowat 50 tys. obligacji serii AH1 o tacznej wartosci emisyjnej 50 mln zt.
Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na poziomie stopy WIBOR dla trzymiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszonej o 4,0 punkty procentowe.

Lotos Koksowania gotowa do rozruchu
Grupa Lotos osiggneta stan gotowosci do rozruchu kompleksu koksowania, kluczowego
obiektu projektu EFRA. Lotos podtrzymat wcze$niejsze szacunki, ze petne efekty
ekonomiczno - finansowe projektu EFRA pojawia sie w skonsolidowanych wynikach
finansowych spotki w IV kwartale 2019 roku. +
"Gotowos¢ do rozruchu technologicznego gtéwnej instalacji Projektu EFRA to bardzo dobra
informacja dla Lotosu, ktéry bedzie dysponowat jeszcze bardziej efektywna, innowacyjna,
ekologiczng i dochodowa rafineria, produkujacg prawie wytacznie wysokomarzowe
produkty".

Lotos Dywidenda
Walne Zgromadzenie Grupy Lotos zdecydowato o wyptacie 3 zt dywidendy na akcje za 2018
rok, zgodnie z rekomendacjg zarzadu. tgcznie na dywidende trafi 554,6 mln zt z zysku za
2018 r.
Dzieri dywidendy ustalono na 12 wrzesnia, a jej wyptate na 27 wrzesnia 2019 r.

sSWIG80 i inne +/-

CDA Program motywacyjny
ZWZ CDA przyjeto program motywacyjny na lata 2019-2022 skierowany do pracownikdw
oraz 0sob wspétpracujacych ze spotkg. Warunkiem objecia warrantéw emisyjnych bedzie
m.in. osiggniecie co najmniej 32 mln zt przychoddw w 2019 roku
Realizacja programu motywacyjnego, w tym emisja warrantéw, uzalezniona bedzie od
osiggniecia w kolejnych latach obrotowych przychodéw ze sprzedazy wykazywanych w
rocznych jednostkowych sprawozdaniach finansowych na poziomie co najmniej: 32 mln zt
w 2019 roku, 34,5 mln zt w 2020 roku, 36,5 mln zt w 2021 roku i 39 mln zt w 2022 roku.

CDA Dywidenda

Akcjonariusze CDA zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy 5,08 mln zt, co daje
0,5 zt dywidendy na akcje.

Na kapitat zapasowy trafi kwota 309,3 tys. zt.

Dzieri dywidendy wyznaczono na 10 lipca, dzien wyptaty dywidendy na 17 lipca 2019 r.

Elemental Holding

Emisja obligacji

Elemental Holding wyemitowat dwie serie obligacji o wartosci nominalnej 61,5 mln zt.
Whptywy zostaty przeznaczone na sptate wczesniej wyemitowanych papieréw dtuznych.
"Celem emisji obu serii obligacji byto zgodnie z zawarta umowg emisyjna, refinansowanie
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obligacji serii E i serii F. Obligacje nie sg zabezpieczone."

Getin Holding Niezrealizowanie emisji obligacji
Getin Holding nie zrealizowat emisji obligacji skierowanej do indywidualnie wybranych
inwestoréw instytucjonalnych i pozyskat $rodki na finansowanie biezacej dziatalnosci z
innych Zrddet.

Hortico Dywidenda
Akcjonariusze spotki Hortico zdecydowali, ze z zysku za 2018 r. na dywidende trafi 587 tys.
zt, czyli 0,05 zt na akcje.
Dniem dywidendy jest 27 wrzes$nia, a jej wyptata nastapi 18 pazdziernika 2019 roku.

Hydrotor Dywidenda
WZA Hydrotoru zadecydowato o przeznaczeniu 5 mln zt z zysku za 2018 rok na wyptate
dywidendy, co daje 2,1 zt dywidendy na jedng akcje.
Prawo do dywidendy ustalono wedtug stanu posiadania akcji na dzieri 14 sierpnia 2019 r.,
natomiast termin wyptaty ustalono na dzieri 6 wrzesnia 2019 r

|dea Bank Brak absolutorium
Walne zgromadzenie Idea Banku nie udzielito absolutorium z wykonania obowigzkéw
bytemu prezesowi Tobiaszowi Buremu Absolutorium nie otrzymali takze trzej byli
cztonkowie zarzadu.

Intersport Emisja do 9,26 mln akcji
Intersport Polska chce podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji do 9,26 mln akcji
serii H z pozbawieniem prawa poboru. Cena emisyjna ma wyniesc 2,70 zt za akcje.
Emisja bedzie miata charakter subskrypcji prywatnej skierowanej do wybranych przez
zarzad spotki nie wiecej niz 149 inwestorow.
Celem jest pozyskanie dodatkowych srodkdw finansowych w celu poprawy ptynnosci spotki
oraz finansowania inwestycji w rozwdj sieci sklepow"

LUG Dywidenda
Akcjonariusze spotki LUG zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 14 groszy na
akcje. tacznie na ten cel trafi 1 mln zt.
Dzieri dywidendy wyznaczono na 12 wrzesnia, a dzien jej wyptaty na 19 wrze$nia 2019 r.

OT Logistics Alianz ZB domaga sig od OT Logistics odkupienia udziatéw w spétce Luka Rijeka
Alianz ZB domaga sie od OT Logistics odkupienia udziatow w spotce Luka Rijeka o wartosci
70,3 mln zt. Wedtug OT Logistics zadanie jest nieskuteczne, ze wzgledu na wczesniejsze
wypowiedzenie przez OT Logistics umowy wspdlnikow regulujacej zasady zarzadzania
spotka Luka Rijeka.

Rawlplug Dywidenda
Akcjonariusze Rawlplugu zdecydowali, by na dywidende z zysku netto za 2018 rok trafito
10,74 mln zt, czyli 0,33 zt na akcje.

Dzieri dywidendy ustalono na 8 sierpnia, a jej wyptaty na 23 sierpnia 2019 r.

Rawlplug Dywidenda
Akcjonariusze Rawlplugu zdecydowali, by na dywidende z zysku netto za 2018 rok trafito
10,74 mln zt, czyli 0,33 zt na akcje.
Dzierl dywidendy ustalono na 8 sierpnia, a jej wyptaty na 23 sierpnia 2019 r

Ropczyce Zmiana statutu w celu wyptaty dywidendy
Walne zgromadzenie spotki Zaktady Magnezytowe Ropczyce podjeto uchwate w sprawie
zmiany statutu poprzez dodanie postanowienia dotyczacego upowaznienia zarzadu do
wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.
Akcjonariusze zdecydowali takze o wprowadzeniu programu motywacyjnego na lata 2019-
23.

Stelmet Komentarz Zarzgdu
Wysoka dynamika przychoddéw Stelmetu w drugim kwartale roku obrotowego 2018/2019 to
gtéwnie efekt sezonowy - w kolejnych kwartatach nie nalezy oczekiwac tak wysokich
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wzrostow Spotka spodziewa sie utrzymania presji kosztowej ze strony wyzszych cen
drewna, energii oraz wynagrodzen.

"Wysoka sprzedaz w pierwszym potroczu jest przede wszystkim wynikiem niskiej bazy z
ubiegtego roku, gtéwnie w marcu. W tym roku sezon rozpoczat sie wczesniej. W kolejnych
kwartatach nie nalezy w zwigzku z tym oczekiwac tak wysokich wzrostow"

Synektik, ABC Data

Rewizja indeksu
Synektik zastgpi ABC Data w sktadzie indeksu sWIG80 po sesji 2 lipca

Wikana

Skup akcji wtasnych

Walne zgromadzenie Wikany zdecydowato o skupie do 1,5 mln akcji wtasnych za
maksymalnie 2,3 mln zt.

Upowaznienie zarzadu spdtki dotyczy skupu akcji notowanych na rynku regulowanym GPW
oraz nienotowanych papieréw serii H.

Upowaznienie jest wazne od 1 lipca 2019 roku do 31 maja 2020 roku.

Skupione akcje maja zosta¢ umorzone.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Poniedziatek, 1 lipca 2019

CYFRPLSAT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,93 zt na akcje.
KRUK Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 5 zt na akcje.
KRVITAMIN Wyptata dywidendy 0,66 zt na akcje.

PEKABEX Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,31 zt na akcje.
SONEL Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

STALPROD Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5 zt na akcje.

Wtorek, 2 lipca 2019

KRUK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5 zt na akcje.
ATENDE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2018/2019.
MANGATA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 4,50 zt na akcje.
OPONEO.PL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,40 zt na akcje.
SANOK Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.
SELVITA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2018.
Sroda, 3 lipca 2019
CYFRPLSAT Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 0,45 zt na akcje.
ATAL Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 2,35 zt na akcje.
MANGATA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4,50 zt na akcje.
OPONEO.PL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
SANOK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

Czwartek, 4 lipca 2019

APLISENS

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

ENTER

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

Piatek, 5 lipca 2019

APLISENS

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

ENTER

Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.

VOTUM

Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,19 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 1 lipca 2019

3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 50,00 50,20
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,90 48,80
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,80 49,70
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 52,00 50,60
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 45,40 44,30
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. czerwiec 5,00% 5,00%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 4,60% 4,70%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 47,80 47,70
10:30  WLk. Brytania Indeks PMI dla przemystu czerwiec 49,20 49,40
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia maj 7,60% 7,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 50,10 50,50
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 51,90 52,10
Wtorek, 2 lipca 2019
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,50% -2,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) maj -0,10% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) maj 1,60% 2,60%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -7,5b5rkmln

Sroda, 3 lipca 2019

Polska Decyzja ws. stop procentowych lipiec
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,00 50,00
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 53,10 51,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 55,60 55,40
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 53,40 52,90
10:30  WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug czerwiec 51,20 51,00
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) maj -49,8 mld -50,8 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 50,70 50,90
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 56,00 56,90
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -12é§rkmln
Czwartek, 4 lipca 2019
Piatek, 5 lipca 2019
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 3,60% 3,60%
1430 usa  Zmiana zatruduenia wseltorze crerwie W0ys 75
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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