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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — — LU L I
WIG 60 323,79 0,23% 4,26% 4,56%
Poniedziatkowy optymizm na $wiatowych parkietach wynikat z kompromisu w WIG20 21329,74 0,09% 411% 233%
spraW|e‘ toczon?go od miesiecy sporu handlowego miedzy Stanaml. ZJedlnoczonyn.wl a MWIG40 410135 0,46% 4,00% 491%
Chinami, do ktérego doszto podczas szczytu G-20 w Osace. Pomimo, ze zgodnie z
oczekiwaniami rynku do zadnego przetomu nie doszto, inwestorzy pozytywnie ocenili sWIG80 1187507 0,46% 2,40% 12,30%
che¢ wznowienia negocjacji miedzy zwasnionymi stronami. Stany Zjednoczone WIG20 USD 622,09 -0,29% 6,15% 2,81%
zgodzity sie nie naktada¢ na import chifskich towaréw nowych optat celnych, w WIG20 TR 4136,08 0,09% 4,27% 2,92%
zamian za co strona chiriska zadeklarowata zakupy amerykanskich towardw rolnych ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
oraz zgodzita sie otworzy¢ w wigkszym stopniu na naptyw zagranicznych inwestycji. S&P500 296433 0.77% 8.01% 18,20%
NaJW|?kszym z‘askoczenlem okgzata sie kwestia I—lluawe|.. lAmery!(ame zrezygnowah z Nasdaq C. 809116 1.06% 10,30% 21.90%
sankcji przeciwko telekomowi, co oznacza, ze chifiska firma bedzie mogta
zaopatrywa¢ sie w komponenty produkowane przez amerykariskie firmy. DAX 1252138 0,99% 6,18% 18,60%
Najistotniejsza niewiadoma, z ktdra musza sie zmierzy¢ uczestnicy rynkéw obecnie CAC40 556791 0,52% 6,23% 17,70%
jest trwatos¢ wzrostéw, ktdre obserwowali$my na wczorajszej sesji. Niewykluczone, FTSE250 19 634,66 0,89% 4,01% 12,20%
ze po opadnieciu emocji, wczorajszy wystrzat $wiatowych gietd zostanie szybko BUX 40 618,08 0,84% -1,21% 3,78%
skorygowany. IBEX 9 264,60 0,72% 268%  849%
W dniu wczorajszym opublikowane zostaty finalne odczyty PMI przemystu za NIKKEI 21 75341 0.11% 6,58% 869%
czerwiec. W wigkszosci przypadkéw okazaty sie one gorsze zaréwno od poprzednich OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
wynikéw, jak i od konsensusu rynkowego. Bardzo stabo wypadt odczyt dla Chin, Polska 2,372 -51 pb -265pb  -46,7 pb
ktdry spadt ponizej granicy 50 punktdw i wynidst 49,4 punkty. Rozczarowaty takze USA 2,029 2,2 pb -4,7 pb -65,7 pb
dane z Europy. PMI przemystu strefy euro wynidst 47,6 punktdw, podczas gdy Niemcy -0,357 2,9 pb -154pb  -783pb
prognozowano 47,8, przy poprzednim odczycie na poziomie 47,7. Lepszy od WALUTY Kurs 1D M YTD
poprzedniego, ale stabszy od prognoz okazat sie odczyt niemiecki, ktory wyniést 45
punktéw (poprzedni 44,3, prognoza 45,4). PMI przemystu dla Polski wypadt stabo - EUR/PLN 4,2430 -0,06% ~0.87% ~1,09%
48,4 punktdw, przy oczekiwaniach 0,5 punktéw wyzszych. USD/PLN 37588 0.67% -1,25% 0.47%
CHF/PLN 3,8061 -0,48% -0,79% -0,10%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII GBP/PLN 47510 0.21% LA -043%
EUR/USD 1,1288 -0,73% 0,39% -1,56%
W dniu dzisiejszym kalendarium makroekonomiczne jest niezbyt bogate. Poznamy USD/IPY 108,43 0,58% 0,34% -1,16%
odczyty inflacji producenckiej w strefie euro za maj, oraz zmiane zapaséw paliw wg SUROWCE Kurs 1D M YTD
APl w Stanach Zjednoczonych.
Brent ($/bbl) 65,06 0,49% 6,17% 20,90%
Na $wiatowych parkietach gtéwnym zadaniem bykéw bedzie utrzymanie WTI ($/bbl) 59,09 1,06% 11,00% 30,10%
wczorajszych wzrostéw, co biorac pod uwage wczorajsze rozczarowujace dane PMI, Ztoto ($/0zt) 1 389,30 -1,73% 4,62% 8,43%
moze by¢ nietatwym zadaniem. Miedz (c/Lb) 268,80 -0,94% 1,43% 2,17%
NOTOWANIA |NDEKSOW (OSTATN|E 12_MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.07.2019
WZROSTY SPADKI
20% POLICE 13,33% KANIA -7,10%
LIBET 9,14% SKOTAN -4,59%
DATAWALK 7,67% WIRTUALNA -4,46%
10% POLIMEXMS 6,84% ROPCZYCE -4,23%
SFINKS 5,95% BOS -4,11%
0% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 606,12 39,16% 60,18%
NAJWIEKSZE OBROTY 01.07.2019
~10% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 67,55 5074 0,60%
PKOBP 63,37 31786 -0,02%
-20%
cze.18 wrz.18 gru.18 mar.19 PZU 5392 3193 -L47%
WIG  emmmWIG20 e MWIGA0 e SWIGSO PEKAD 46,45 2822 0,76%
KGHM 4294 3283 0,58%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Decyzja 0 niewyptacaniu dywidendy
Akcjonariusze Alior Banku zdecydowali o niewyptacaniv dywidendy z zysku netto za 2018 r.,
podano w uchwatach walnego zgromadzenia. Zwyczajne walne zgromadzenie banku
postanawia, iz zysk netto banku za 2018 rok, w tacznej kwocie 731 073 627,45
przeznaczony zostanie w nastepujacy sposob:
- Przekazanie na pokrycie niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych (strata), wynikajacego z
korekty zwiazanej z wdrozeniem MSSF 9 w kwocie 724 967 282,8,
- Przeznaczenie niepodlegajacego podziatowi zysku na dziatalnosci Kasy Mieszkaniowe] w
kwocie 6 106 344,65 na kapitat zapasowy

Benefit Liczba aktywnych kart sportowych na koniec 2Q° 19
Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec czerwca 2019 roku wyniosta
1,332 mln wobec 1,097 tys. rok wczesniej. Na koniec czerwca 2019 roku Benefit Systems
obstugiwat 1,046 tys. kart sportowych w Polsce i 285,7 tys. na rynkach zagranicznych. Na
koniec czerwca 2018 roku byto to odpowiednio 919,5 tys. kart w Polsce i 177,9 tys.
zagranica.

cce Plany uruchomienia sklepu internetowego na 5 kolejnych rynkach
Grupa CCC, ktéra uruchomita w Polsce sklep internetowy CCC, planuje do konca | kwartatu
2020 roku uruchomi¢ sklep online na 5 kolejnych rynkach, na ktorych juz dziata. W
ubiegtym tygodniu grupa uruchomita pod adresem ccc. eu sklep online CCC w petnej
funkcjonalnosci, zaktadajacej dostawe zamawianych produktéw pod wskazany przez klienta
adres.

CD Projekt Przedsprzedaz ,Cyberpunka 2077"
Przedstawiciele zarzadu sp6tki CD Projekt poinformowali, ze sg "duzo bardziej zadowoleni”
z przedsprzedazy gry "Cyberpunk 2077" niz miato to miejsce w przypadku "Wiedzmina 3".
Spdtka pracuje obecnie nad trzema projektami zwigzanymi z "Cyberpunk 2077", z ktérych
jednym jest "gtdwna wersja gry.

Livechat Liczba klientdw - raport miesieczny
Liczba klientdw ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w czerwcu 0 292 netto,
w ujeciu miesigc do miesigca. Na dzien 1 lipca 2019 roku liczba klientéw korzystajacych z
ptatnej wersji produktu LiveChat wyniosta 27.557, podczas gdy przed rokiem liczba
klientéw wynosita 24.891, a na poczatku czerwca 2019 roku byto to 27.265 klientéw.

LPP Szacunkowe wyniki za 2Q" 19
Grupa LPP szacuje, ze w drugim kwartale 2019 roku miata 330 mln zt zysku operacyjnego,
CO 0znacza wzrost o 6 proc. rdr. Przychody w tym okresie wzrosty rdr o 8 proc. do 2,22 mld
zt. Przychody w sklepach poréwnywalnych LFL (w walutach lokalnych) wzrosty w drugim
kwartale o 1,3 proc.

Play Oferta stacjonarnego internetu szerokopasmowego sieci Vectra
P4 - sie¢ komdrkowa nalezaca do Play Communications - oraz Vectra podpisaty umowe 0
wspotpracy w zakresie udostepnienia sieci szerokopasmowej Vectry dla Play. Spétki planuja
podtaczy¢ pierwszych klientdw Play w | kw. 2020 r.

Play Pilotaz sieci 5G w Toruniu

Play rozpoczyna wspodtprace z Huawei przy wdrozeniu pilotazu 5G w Toruniu. Play jako
pierwszy operator w Polsce daje klientom mozliwo$¢ przetestowania technologii 5G w
rzeczywistych warunkach. Firma dynamicznie rozwija swojg sie¢ w oparciu o najnowsze
rozwigzania mobilne w celu zapewnienia zasiegu w catym kraju. Play poinformowat, ze
inwestuje w sie¢ najintensywniej sposrdd operatoréw mobilnych i dzieki najszybszemu
procesowi inwestycyjnemu w historii Polski, zdotat juz przescignac technologicznie swoich
konkurentdw.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.i tycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



>

BM

KOMENTARZ PORANNY 2?2

2018-07-02 0813

i - k ‘;.&:;8‘ : / >

Polimex List intencyjny w sprawie ztozenia oferty
Polimex-Mostostal zawart list intencyjny z General Electric Global Services GmbH Oddziat
w Polsce w sprawie woli wspdlnego przygotowania i ztozenia oferty w postgepowaniu
prowadzonym przez PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna (PGE GiEK) na realizacje
dwoch blokéw gazowo-parowych w Elektrowni Dolna Odra, a w przypadku wygrania
postepowania - zawarcia odpowiedniej umowy wykonawczej

sSWIG80 i inne +/-

Bloober Team Zakoriczenie przegladu opcji strategicznych
Bloober Team zakoniczyt przeglad opcji strategicznych. Firma chce koncentrowaé sie na
tworzeniu gier z gatunku horroru psychologicznego, nie planuje w $rednim terminie nowej
emisji akcji.

Gino Rossi Raport przychodowy za czerwiec
Przychody grupy Gino Rossi w czerwcu 2019 roku wyniosty 13 mln zt i byty o 36,6 proc.
nizsze rok do roku. Narastajaco od poczatku 2019 roku sprzedaz Gino Rossi spadta rdr o
33,3 proc. do 58,7 mln zt. Spétka podata réwniez, ze sprzedaz e-commerce grupy Gino
Rossi spadta w czerwcu 0 24,9 proc. rdr. Udziat segmentu B2B w Gino Rossi w czerwcu
wyniost 25,8 proc. tacznej sprzedazy, co oznacza spadek rdr o 20,4 pkt. proc.

JHM Development Umowa z Wama Polska na realizacje projektu
JHM Development podpisato umowe z Wama Polska jako generalnym wykonawcg budynku
mieszkalnego wielorodzinnego w Zyrardowie przy ul. ks. Jerzego Popietuszki. Warto$¢
umowy to 18,65 mln zt netto. Termin zakonczenia prac to 31 grudnia 2020 r.

Libet Umowa ws. restrukturyzacji zadtuzenia

Libet zawart z wszystkimi bankami finansujagcymi umowe, dotyczaca zasad i warunkdw
restrukturyzacji catosci zadtuzenia spétki i jej jednostek zaleznych z tytutu kredytdw
bankowych. Jak podano, umowa zostata podpisana miedzy spdtkami Libet, Libet 2000 i
Baumabrick a bankami - ING Bankiem Slaskim, mBankiem, PKO BP, Santander Bank Polska
oraz SGB-Bankiem. Zgodnie z umowa, spotka i jej jednostki zalezne nie beda zobowigzane
do dokonywania sptaty zobowigzan wzgledem zadnego z bankéw co do kapitatu
udzielonego im finansowania, ktory na dzieri zawarcia umowy wynosi tagcznie 66,69 mln zt.
Spotki beda uprawnione do dokonywania takich sptat na zasadzie dobrowolnosci.

Lokum Developer Sprzedaz mieszkari w 2Q" 19
Grupa Lokum Deweloper sprzedata 82 lokale w Il kwartale 2019 roku w poréwnaniu do 227
lokali w analogicznym okresie 2018 roku. Jednoczesnie w wyniku rozpoznano 331 lokali
waobec 6 rok wczesniej.

Mabion Druga runda pytari w ramach rejestracji MabionCD20 od EMA
Mabion otrzymat od Europejskiej Agencji Lekow (EMA) druga runde pytan w ramach etapu
180 dnia procedury rejestracyjnej leku MabionCD20. Jest to typowy etap procedury
rejestracyjnej EMA, uwzgledniony w harmonogramach Spotki, w zwigzku z czym, nie
ulegajg one zmianie. Spotka przystapi obecnie do analizy pytan i przygotowania
odpowiedzi.

Mercor Wyniki za 4Q roku obrotowego 2018/2109
Mercor odnotowat 1,03 mln zt skonsolidowanej straty netto w IV kw. roku obrotowego
2018/ 2019 (I kw. roku kalendarzowego 2019) wobec 0,06 mln zt zysku rok wczesdniej.
Zysk operacyjny wynidst 0,86 mln zt wobec 0,7 mln zt zysku rok wczesniej. Wynik EBITDA
wynidst odpowiednio: 3,58 mln zt wobec 3,13 mln zt rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 92,54 mln zt w IV kw. r.obr. 2018/2019
wobec 69,12 mln zt rok wczesniej.

Polnord Sprzedaz dwdch biurowcdw za 30,8 mln euro
Polnord podpisat ze spétka zalezng Polskiego Holdingu Nieruchomos$ci (PHN) umowe
sprzedazy dwdch budynkdéw biurowych w kompleksie Wilanéw Office Park za 30,8 mln euro
netto
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Program skupu z 99,39% redukcja ofert sprzedazy

H88, spétka zalezna R22, nabedzie 80 tys. akcji R22 w ramach programu skupu. Srednia
stopa redukcji ztozonych ofert sprzedazy wyniosta ok. 99,39%. W zwiazku z realizacja
programu skupu nabytych zostanie 80 000 akcji na okaziciela spétki, 0 wartosci nominalne;
0,02 zt kazda. Akcje wtasne zostang nabyte przez H88 po cenie 25 zt za jedng akcje wtasng
tj. za taczng cene 2 000 000 zt. Nabywane akcje stanowig 0,56% kapitatu zaktadowego
Spotki i gtosow

Vindexus

Dywidenda

Akcjonariusze Gietdy Praw Majgtkowych Vindexus zdecydowali o przeznaczeniu 3,78 mln zt
z zysku netto za 2018 na dywidende, co oznacza wyptate w wysokosci 0,3 zt na akcje.
Dzieri dywidendy zostat ustalony na 9 lipca, a termin wyptaty dywidendy na 19 lipca 2019
r.

ZUE

Najkorzystniejsza oferta na prace utrzymaniowe w Krakowie

ZUE ztozyto najkorzystniejszg oferte, wartg 50,2 mln zt brutto, w postepowaniu
przetargowym Zarzadu Drog Miasta Krakowa na zadanie pn. "Utrzymanie, konserwacja i
naprawy infrastruktury tramwajowej w zakresie elektroenergetyki trakcyjnej w Krakowie w
latach 2019-2022". Termin realizacji zadania to pazdziernik 2019 - wrzesier 2022 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

33 * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.i

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

ibas.pl

2 YY)

PP

www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY

2019-07-02 08:13

1//

KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie
Wtorek, 2 lipca 2019
KRUK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5 zt na akcje.
ATENDE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2018/2019.
MANGATA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 4,50 zt na akcje.
OPONEO.PL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,40 zt na akcje.
SANOK Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 1 zt na akcje.
SELVITA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2018.
Sroda, 3 lipca 2019
CYFRPLSAT Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 0,45 zt na akcje.
ATAL Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 2,35 zt na akcje.
MANGATA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,50 zt na akcje.
OPONEO.PL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
SANOK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
Czwartek, 4 lipca 2019
APLISENS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.
ENTER Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,70 zt na akcje.
Piatek, 5 lipca 2019
APLISENS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.
ENTER Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.
VOTUM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,19 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 1 lipca 2019

3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 49,40 50,00 50,20
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,40 48,90 48,80
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,40 48,80 49,70
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 51,90 52,00 50,60
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 45,00 45,40 44,30
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. czerwiec 5,00% 5,00% 5,00%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 4,80% 4,60% 4,70%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 47,60 47,80 47,70
10:30  WLk. Brytania Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,00 49,20 49,40
11.00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia maj 7,50% 7,60% 7,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 50,60 50,10 50,50
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 51,70 51,00 52,10
Wtorek, 2 lipca 2019
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,50% -2,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) maj -0,10% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) maj 1,60% 2,60%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -7,5b5rkmln

Sroda, 3 lipca 2019

Polska Decyzja ws. stop procentowych lipiec
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,00 50,00
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 53,10 51,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 55,60 55,40
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 53,40 52,90
10:30  WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug czerwiec 51,20 51,00
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) maj -49,8 mld -50,8 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 50,70 50,90
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 56,00 56,90
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -12,bEBrkrr1ln
Czwartek, 4 lipca 2019
Piatek, 5 lipca 2019
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 3,60% 3,60%
1430 usa  Zmiana zatruduenia wseltorze crerwie W0ys 75
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajq majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$é¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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