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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LU L I
WIG 60 538,16 0,36% 4,63% 4,94%
Po tymczasowym zatagodzeniu konfliktu miedzy USA a Chinami na szczycie G-20, Stany WIG20 234109 0.49% 462% 283%
skierowaty swoja uwage na Unie Europejska przywotujac ponownie temat konfliktu WIGd0 4 108,71 Ol18‘7 4l18‘7 5110‘7
pomiedzy Airbusem, a Boeingiem. Amerykanie powotujac sie na raport WTO twierdza, ze m . e e et
zbyt duze subsydiowanie Airbusa przez UE doprowadzito do strat Boeinga i firm z nim sWIG80 1178598 -0,75% 1,63% 11,50%
wspétpracujacych. W ramach ,dziatari odwetowych” Stany zapowiedziaty natozenie WIG20 USD 623,31 0,20% 6,36% 3,01%
wyzszych tary]‘ celnych na wybrane produkty. WIG20 TR 4 156,24 0,49% 4,78% 3,42%
Powyzsze cigzyto w dniu wczorajszym inwestorom gietdowym, lecz ostatecznie wszystkie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
gtéwne parkiety zakoriczyty sesje na nieznacznie wyzszych poziomach. Nikkei 225 zyskat S&P500 2973,01 0,29% 8,33% 18,60%
0,11%, DAX30 symboliczne 0,04%, a S&P 500 0,29%. W szczegdlnosci amerykarniski indeks Nasdagq C. 8 109,09 0,22% 10,60% 22,20%
przykuwa obecnie uwage, gdyz wczorajsza sesja byta druga z rzedu, kiedy to kupujacy DAX 12 526 72 0.04% 622% 18 60%
obronili przebity poziom wcze$niejszego maksimum na poziomie 2964 pkt. Z technicznego ' ' ' '
: . o - CAC40 5576,82 0,16% 6,40% 17,90%
punktu widzenia pozwala to oczekiwa¢ kontynuacji trendu wzrostowego.
FTSE250 19 659,33 0,13% 4,14% 12,30%
Na tle indekséw rynkdw bazowych relatywnie dobrze radzit sobie warszawski parkiet. BUX 40 767,12 0,37% -0,84% 416%
WIG20 zyskat 0,49% i ponownie zblizyt sie do poziomu 2350 pkt, ktéry w krétkim terminie IBEX 928150 0.18% 287% 8 68%
wyznacza wazny opor. Analogicznie mWIG40 podaza w kierunku poziomu 4145 pkt, ktdry ' . ' 0 ' 0 ' o
w tym wypadku pozostaje kluczowym poziomem oporu. W najblizszych dniach to jednakze NIKKE 2161621 063% >91% 8,00%
sentyment na rynkach bazowych bedzie determinowat zachowanie krajowych inwestoréw. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 2,366 -0,6 pb -27,1 pb -47,3 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 1,976 53 pb -10,0 pb 710 pb
Niemcy -0,368 -1,1 pb -16,8 pb -79,4 pb
Dzisiaj odbedzie sie Pomedzenle RF’P na kForym zostanie podje,?ta decyzja dotyczaca stép WALUTY s 1D M YTD
procentowych w lipcu. Oczekujemy, ze Rada pozostawi stopy procentowe na . . .
niezmienionym poziomie. Warto zwrdci¢ jednak uwage na konferencje po posiedzeniu RPP EUR/PLN 4,2429 0,00% -0,87% -110%
i komentarze cztonkéw wobec przyspieszajacej inflacji CPI, ktdra w czerwcu przekroczyta USD/PLN 3,7582 -0,01% -1,27% 0,46%
cel inflacyjny NBP. Mimo tego, spodziewamy sie utrzymania gotebiego tonu cztonkéw RPP CHF/PLN 3,8106 0,12% -0,67% 0,02%
ze wzgledu na naptywajace coraz stabsze dane zaréwno z Europy jak i Polski, ktére nie GBP/PLN 47333 -037% -182% -0.80%
sprzyjaja zaostrzaniu polityki pienieznej. EUR/USD 11290 0.01% 0.40% -1 555
Inwestorzy na poziomie globalnym beda bacznie obserwowac odczyty indekséw PMI dla USD/IPY 107,90 -0,48% -0,14% -1,64%
sektora ustugowego oraz dane ADP z amerykarskiego rynku pracy. Zwracamy réwniez SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
uwage, iz sesja w USA bedzie w dniu dzisiejszym skrécona do godziny 19:00 czasu Brent ($/bbl) 62 40 409% 183% 16.00%
polskiego jak i nie odbedzie sie w czwartek w zwiazku z obchodami Dnia Niepodlegtosci, ' ' . ' . ' .
co bedzie wptywac na zmniejszong ptynnos$¢ na pozostatych rynkach. WTI ($/bbl) 56,25 -4,81% 5,63% 23,90%
Ztoto ($/0zt) 1 408,00 1,35% 6,03% 9,89%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz(clb) 26640 0%  0%% 2%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.07.2019
20% WZROSTY SPADKI
MOSTALWAR 21,24% TIM -6,71%
TRAKCIA 14,98% RAINBOW -6,47%
10% NOWAGALA 12,16% cce -4,91%
TOWERINVT 11,87% MARVIPOL -3,66%
MOSTALPLC 11,21% TSGAMES -3,53%
0%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 820,48 29,03% 69,98%
-10% NAJWIEKSZE OBROTY 02.07.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
pPzU 102,76 6 968 3,09%
-20% PKNORLEN 86,78 6794 0,07%
cze-18 wrz-18 gru-18 mar-19 PKOBP 8663 4130 051%
WIG —\\/|G20 e MW G40 e S\W|G 80 PEKAO 77 48 1942 0.27%
CDPROJEKT 59,47 4127 -0,74%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Benefit Systems Izabela Walczewska-Schneyder zrezygnowata z funkcji cztonka zarzadu Benefit Systems
lzabela Walczewska-Schneyder z dniem 2 lipca ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka
zarzadu Benefit Systems z przyczyn osobistych. Izabela Walczewska-Schneyder petnita
funkcje cztonka zarzadu od 13 maja 2013 roku i byta odpowiedzialna za strategiczne
obszary finansowe i inwestycyjne spotki, relacje inwestorskie oraz obszar prawny.

Budimex Budimex kupit 51 proc. FBSerwis za 98,5 mln zt

Budimex kupit 51 proc. FBSerwis za 98,5 mln zt. Wcze$niej Budimex ztozyt oferte kupna
FBSerwis za 954 mln zt, ale w trakcie negocjacji podwyzszyt cene. Budimex wyrazit
gotowos$¢ zapewnienia tej spotce do 77,2 mln zt Srodkéw na sptate pozyczek udzielonych
FBSerwis przez Ferrovial Services International SE oraz jego podmioty powigzane.
Dotychczas Budimex byt wtascicielem akcji FBSerwis stanowigcych 49 proc. udziatu w
kapitale zaktadowym. Drugim wtascicielem spotki byt Ferrovial Services, jednoczesnie
gtéwny akcjonariusz Budimeksu. FBSerwis zajmuje sie utrzymaniem technicznym oraz
modernizacja budynkdw i obiektow przemystowych, infrastruktury drogowej i oswietlenia
oraz ustug Srodowiskowych.

cce Grupa CCC liczy w '19 na kilkadziesiat mln zt sprzedazy z e-sklepu CCC

Grupa CCC liczy w tym roku na kilkadziesigt mln zt sprzedazy ze sklepu internetowego CCC,
uruchomionego w ubiegtym tygodniu w petnej funkcjonalnoscl. W potowie ubiegtego
tygodnia CCC uruchomito pod adresem ccc.eu sklep online CCC w petnej funkcjonalnosci,
zaktadajacej dostawe zamawianych produktow pod wskazany przez klienta adres. Spotka
poinformowata, ze w ciggu kilku dni od jego oficjalnego uruchomienia wygenerowanych
zostato ponad 5 tys. zamdwien, z ktérych taczny przychdd przekroczyt 1 min zt. Sklep
internetowy CCC funkcjonuje aktualnie w Polsce, ale w planach jest jego uruchomienie do
konica pierwszego kwartatu 2020 roku na pieciu kolejnych rynkach, na ktérych dziata juz
CCC.

Echo Investment Echo Investment sprzedato w Il kwartale 290 lokali
Grupa Echo Investment sprzedata w Il kwartale 2019 roku 290 lokali wobec 209 przed
rokiem. Deweloper przekazat w tym czasie klucze do 54 mieszkari w poréwnaniu do 106
mieszkan w drugim kwartale roku poprzedniego. W samym czerwcu deweloper sprzedat
121 mieszkan (63 przed rokiem), a przekazat 15 (82 przed rokiem). Od poczatku 2019 roku
Echo sprzedato 641 lokali wobec 553 rok wczesniej, a przekazato 77 mieszkari wobec 177
przed rokiem.

JSW JSW ma porozumienie ze zwigzkami
Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej zawart porozumienie z organizacjami zwigzkowymi w
sprawie wyptaty dodatkowej nagrody pienieznej dla pracownikéw. taczny szacunkowy
koszt planowanej do wyptaty nagrody to 163,4 mln zt. Koszt nagrody obcigzy wyniki spotki
za trzeci kwartat 2019 roku.

Livechat Livechat wyptaci 0,54 zt zaliczki na dywidende za 18/19

Rada nadzorcza Livechat Software zgodzita sie na wyptate 0,54 zt zaliczkowej dywidendy
na akcje za rok obrotowy 2018/2019. Zgodnie z uchwatg zarzadu spotki, dniem ustalenia
prawa do zaliczki bedzie 26 lipca, a jej wyptata nastgpi 2 sierpnia. W styczniu Livechat
wyptacit 0,54 zt zaliczkowej dywidendy na akcje za rok 2018/2019. tacznie wartos¢ obu
zaliczek to 27,8 mln zt. Zysk netto spotki w okresie obrotowym zakoriczonym w marcu 2019
roku wynidst prawie 57 mln zt. Z zysku za rok obrotowy 2017/2018 spétka wyptacita 1,77 zt
dywidendy na akcje. tacznie na ten cel trafito ok. 45,58 mln zt z 48,1 mln zt zysku.

Lotos Lotos ma umowy kredytowe o tgcznej warto$ci 500 mln USD
Grupa Lotos podpisata z konsorcjum bankéw nowe umowy kredytowe w ramach
refinansowania kredytow zaciggnietych na finansowanie Programu 10+. Przedmiotem
zawartych umow jest kredyt terminowy na taczng kwote 400 mln USD oraz kredyt
obrotowy w kwocie 100 mln USD.
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PGNIG Walne PGNIG zdecyduje 31 lipca o objeciu nowych udziatéw w PGNiG Upstream Norway

Walne zgromadzenie PGNIG zdecyduje 31 lipca o objeciu 10 tys. nowych udziatédw w PGNIG
Upstream Norway 0 tacznej wartosci subskrypcyjnej 1 mld koron norweskich (NOK). 1 mld
koron norweskich to - wedtug $redniego kursu NBP z 2 lipca - okoto 439 mln zt. Jak podano,
3 czerwca zarzad PGNIG wyrazit zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego PGNIG
Upstream Norway poprzez emisje 10.000 nowych udziatow, kazdy o wartosci nominalnej
1.000 NOK i wartosci subskrypcyjnej 100.000 NOK. Objecie tych udziatdw przez PGNIG
wymaga zgody walnego zgromadzenia.

PKN Orlen PKN Orlen analizuje mozliwo$¢ zwiekszenia dostaw ropy z Angoli
PKN Orlen analizuje mozliwos¢ zwiekszenia dostaw ropy naftowej z Angoli oraz wspétprace
z tym krajem w innych obszarach biznesowych. Na poczatku sierpnia i wrzesnia do ptockiej
rafinerii trafig kolejne tadunki ropy z Angoli. PKN Orlen do tej pory sprowadzit z Angoli dwa
tadunki ropy naftowej po 130 tys. ton kazdy, ktére uzupetnity realizowane dostawy spot. W
sierpniu i we wrzesniu kolejne dwa tadunki surowca typu Cabinda i Girassol, po ok. 130 tys.
ton, zostang dostarczone do Naftoportu w Gdansku. Obecnie 50 proc. surowca
przerabianego w ptockiej rafinerii pochodzi spoza kierunku rosyjskiego, a w przypadku catej
Grupy Orlen jest to 30 proc. Dywersyfikacja dostaw ropy naftowej do ptockiej rafinerii to
efekt wspotpracy biznesowej z firmami spoza Europy, w tym z Afryki czy Zatoki Perskiej.
Miesiecznie do rafinerii w Ptocku trafia ok. 1,4 mln ton ropy naftowej, z czego Srednio ok.
700 tys. ton z kierunkdw alternatywnych wobec rosyjskiego. Tylko od poczatku 2018 roku,
w ramach zakupdw typu spot, zakontraktowany zostat surowiec z Angoli, Nigerii, ze Stanow
Zjednoczonych czy Zjednoczonych Emiratow Arabskich. Dalsze mozliwosci dywersyfikacji
otworzyto rowniez zmniejszenie pod koniec stycznia wolumendw ropy w ramach kontraktu
dtugoterminowego z rosyjskim producentem Rosneft Oil Company.

PKN Orlen Marza downstream PKN Orlen w czerwcu spadta do 11,4 USD na barytce

Modelowa marza downstream PKN Orlen w czerwcu 2019 roku spadta do 11,4 USD na
barytce z 11,5 USD na barytce w maju. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat
Brent/Ural wyniosta w czerwcu 6,5 USD na barytce wobec 7,0 USD na barytce w maju. Sam
dyferencjat Brent/Ural wynidst 1,7 USD na barytce wobec 0,2 USD miesigc wcze$niej.
Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN w czerwcu wzrosta do 949 euro za tong z 898
euro za tone w maju. Koncern poinformowat tez, ze w czerwcu 2019 roku Srednia cena
barytki ropy Brent wyniosta 64,1 USD wobec 71,1 USD w maju. W catym drugim kwartale
2019 roku modelowa marza downstream PKN Orlen spadta do 11,1 USD na barytce z 12,4
UsD/b przed rokiem i 10,0 USD/b w pierwszym kwartale 2019 roku. Modelowa marza
rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta w drugim kwartale 6,5 USD/barytce. Przed
rokiem wynosita 7,4 USD/b, a w pierwszym kwartale 4,6 USD/b. Modelowa marza
petrochemiczna PKN Orlen w drugim kwartale 2019 roku siegneta 906 euro za tone. W tym
samym okresie zesztego roku wynosita 853 euro/t, a w pierwszym kwartale 885 euro/tone.

PKN Orlen Asfalt, Grupa Lotos i Budimex tworzg konsorcjum naukowe
Orlen/Lotos/Budime  Orlen Asfalt, Grupa Lotos i Budimex podpisaty umowe z konsorcjum naukowym, w sktad
X ktorego weszta Politechnika Gdanska, Politechnika Warszawska oraz Instytut Badawczy

Drdg i Mostdw, na realizacje programu badawczego dotyczacego modernizacji nawierzchni
asfaltowych przy uzyciu asfaltéw modyfikowanych polimerami. W komunikacie prasowym
Budimeksu podano, ze spotki i naukowcy chca potwierdzi¢ pozytywny wptyw asfaltow
modyfikowanych na trwato$¢ nawierzchni drogowej, a w konsekwencji na zmniejszenie
kosztéw budowy i utrzymania drog. Wyniki badar beda znane w przysztym roku.

Tauron Tauron Ciepto zada ok. 12,6 mln zt z gwarancji bankowej w zwiazku z kontraktem
Elektrobudowy
Elektrobudowa otrzymata od banku PKO BP informacje o ztozeniu przez Tauron Ciepto
zadania niezwtocznej zaptaty przez bank kwoty ok. 12,6 mln zt na podstawie gwarancji
bankowej dobrego wykonania umowy z 20 czerwca 2013 roku. Gwarancja zostata
wystawiona w zwigzku z realizacjg przez spdtke kontraktu na budowe nowego bloku
cieptowniczego z kottem fluidalnym, turbing cieptowniczo-kondensacyjng w Zaktadzie
Wytwarzania w Tychach. Elektrobudowa podata, ze zadanie zostato ztozone 2 lipca, zatem
termin wyptaty Srodkéw uptywa 9 lipca pod warunkiem, ze zadanie wyptaty z gwarancji
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Przychody AC w pierwszym pétroczu spadty 0 4,4 proc. do 121 mln zt

Na spadek przychoddw ze sprzedazy w Il kwartale 2019 r. miata gtéwnie wptyw sytuacja w
Rosji w zwigzku z wprowadzeniem w tym okresie nowych regulacji w zakresie badan
dopuszczajacych do ruchu i rejestracji pojazdéw z instalacja gazowa, do ktérych rynek i
administracja rosyjska nie byty przygotowane. Wedtug informacji pozyskanych przez
emitenta obowigzywanie nowego prawa ma zosta¢ odroczone na rok. W pierwszym
kwartale 2019 roku przychody dostawcy instalacji gazowych do aut wzrosty do 63,5 mln zt
z 59,1 mln zt rok wcze$niej. W 2018 roku przychody AC wzrosty rdr o ponad 22 proc. do
237,4 mln zt.

Atal

Atal sprzedat w | pétroczu 1.616 mieszkan

Atal sprzedat w pierwszym pétroczu 2019 roku 1.616 mieszkar, co oznacza wzrost rdr o
26,3 proc. W samym drugim kwartale spétka sprzedata 904 lokale wobec 577 przed
rokiem. Spotka zaktada, ze w catym 2019 roku liczba podpisanych umow deweloperskich
wyniesie ok. 2,8 tys. Atal podpisat w pierwszym pétroczu 387 umoéw w Warszawie, 270 we
Wroctawiu, 254 w todzi, 237 w Krakowie, 225 w Katowicach, 171 w Poznaniu i 72 w
Trdjmiescie.

Inpro

Sprzedaz mieszkan

Inpro wprowadzito do sprzedazy 157 mieszkan i 3 lokale handlowo-ustugowe w ramach
nowego osiedla Start w Gdansku. Planowany termin zakoriczenia budowy to 30 maja 2021
roku.

Mostostal
Warszawa

Acciona Construccion wzywa do sprzedazy 49,91 proc. akcji Mostostalu Warszawa

Acciona Construccion wzywa do sprzedazy 9.981.267 akcji Mostostalu Warszawa,
stanowiacych 49,91 proc. kapitatu i gtoséw na WZ, po 3,45 zt za sztuke. Acciona chce
zwigkszy¢ swoje zaangazowanie w spétce do 100 proc. i wycofa¢ akcje Mostostalu
Warszawa z GPW.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie
Sroda, 3 lipca 2019
CYFRPLSAT Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 0,45 zt na akcje.
ATAL Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 2,35 zt na akcje.
MANGATA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,50 zt na akcje.
OPONEO.PL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
SANOK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
Czwartek, 4 lipca 2019
APLISENS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.
ENTER Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,70 zt na akcje.
Piatek, 5 lipca 2019
APLISENS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.
ENTER Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.
VOTUM Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,19 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 lipca 2019
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 49,40 50,00 50,20
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,40 48,90 48,80
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,40 48,80 49,70
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 51,90 52,00 50,60
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. czerwiec 45,00 45,40 44,30
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. czerwiec 5,00% 5,00% 5,00%
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 4,80% 4,60% 4,70%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 47,60 47,80 47,70
10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla przemystu czerwiec 48,00 49,20 49,40
11.00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia maj 7,50% 7,60% 7,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. czerwiec 50,60 50,10 50,50
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 51,70 51,00 52,10
Wtorek, 2 lipca 2019
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj -0,60% 0,50% -2,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) maj -0,10% -0,10% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) maj 1,60% 1,60% 2,60%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -5Smlnbrk  -2,5mln brk -7,5b5rkmln
Sroda, 3 lipca 2019
Polska Decyzja ws. stop procentowych lipiec
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,00 50,00
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 53,10 51,50
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 55,60 55,40
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 53,40 52,90
10:30  WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug czerwiec 51,20 51,00
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) maj -53,5 mld -50,8 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 222 tys. 227 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. czerwiec 50,70 50,90
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 55,90 56,90
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,5 mln brk —1258rkmln
Czwartek, 4 lipca 2019
Piatek, 5 lipca 2019
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 3,60% 3,60%
14:30 USA Zmiana z_atrudmema W sektorze czerwiec 160 tys. 75 tys.
pozarolniczym
19:00 USA [los¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 793,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czedci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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