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PKN PW Equity (Polski Koncern Naftowy ORLEN SA) FORMATKA AT POMYSL DNIA Daily 0 Copyright? 2019 Bloomberg Finance L.P. 04-Jul-2019 09:01:39
. Cena biezaca Kapitalizacja $redni dzienny obrét 6M
Spétka (PLN) (mln PLN) (tys. PLN) P/E P/BV RSI (14D)
PKN ORLEN 95,96 41 043 75904 7,3 11 63,5
D 5D iM 3M 6M 12m
Performance 6,00% 6,10% 0,70% -5,30% 13,90% -7,50%
Krétkoterminowo (PLN) $rednioterminowo (PLN)
opsr ) 97,00 107,00
Wsparcie o 86-88.00 79,00

e  Kurs PKN Orlen po pdtrocznej korekcie podczas wczorajszej sesji dynamicznym ruchem pokonat gérng bariere kanatu spadkowego.
Chociaz w krétkim terminie notowania spétki moga walczy¢ z oporem w okolicach 97,00 PLN, w naszej ocenie wczorajszy ruch jest
poczatkiem odwrdcenia trendu z pierwszej czesci 2019 roku.

e Oczekujemy, ze najwieksze, negatywne czynniki, ktére cigzyty na kursie akcji w ostatnim czasie (min. spadek marz w 1Q b.r. oraz
ktopoty z dostawami ropy rurociagiem ,Przyjazn”) zostaty juz zdyskontowane w cenie. Wsparciem dla notowan waloréw spétki w
najblizszym czasie powinien by¢ powrdt dyferencjatu do dodatnich wartosci (efekt wznowienia dostaw ropociagiem ,Przyjazn”) i
lepsze m/m modelowe marze w segmencie downstream (odczyt za maj = 11,5 USD/b vs. 10,5 USD/b w kwietniu). Utrzymujace sie,
pozytywne otoczenie gospodarcze w Polsce powinno réwniez wspiera¢ dalszg poprawe wynikéw w segmencie sprzedazy
detalicznej.
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BNP PARIBAS Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 56 69 704
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