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WPEYW KWESTII KREDYTOW FRANKOWYCH NA POLSKIE BANKI - AKTUALNA SYTUACJA

Po raz kolejny do polskiej przestrzeni publicznej powrdcit temat kredytéw hipotecznych denominowanych we franku
szwajcarskim, ktére byty udzielane klientom we wcze$niejszych latach. Wydaje sie, ze podpisana w ostatnich dniach
przez Prezydenta RP ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o wsparciu kredytobiorcédw znajdujacych sie w
trudnej sytuacji finansowej (...) zamkneta chwilowo kwestie ewentualnego procedowania kolejnych aktéw prawnych
dotyczacych ,frankowiczéw”.

Na poczatku roku wznowione zostaty prace nad projektem tzw. ,ustawy frankowej”, ktdra w zamierzeniu autorow
miata zreformowac tzw. fundusz wsparcia (z ktorego sa wyptacane $rodki kredytobiorcom majacym problem ze
sptatg rat) oraz wprowadzi¢ tzw. fundusz konwersji, ktdrego srodki miatyby wspiera¢ dobrowolng restrukturyzacje
kredytéw hipotecznych polegajaca na konwersji kredytdw mieszkaniowych denominowanych lub indeksowanych w
obcej walucie na walute krajowa. Najwiecej obaw na rynku wzbudzit drugi pomyst dlatego, ze fundusz konwersji
miatby by¢ zasilany kwartalnymi wptatami bankéw dokonywanych proporcjonalnie do wartosci bilansowej brutto
posiadanego portfela kredytow mieszkaniowych denominowanych lub indeksowanych do franka szwajcarskiego. To
w konsekwencji uderzytoby najbardziej w rentownosci bankéw z najwyzsza ekspozycjag portfela na kredyty
denominowane w obcej walucie. Na poczatku lipca polski Sejm uchwalit jednak ustawe wykreslajac z jej tresci
kwestie dotyczace funduszu konwersji. Podpisana przez Prezydenta RP ustawa dotyczy w ostatecznym ksztatcie
liberalizacji wymogow i zasad udzielania pomocy z funduszu wsparcia posiadaczom kredytow, ktdrzy sg w trudne;
sytuacji, w zwigzku z czym min. podwyzszono minima dochodowe umozliwiajace sktadanie wniosku, zwiekszono z
1,5 tys. zt do 2 tys. zt miesiecznie kwote wparcia i przedtuzono z 18 do 36 miesiecy okres pomocowy. Wydaje sig, ze
wejscie w zycie ww. ustawy zamyka niejako kwestie regulacji ustawowej kwestii kredytéw frankowych, nie mniej
jednak nalezy pamietaé, ze od 2016 r. w Sejmie znajduje sie przedstawiony przez Prezydenta RP projekt ustawy o
zasadach zwrotu niektérych naleznos$ci wynikajacych z uméw kredytu i pozyczki, ktéry dotyczy min. eliminacji
skutkéw pobierania przez banki od konsumentéw spreadéw walutowych, ktérym zostaty objete umowy kredytéw
hipotecznych indeksowanych oraz denominowanych do walut obcych zawartych od 1 lipca 2000 r. do 26 sierpnia
2011 r. Osobng kwestig pozostaje dochodzenie przez tzw. ,frankowiczéw” uniewaznienia klauzul indeksacyjnych w
umowach kredytowych, ktérych moga sie domagaé na drodze sadowej. W tym aspekcie kluczowe wydaja sie dwie
sprawy:

- ostatnie orzeczenia Sadu Najwyzszego, ktéry stanat na stanowisku, iz uzycie w umowach kredytowych klauzuli
abuzywnej (w tym wypadku klauzuli indeksacyjnej dotyczacej ustalenia kursu innej waluty w celu ustalenia raty
kredytu) powoduje, iz kredyt przestaje by¢ indeksowany. W praktyce oznacza to, ze klienci bedg sptacac kredyt w
ztotéwkach, a oprocentowanie bedzie oparte na (obecnie ujemnej) stawce LIBOR.

- orzeczenie TSUE, ktdre ma zosta¢ wydane w najblizszym czasie dot. pytania prejudycjalnego zadanego przez polski
sad. Zgodnie z opinig rzecznika generalnego TSUE, sady krajowe beda mogty albo uniewazni¢ umowy kredytowe,
albo rozstrzyga¢ o ich przewalutowaniu po kursie udzielenia, ale z pozostawieniem oprocentowania zaleznego od
LIBOR CHF.

Kwestig dyskusyjna pozostaje oczywiscie ewentualna skala pozwodw klientdw bankéw w tej sprawie.

Odbiciem ww. niepewnosci oraz problemdw zwiazanych z sytuacja ptynnosciowa w instytucjach finansowych takich
jak Idea oraz Getin Bank jest w tym roku zachowanie indeksu branzowego WIG-Banki, ktory zyskat od poczatku 2019
r. niecate 4%, przy ponad 4% wzroscie indeksu szerokiego rynku. Zachowanie sige bankdéw rzutuje réwniez na stopy
zwrotu indeksu WIG20, w ktérym banki majg ponad 33% udziat, a ktéry to indeks zachowuje sie w tym roku
relatywnie najgorzej w stosunku do indekséw grupujacych mate i Srednie spotki.
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Zgodnie z ostatnimi ,Wynikami badania portfela kredytéw mieszkaniowych i konsumpcyjnych gospodarstw
domowych” dokonanymi przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego: ,na koniec 2018 r. w portfelach bankdw
objetych badaniem znajdowato sie 2,2 mln kredytdw mieszkaniowych udzielonych gospodarstwom domowym, o
tqcznej wartosci 406,4 mld zt. W portfelu dominowaty kredyty ztotowe, ktdre stanowity 74,6% ogdlnej liczby
udzielonych kredytow oraz 68,4% ogdlnej wartosci portfela kredytowego (1,6 min kredytdw o tqcznej wartosci 277,8
mld zt). Liczba i wartos$¢ kredytéw walutowych ulega systematycznemu zmniejszeniu (na koniec 2018 r. w
portfelach bankéw znajdowato sie 555,9 tys. kredytéw walutowych o tqcznej wartosci 128,6 mld zt, w tym 457,3
tys. kredytdw CHF o tqcznej wartosci 104,8 mld zt).”.

Z powazaniem,
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NOTA PRAWNA

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub
zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny
Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie
nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa
czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom
bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i
prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza
publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP
Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM
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