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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — — LU L e
WIG 60 146,67 -0,17% 0,49% 4,26%
Po czwartkowych spadkach, spowodowanych rozczarowaniem decyzjag ECB WIG20 230579 -0.20% -0.49% 128%
dotycza}cej. braku qec stopy procentowej piatkowa sesja przyniosta delikatne MWIG40 3999,74 -0,28% -1.84% 231%
uspokojenie na parkietach bazowych.
sWIG80 1197372 0,40% 2,72% 13,30%
Podczas ostatniego dnia sesyjnego w tygodniu w centrum uwagi rynkow znajdowaty WI1G20 USD 599,70 -0,93% -3,08% -0,89%
sie wstepne dane o PKB w USA za Il kw., ktére okazaty sie lepsze od prognoz. W WIG20 TR 413581 -0,20% 0,65% 2,91%
poréwnaniu z poprzednim kwartatem wzrost gospodarczy spowolnit w mniejszym ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
i 1 i 0,
stopmu. niz oczeklwgt tego rynek. W Il I.<WA PKB wzrosto 0 2.1% r/r wobec prognoz na S&P500 3025,86 0,74% 3,85% 20,70%
poziomie 1.8% r/r. i | kw. na poziomie 3.1% r/r. Lepszy od prognoz wzrost PKB
. L . ez Nasdagq C. 833021 1,11% 5,31% 25,50%
ponownie stonowat oczekiwania rynkéw co do obnizki stép procentowych przez Fed
na lipcowym posiedzeniu. DAX 12 419,90 0,47% 1,43% 17,60%
CAC40 5 610,05 0,57% 1,99% 18,60%
Gtéwne europejskie indeksy zakonczyty dzieri na plusach - niemiecki DAX zamknat FTSE250 19 857,94 0,19% 3,10% 13,50%
tydzied na poziomie 12419 punktéw korfczac sesje 0,47% nad kreska, podobnie jak BUX 40 965 48 -0.94% 2 95% 467%
francuski CAC4IO (5610, +0,57%). Pg zaskakUJa(I:o FiF)brych danych dot{yczacych P.KB za IBEX 922550 -0,69% 0.74% 8,03%
Il kwartat kolejne rekordy ustanowit amerykariski indeks S&P500, ktérego maksimum 5 ) . . o
podczas piatkowych notowari wyniosto 3027,98 punktéw, zas zamkniecie tygodnia NIKKEI 156524 ~043% ~0.76% 7.75%!
wypadto troche ponad 2 punkty ponizej szczytu - 302586 punktéw. Na OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
warszawskiej gietdzie do gpdziny 15.30 po raz kolejny niewiele sie dziato, gtéwny Polska 2,108 2,8 pb -25,8 pb -73,1 pb
indeks systematycznie osuwat sie pod wtasnym ciezarem. Dopiero wejscie USA 2,074 -1,0 pb 2,4 pb -61,2 pb
amerykanéw nieco ozywito popyt, ktéremu na koniec dnia udato sie wybroni¢ poziom Niemcy -0.375 -14 pb -47 pb -80,1 pb
2300 punktéw na indeksie WIG20 - ' ' -
pUNKLOW na Indefste WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,2743 0,40% 0,32% -0,37%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE SESI LSD/PLN 25122 oo asm 20
Najwazniejszym wydarzeniem w nadchodzacym tygodniu bedzie niewatpliwie CHF/PLN 3,8656 0,29% 0,92% 146%
$rodowe posiedzenie Rezerwy Federalnej, na ktérym podjeta zostanie decyzja GBP/PLN 4,7591 0,06% 0,10% -0,26%
odnos$nie poziomu stép procentowych. Pigtkowy wstepny odczyt PKB wydaje sie, ze EUR/USD 1,1125 -0,21% -2,20% -2.99%
ostatecznie przekreslit mozliwosé obnizki stép o 50pb i obecnie kluczowa sprawa USD/IPY 10871 007% 0.88% -091%
bedzie rletorykla przgds?amqeh Feq odnosnie koLeIJr'lylch ruchpw oFinosnle dalszegg SUROWCE Kurs ) ™ V7D
luzowania polityki pienieznej. W zwigzku z tym, dzisiejsza sesja najprawdopodobniej -~ o -
przebiega¢ bedzie w atmosferze wyczekiwania na $rodowe decyzje, tym bardziej, ze Brent ($/bbl) 63,46 0,11% -3,3% 18,00%
w dzisiejszym kalendarzu brak jest istotnych wydarzer makroekonomicznych. WTI ($/bbl) 56,20 0,32% -5,36% 23,80%
Ztoto ($/0zt) 1419,30 0,33% 0,28% 10,80%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/10) 263,50 088%  L12% 205
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.07.2019
WZROSTY SPADKI
10% QUMAK 23,17% PLAYWAY -7,45%
BRASTER 22,96% BAHOLDING -6,34%
ALTUSTFI 11,86% BBIDEV -5,26%
ORZBIALY 8,25% CDPROJEKT -5,18%
0% INTERCARS 5,30% TRAKCIA -4,78%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% GPW 786,44 29% 50%
NAJWIEKSZE OBROTY 26.07.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 96,92 5981 -4,10%
-20% CDPROJEKT 90,74 7 357 -5,18%
lip.18 : : : PZU 85,68 4360 -2,40%
WIG — /G20 e MWIG40 e S\WIG 80 PKNORLEN 82,21 4628 -3,39%
PEKAO 58,94 2923 -1,90%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Ciech Decyzja 0 niewyptacaniu dywidendy
Akcjonariusze Ciechu zdecyduja na walnym zgromadzeniu zwotanym na 22 sierpnia o
niewyptacaniu dywidendy z zysku za 2018 rok, wynika z projektéw uchwat na walne
zgromadzenie.

Energa Wynik netto grupy Energa za | pétr. nizszy o0 218,6 mln zt z powodu odpisu
Energa zdecydowata o rozpoznaniu odpisu aktualizujacego warto$¢ aktywow w Elektrowni
Ostroteka B na tgczng kwote 269,9 mln zt. Szacowany wptyw na skonsolidowany wynik
netto za pierwsze pétrocze 2019 r. wynosi 218,6 mln zt. Jak podano, zdarzenie ma
charakter niegotdwkowy i pogorszy wynik operacyjny grupy Energa bez wptywu na wynik
EBITDA. Po uwzglednieniu odpisu, warto$¢ ksiegowa Elektrowni Ostroteka B w
skonsolidowanym bilansie wynosi 566,1 mln zt

Millenium Skup do 6 mln akcji wtasnych w ramach programu motywacyjnego

Zwotane na 27 sierpnia walne zgromadzenie Banku Millennium zdecyduje o upowaznieniu
zarzadu do nabycia do 6 mln akcji wtasnych, stanowigcych 0,5 proc. kapitatu, w celu
realizacji planowanego programu motywacyjnego. Cena nabycia jednej akcji nie moze by¢
nizsza niz 5 zt i wyzsza niz 16 zt. Bank planuje przeznaczy¢ na nabycie akcji wtasnych wraz
z kosztami ich nabycia maksymalnie 30 mln zt. W tym celu bank utworzy kapitat
rezerwowy. Upowaznienie zarzadu do nabywania akcji wtasnych ma by¢ udzielone na okres
od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2025 r. Ponadto, sierpniowe walne zgromadzenie ma
ustanowic program motywacyjny stuzacy wynagradzaniu 0sdb, majacych istotny wptyw na
profil ryzyka. taczna liczba takich oséb - jak podano - nie bedzie wieksza niz 149. Program
ma by¢ realizowany od 1 stycznia 2020 r. do korca 2023 r. w zakresie czesci
nieodroczonych wynagrodzenia zmiennego oraz od 1 stycznia 2021 r. do korica 2026 r. w
zakresie czesci odroczonych wynagrodzenia zmiennego.

Millenium Wyniki finansowe za 2Q19
Skonsolidowany zysk netto grupy Banku Millennium w drugim kwartale 2019 roku spadt do
173,7 mln zt z 192,7 mln zt rok wczesniej. Wynik banku okazat sie 17,7 proc. wyzszy od
$redniej prognoz analitykdw na poziomie 147,6 mln zt. Pod koniec maja Bank Millennium
sfinalizowat transakcje zakupu Euro Banku i jest on konsolidowany w wynikach grupy Banku
Millennium od czerwca 2019 roku, co ma wptyw na poréwnywalno$é wynikdw Il kwartatu z
poprzednimi okresami.
Wynik odsetkowy banku (raportowany) wynidst w drugim kwartale 572,5 mln zt i okazat sie
0 3,2 proc. wyzszy od oczekiwan analitykdw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 554,7 mln zt (w
przedziale oczekiwan 547-577 mln zt).
Wynik z prowizji wynidst z kolei 175 mln zt wobec konsensusu na poziomie 171 mln zt
(oczekiwania wahaty sie od 167,6 mln zt do 176,7 mln zt).
Odpisy na utrate wartosci i pozostate koszty ryzyka wyniosty w drugim kwartale 157,9 mln
zt i byty 0 10,4 proc. nizsze od prognoz analitykéw, ktérzy spodziewali sie tej pozycji na
poziomie 176,2 mln zt.

PGNIG Pierwsza dostawa LNG z USA w ramach umowy dtugoterminowej w gazoporcie
Do Polski przyptynat pierwszy tadunek amerykanskiego LNG w ramach dtugoterminowe;
umowy Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa (PGNiG) z Cheniere, poinformowat
prezes Piotr Wozniak. Skroplony gaz zostat dostarczony przez metanowiec Oak Spirit, ktdry
zawinat do terminalu w Swinouj$ciu po rejsie z Luizjany. Jednostka dostarczyta ok. 165 tys.
m3 LNG, co po regazyfikacji daje ok. 95 mln m3 gazu. Jednoczes$nie byta to 65 dostawa do
gazoportu od momentu jego uruchomienia. W listopadzie 2018 r. PGNiG podato, ze zawarto
z firma Cheniere Marketing International umowe zakupu skroplonego gazu ziemnego (LNG)
w okresie 24 lat w tagcznym wolumenie ok. 39,73 mld m3 gazu w catym okresie

Tauron Spoétka zalezna PKH odwota sie od wyroku sadu dot. uméw z Amon
Sad Okregowy w Gdansku w postepowaniu wytoczonym w 2015 r. przeciwko spétce Polska
Energia - Pierwsza Kompania Handlowa - spotce zaleznej Tauron Polska Energia - przez

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.i tycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



Ay e -

>
KOMENTARZ PORANNY 0¥
2013-07-29 0807 __J BM

spotke Amon, wydat wyrok czesciowy i wstepny, w ktérym ustalit, ze oSwiadczenia PKH o
wypowiedzeniu umow dtugoterminowych zawartych pomiedzy PKH i Amon na zakup energii
elektrycznej i praw majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia sa bezskuteczne
i nie wywotuja skutku prawnego w postaci rozwigzania obu umdw.

Zgodnie z wyrokiem, skutkiem tego umowy te po okresie wypowiedzenia, tj. po dniu 30
kwietnia 2015 r. pozostajg w mocy co do wszystkich postanowien i wigza strony.

sSWIG80 i inne +/-

Arctic Paper Rottneros odnotowato 76 mln zt zysku netto w | pot. 2019 r.
Spotka zalezna Arctic Paper - Rottneros AB, notowany na szwedzkiej gietdzie papierdw
wartosciowych w Sztokholmie NASDAQ, osiagneta 76 mln zt zysku netto w | pot. 2019 r.
Przychody w tym okresie wyniosty 495 mln zt, a EBITDA siegneta 122 mln zt.

Cognor Dywidenda
Akcjonariusze Cognoru zdecydowali na walnym zgromadzeniu 0 przeznaczeniu na
dywidende 35,69 mln zt z zysku netto za 2018 rok, co oznacza wyptate w wysokosci 0,29 zt
na akcje. Ponadto walne zgromadzenie spétki ustalito dzien dywidendy na 23 pazdziernika
2019 r. a dzien wyptaty dywidendy na 17 stycznia 2020 r.

Elektrobudowa Whiosek od Tauron Ciepto 0 zawezwanie do préby ugodowej

Elektrobudowa otrzymata wniosek od Tauron Ciepto o zawezwanie do proby ugodowej,
podata spétka. Posiedzenie co do proby ugodowej zostato wyznaczone na 17 wrzesnia 2019
r. We wniosku Tauron Ciepto wnosi o zawezwanie spotki do proby ugodowej w
szczegolnosci: (1) poprzez zaptate przez spotke na rzecz Tauron Ciepto kwoty ok. 12,6 mln
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, (2) ewentualnie w sytuacji, w ktorej
roszczenie Tauron Ciepto zostatoby zaspokojone przez Powszechng Kase 0szczednosci
Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie poprzez realizacje zadania wyptaty z gwarancji
bankowej dobrego wykonania umowy z dnia 20 czerwca 2013 r., poprzez dokonanie przez
spotke na wtasny koszt i ryzyko przeprojektowania, uktadu podawania paliwa do kotta, a
nastepnie odnosnie tak przeprojektowanego uktadu wykona prace montazowo-budowlane,
poprzedzone ewentualnym demontazem istniejacego uktadu lub jego elementdw, bez
naruszenia w jakikolwiek sposdb struktury Lub funkcjonalnos$ci bloku, a w takim przypadku
Tauron Ciepto zwrdci spotce kwote wyptacong przez bank.

Ergis Szacunki wynikéw 1H2109

Ergis miat 403,91 mln zt skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy w | pétroczu 2019 r.,
Co 0znacza wzrost 0 1,4% r/r oraz 8,02 mln zt zysku netto (spadek o 28,9% r/r),

Zysk operacyjny wynidst 14,36 mln zt (-13,7%), EBITDA 26,83 mln zt (-5,7%), zysk brutto
11,34 mln zt (-17,8%), a zadtuzenie odsetkowe 129,83 mln zt (+1%). Pomimo wzrostu
naszej sprzedazy o 1,4%, obnizeniu ulegt zysk operacyjny oraz inne wskazniki rentownosci,
na co wptyw miata niekorzystna sytuacja cenowa surowcow na rynku twardych folii i
laminatéw do zywnosci, a takze nasilenie konkurencji wynikajace ze spadku popytu. |
potowa 2019 roku przyniosta natomiast satysfakcjonujace wyniki co do wysokosci zysku
EBITDA osiagnietego na sprzedazy tasm PET oraz ptatkéw PET, poinformowat prezes spotki.

Hollywood Skup akcji wtasnych

Zwotane na 22 sierpnia walne zgromadzenie spotki Hollywood zdecyduje o upowaznieniu
zarzadu do nabycia do 1,8 mln akcji wtasnych, ktére stanowig okoto 3 proc. kapitatu
zaktadowego, w terminie do korica wrzesnia 2019 roku. Cena nabywanych akcji nie moze
by¢ nizsza niz 0,85 zt ani wyzsza niz 1 zt za akcje. Walne zgromadzenie ma zdecydowac
réwniez o utworzeniu kapitatu rezerwowego w kwocie 2 mln zt w celu sfinansowania
skupu. Spotka podata tez, ze Hollywood oraz niektdrzy inni akcjonariusze zawarli
porozumienie w sprawie wykonywania praw z akcji. Jak podano, strony porozumienia
posiadaja tacznie ponad 90 proc. ogolnej liczby gtosow i docelowo chcg wycofad spotke z
obrotu na GPW.

JW. Construction Skup akcji wtasnych
J.W. Construction Holding postanowit przystapi¢ do nabywania do 1 mln akcji wtasnych w
celu umorzenia po cenie 2,18-3,4 zt sztuka. Program bedzie prowadzony w okresie od 29
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.i tycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY 2?2

>

- ._ 2019-07-29 08:07 D BM

Y S =
( - \““ {:i /.
lipca 2019 r. do 31 lipca 2020 r.
Mirbud Umowa na budowe budynku biurowego w Warszawie
Mirbud podpisat umowe ze spétka EQLibrium Il na budowe budynku biurowego EQLibrium Il
w Warszawie. Warto$¢ umowy to 26,4 mln zt brutto. Budynek biurowy EQlibrium Il z
lokalami ustugowymi w czeSci parteru, garazem podziemnym oraz niezbedna
infrastrukturg komunikacyjna zlokalizowany bedzie przy ul. Wschowskiej 8 w Warszawie.
MLP Group Zakup nieruchomosci przez spétke zalezng

MLP Business Park Berlin | Sp. z 0.0. & Co KG z siedzibg w Monachium - spdtka zalezna od
MLP Group - zawarta warunkowa umowe nabycia niezabudowanej nieruchomosci
potozonej w Niemczech, w miejscowosci Ludwigsfelde (przylegajacej do Berlina, przy
lotnisku Berlin-Schonefeld), o powierzchni 49 661 m2, za cene 3 401 778,50 euro plus VAT.
Kupujacy zamierza na opisanej powyzej nieruchomosci zrealizowac¢ projekt inwestycyjny
MLP Business Park Berlin | - mate moduty magazynowo-logistyczne z czescig biurowa,
przeznaczone na wynajem.

Ultimate Games

Data debiutu na GPW

Ultimate Games zadebiutuje na rynku gtéwnym GPW we wtorek, 30 lipca - podata gietda w
uchwale zarzadu. Do obrotu na rynku regulowanym trafig wszystkie akcje spdtki bedace
dotychczas przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie na NewConnect

Zywiec

Wyniki finansowe za 1H19

Grupa Zywiec zwiekszyta w pierwszym pétroczu przychody o 5,3 proc., do 1,73 mld zt
dzieki akwizycji Browaru Namystow. Skonsolidowany zysk operacyjny spadt jednak do 131
mln zt ze 176 mln zt przed rokiem. Organicznie (nie uwzgledniajac akwizycji Browaru
Namystéw) Grupa Zywiec utrzymata w pierwszym potroczu zblizony poziom przychoddw
do analogicznego okresu roku ubiegtego, pomimo nizszej sprzedazy spowodowanej ztg
pogoda w maju. Spotka ponownie zwigkszyta przychody z kazdego hektolitra piwa (+4,2
proc.) co jest efektem dalszego wzrostu udziatu marek premium w strukturze sprzedazy
firmy. Zysk netto grupy Zywiec po szesciu miesigcach 2019 roku wynosi 97,6 mln zt wobec
123,8 mln zt przed rokiem. Skonsolidowany zysk operacyjny spadt w tym czasie do 131
mln zt ze 176 mln zt rok wczes$niej.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 29 lipca 2019
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
MOSTALZAB NWZA ws. scalenia (potaczenia) akcji oraz zmiany statutu.

Wtorek, 30 lipca 2019
PEKAO Wyptata dywidendy 6,60 zt na akcje.
PKOBP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,33 zt na akcje.
ALTUSTFI NWZA ws. przeprowadzenia skupu akcji wtasnych.
FERRO Wyptata | raty dywidendy w wysokos$ci 0,50 zt na akcje.
ORZBIALY NWZA ws. zmian statutu.
SFINKS NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.
SYGNITY NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.
TORPOL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,25 zt na akcje.
WOJAS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

Sroda, 31 lipca 2019
PGNIG NWZA ws. wyrazenia zgody na objecie udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym PGNiG Upstream Norway AS.
PKOBP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,33 zt na akcje.
BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2019/2020.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
KREZUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
LSISOFT Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
MANGATA Wyptata dywidendy 4,50 zt na akcje.
ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
POLWAX Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii E.
TORPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

Czwartek, 1 sierpnia 2019
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
AGORA Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
ASSECOBS Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.
CEZ Wyptata dywidendy 24 CZK na akcje.

NWZA ws. wyrazenia zgody na nabywanie przez spoétke akcji wtasnych, upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnyc

HELIO utworzenia kapitatu rezerwowego na ten cel i okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych.
NEWAG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,75 zt na akcje.
PFLEIDER Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 25,17 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Volantis Bidco B.V.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
Piatek, 2 sierpnia 2019
GPW Wyptata dywidendy 3,18 zt na akcje.
LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2018/2019 w wysokosci 0,54 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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MENNICA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za | pétrocze 2019 roku.
MOL Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

NEWAG Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.
Poniedziatek, 5 sierpnia 2019

PKNORLEN Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.
Wtorek, 6 sierpnia 2019

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

GPW NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

KRUSZWICA Wyptata dywidendy 2,56 zt na akcje.

RELPOL Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,42 zt na akcje.

Sroda, 7 sierpnia 2019

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PGNIG Wyptata dywidendy 0,11 zt na akcje.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

LIVECHAT NWZA ws. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 kwietnia 2018 roku i koriczacy sie w dniu °
2019 roku.

RAWLPLUG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,33 zt na akcje.

RELPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,42 zt na akcje.

Czwartek, 8 sierpnia 2019

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

RAWLPLUG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,33 zt na akcje.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2019 roku.

Piatek, 9 sierpnia 2019

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

FORTE NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

[ZOSTAL Wyptata dywidendy 0,13 zt na akcje.

QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii B i akcji zwyktych imiel

TRAKCIA serii C w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 lipca 2019
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 0,20% 1,30%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,40%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) czerwiec 1,50%
Wtorek, 30 lipca 2019
1:30 Japonia Stopa bezrobocia czerwiec 2,40% 2,40%
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) czerwiec -2,00% 2,00%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK sierpien 9,70 9,80
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 102,80 103,30
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec 0,30% 0,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 1,50% 1,60%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference lipiec 125,00 121,50
Board
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 2,2 mln brk -10,§Skmln
$roda, 31 lipca 2019
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP lipiec 49,60 49,40
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP lipiec 54,20
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec 0,20%
845 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 1,10% 1,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 5,00% 5,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) lipiec 0,30%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 2,60%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia czerwiec 7,50% 7,50%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) lipiec 0,40% 0,70%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 51,00 49,70
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych lipiec 2,00-2,25%  2,25-2,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec
Czwartek, 1 sierpnia 2019
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 49,60 49,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 48,00 48,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. lipiec 43,10 45,00
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystuy, fin. lipiec 46,40 47,60
10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla przemystu lipiec 47,60 48,00
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa sierpieri 0,75% 0,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys. 206 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 52,00 51,70
Piatek, 2 sierpnia 2019
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol czerwiec
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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11:00 Strefa Euro  Inflacja PPl (m/m) czerwiec -0,40% -0,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) czerwiec 0,80% 1,60%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 0,30% -0,30%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) czerwiec -54,8 mld -55,5 mld
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 3,70% 3,70%
14:30 USA égfgﬁ;igﬁmema W sektorze lipiec 170 tys. 224 tys.
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. lipiec 98,40 98,20
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzieni 776,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

~ ;i BNP PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A3 BIURO MAKLERSKIE el doradey iwestyeyini@bapparibaspl
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaniskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnodci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* #* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamowienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer), ktére w przysztosci moga,
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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