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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 56 204,55 0,30% -7,76% -2,58%
Po dwdch wzrostowych sesjach z kolei, we wtorek gtdwne indeksy w Europie Zachodniej WIG20 211011 0.37% -992% 2731%
notowaty umiarkowane spadki. W centrum uwagi pozostaja obawy o pogtebienie sie WIGd0 3787127 Ol23‘7 -6,52‘7 _3’12?
spowolnienia globalnego wzrostu gospodarczego, szczegélnie gdyby miato doj$¢ do m ! s Den R
dalszej eskalacji ,wojen handlowych”. Dodatkowo w drugiej czesci dnia inwestorom na sWIG80 11 590,84 -0,22% -3,09% 9,65%
Starym Kontynencie ciazyty doniesienia, wg ktérych rozpad koalicji Ligi i Ruchu Pieciu WIG20 USD 537,35 0,67% -13,13% -11,20%
Gwiazd przyczynit sie do dymisji premiera Wtoch Giuseppe Conte. Ostatecznie gtéwne WIG20 TR 383482 0.37% -8.66% -4 58%
indeksy w Niemczech oraz we Francji koriczyty dzieri w okolicach -0,50%, natomiast wtoski
FTSE MIB stracit ponad 1,10%. LAGEELIE 0% LD L e
S&P500 2900,51 -0,79% -2,83% 15,70%
Nie inaczej zachowywaty sie gietdy za oceanem, gdzie indeks S&P500 zanotowat 0,71% Nasdag C. 7 948,56 -0,68% -3,12% 19,80%
spadek. Inwestordw z Wall Street nie wspieraty zaprzeczenia przedstawicieli Biatego DAX 1165118 -0.55% -519% 10.30%
Domu odno$nie artykutéw lokalnych dziennikéw. Tamtejsze dzienniki zasugerowaty, ze ' ' ' '
. . L . ) L CAC40 5 344,64 -0,50% -3,99% 13,00%
administracja prezydenta Trumpa analizuje obnizke podatkéw od wynagrodzen jako
sposob na wsparcie dynamiki wzrostu gospodarczego. FTSE250 19 008,09 -0,47% -3,26% 8,60%
BUX 40 005,90 -0,03% -2,14% 2,22%
Nieco ciekawsza sesja rozegrata sie w Warszawie, gdzie w przypadku indeksu WIG20 po IBEX 861830 -132% -595% 0.92%
pierwszej qudnej czesci ldr/na, druge{l potowg s{esp przymo;ta wieksza zmienno$é, a indeks NIKKE] 20 616,36 -0,29% -374% 3.01%
warszawskich bluec chipow zakoriczyt dzien ostatecznie z 0,37% wzrostem. Motorem
napedowym najwiekszych spotek byty notowania Dino Polska. Notowania spotki osiagnety OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
historyczne poziomy, dla ktérych wsparciem byty rezultaty finansowe oraz perspektywy Polska 1,869 -1,7 pb -30,2 pb -97,0 pb
wynikowe w najblizszych kwartatach. Zdecydowanie stabiej zachowywaty sie najmniejsze USA 15592 -5,6 pb -496pb  -1134 pb
spétki - indeks sWIGSO0 stracit 0,22%. _ ' ' ' '
Niemcy -0,691 -4,3 pb -338pb  -111,7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII AT e o s 1o
Dzisiaj w centrum uwagi krajowych inwestoréw beda dane nt. produkcji przemystowej w USD/PLN 3,9244 -0,38% 3,59% 4,90%
lipcu. Ekonomisci BNP Paribas oczekuja, ze wskaza one na przyspieszenie w lipcu do 5.5% CHF/PLN 4,0128 -0,02% 4,02% 5,32%
r/r z minus 2.7% w czerwcu. Dane te powinny tym samym potwierdzi¢, ze pomimo GBP/PLN 47761 -002% 1.04% 010%
spowolnienia wzrostu w Niemczech, polska gospodarka pozostaje nadal w dobrej kondycji. ' ' ' '
EUR/USD 1,1098 0,16% -0,99% -3,22%
W ostatnich dniach relatywnie stabilny w okolicy 1.11 utrzymuje sie kurs EURUSD. usD/IpPY 106,25 -0,33% -1,53% -3,15%
Wiegksza zmienno$¢ na gtéwnej parze walutowej moze pojawi¢ sie jednak juz dzisiaj, kiedy SUROWCE Kurs 1D M YTD
to opubllkovyane lzostana‘ mlnutkl Z. llpcovyego pomed;ema Fed olraz'vvl czwartek, kiedy to Brent ($/bbl) 60,03 0,49% 511% 11.60%
poznamy minutki z ostatniego posiedzenia EBC. Wazne beda réwniez czwartkowe dane . . .
PMI ze strefy euro za sierpien. Rynek przystuchiwat sie bedzie sie réwniez efektom WTI ($/bbl) 5613 -0,02% -0,16% 23,60%
sympozjum w Jackson Hole, gdzie spotkaja sie w piatek najwazniejsi bankierzy centralni Ztoto ($/0zt) 151570 0,27% 6,22% 18,30%
Swiata, z szefem Fed J. Powellem na czele. Miedz (c/Lb) 257,80 -0,90% -5,29% -2.01%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.08.2019
WZROSTY SPADKI
LIBET 13,72% RAFAKO -9,03%
109 } } } DINOPL 9,96% PRAIRIE -7,46%
(T Tomsmmmemmmm-omm-oo Bt i
1 1 | UNIMOT 5,03% AUTOPARTN -4,68%
VOXEL 4,07% MOSTALWAR -4,24%
cce 3,99% KREC -3,50%
0%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 802,98 47,37% 52,21%
-10% NAIWIEKSZE OBROTY 20.08.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 114,20 5127 0,66%
-20% cce 88,39 6768 3,99%
sie-18 lis-18 lut-19 maj-19 PEKAO 80,16 4309 -0,26%
WIG e—\\/|G20 e MW G40 e S\WIG 80 p7ZU 7889 3633 1.06%
PKNORLEN 67,64 5556 -0,89%
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Asseco Poland Wywiad z zarzagdem

Asseco Poland '"nie ma problemu" z portfelem zamoéwieri od krajowej administracji
publicznej Spdétka spodziewa sie odbudowy potencjatu rynku zamodwiert publicznych po
latach dekoniunktury, ale jednocze$nie zwraca uwage na zagrozenia zwigzane z tzw.
informatyka panstwowa.

"JesteSmy na etapie zwiekszania potencjatu realizacyjnego naszej organizacji. Obecnie nie
mamy problemu z portfelem zamdwien, co jest wynikiem rozstrzygnie¢ w ostatnich
przetargach oraz strumienia zleceri w ramach umdéw ramowych".

Dino Polska Komentarz zarzadu

e Dino Polska, ktére w pierwszym pétroczu zanotowato wzrost sprzedazy
poréwnywalnej LFL o 11,1 proc. rdr, liczy na niski, dwucyfrowy wzrost LFL w
kolejnych kwartatach.

e "Liczymy, ze pozytywne trendy makroekonomiczne beda sie utrzymywaty takze w
kolejnych kwartatach, co pozwoli nam na niski, dwucyfrowy wzrost sprzedazy LFL".

e "Bedziemy prowadzi¢ biznes jak dotychczas. Zamierzamy zwigksza¢ rentownosc,
by zminimalizowac wptyw podatku".

e "Naszym celem jest wzrost marzy EBITDA w tym roku. To samo dotyczy przysztego
roku".

KGHM Wyniki finansowe

e Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w drugim kwartale 2019 roku 1,278
mld zt wobec 1,391 mld zt przed rokiem i 1,454 mld zt w pierwszym kwartale tego
roku. Wynik okazat sie zgodny z konsensusem PAP Biznes, ktory zaktadat 1,268 mld
zt.

e Przychody grupy wyniosty 5,74 mld zt wobec 5,157 mld zt przed rokiem i wobec
5,622 mld zt oczekiwanych przez rynek.

e Zysk netto grupy, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, wynidst 417
mln zt wobec 171 mln zt rok wczesniej. Analitycy oczekiwali tymczasem, ze zysk
netto wyniesie 401,8 mln zt.

e Jednostkowy skorygowany zysk EBITDA sp6tki KGHM Polska Miedz w drugim
kwartale wynidst 920 mln zt wobec 929 mln zt przed rokiem. Przychody spotki
wyniosty 4,52 mld zt, a zysk netto siegnat 532 mln zt.

e Skorygowany zysk EBITDA Sierra Gorda w Il kwartale - proporcjonalnie do 55 proc.
udziatdw, ktére KGHM posiada w spoétce - wynidst 131 mln zt wobec 170 mln zt rok
wczesniej. Przychody spotki wyniosty 471 mln zt, a strata netto wyniosta 159 miln
zt.

e KGHM International - spétka zalezna KGHM, wtasciciel m.in. kopalni Victoria i Ajax
w Kanadzie oraz Robinson w USA - wypracowat w drugim kwartale 166 mln zt
skorygowanego zysku EBITDA wobec 212 mln zt rok wczes$niej. Przychody spotki
wyniosty 738 mln zt, a strata netto 134 mln zt.

Lotos Komentarz zarzadu

e (Grupa Lotos podtrzymuje swoje zatozenia zawarte w strategii do 2022 roku,
rozwaza szereg nowych projektdw inwestycyjnych, w tym zwigzanych z
segmentem rafineryjnym i wydobywczym.

e "Trzymamy sie naszych celéw strategicznych, ktore postawilismy sobie pod koniec
2016 roku. Zawierajg one kierunki dziatart do 2022 roku, mamy nadzieje na pewne
nowe projekty inwestycyjne. Planujemy, ze pod koniec 2019 roku lub na poczatku
2020 roku bedziemy mogli podjac¢ w tej sprawie decyzje".

e Jeden z rozwazanych projektdw inwestycyjnych obejmuje segment rafineryjny.
Koncern jest tez w finalnej fazie podejmowania decyzji w sprawie projektu
wydobywczego B4/B6 na Morzu Battyckim. Decyzja w tej drugiej sprawie ma zapasc
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w czwartym kwartale 2019 roku.

e Grupa Lotos zaktada, ze w drugiej potowie roku wolumen wydobycia bedzie spadat
w podobnym tempie jak w poprzednich kwartatach  Pozytywnie na poziom
wydobycia wptynie uruchomienie w czwartym kwartale produkcji z norweskiego
ztoza Utgard.

e Zaktadany $redni wolumen wydobycia ze ztoza Utgard w pierwszych pieciu latach
od momentu uruchomienia produkcji wynosi 4,1 tys. boe na dzien.

e W drugim kwartale $rednie dzienne wydobycie w Grupie Lotos spadto rdr o 13
proc., do 18,882 tys. boe/d, w tym 8,269 tys. to wydobycie ropy naftowej, a 10,613
tys. to gaz ziemny.

sWG80 i inne +/-

Alumetal Komentarz zarzadu

e Alumetal spodziewa sie w drugim pétroczu uzyskania 1,5 mln zt z tytutu
rekompensat pradowych.

e "Z uwagi na nowe rozporzadzenie zwigzane z kwestig zamrozenia cen pradu
spodziewamy sie w drugim potroczu zwrotu kwoty okoto 1,5 mln zt. Jestesmy w
trakcie procedury".

e "Modernizacja Ket to w duzej mierze odejscie od energii elektrycznej, na rzecz
gazu. W przysztym roku zdecydowanie zmniejszymy nasza konsumpcje energii
elektrycznej, to jest kierunek w ktérym idziemy".

e Prezes potrzymata wczesniejsze zapowiedzi, ze Alumetal w 2019 roku planuje
utrzymac sprzedaz w ujeciu ilosciowym na ubiegtorocznym poziomie. Sytuacja w
przemysle motoryzacyjnym wywiera jednak istotng presje na marze.

e "Kontraktacja trzeciego kwartatu odbywata sie w momencie wysokiej presji,
dlatego zdecydowali$my sie na raczej mniejsze wolumeny sprzedazy. W ubiegtym
roku w trzecim kwartale zafakturowaliSmy powyzej 48 tys. ton. Nie planujemy
przebi¢ tego wolumenu w tym roku, to beda raczej mniejsze ilosci. Mozna
wnioskowacd, ze marzowos¢ w drugim pétroczu nie ulega poprawie i dlatego takie
nasze decyzje sprzedazowe, a nie inne".

BSC Drukarnia Wstepne wyniki finansowe

Opakowari e BSC Drukarnia Opakowari odnotowata 18,9 mln zt skonsolidowanego zysku brutto
w | pot. 2019 r. wobec 14,53 mln zt zysku rok wczesniej. EBITDA w -1l kw. 2019 r.
wyniosta 25,78 mln zt wobec 20,53 mln zt zysku rok wczes$niej.

e Zysk operacyjny wynidst 19,03 mln zt wobec 14,4 mln zt zysku rok wczesniej. W |
potroczu 2019 roku emitent osiggnat zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych (m.in. sprzedaz uzywanej maszyny) w kwaocie 662 tys. zt versus 36 tys. zt
w | pétroczu 2018 roku. Zysk ten odpowiednio zwiekszyt zysk operacyjny, zysk
brutto oraz EBITDA, podano w komunikacie.

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 132,23 mln zt w I-1l kw. 2019 r.
wobec 108,06 mln zt rok wczesniej.

e "Podtrzymujemy cel dwucyfrowego tempa wzrostu przychodow ze sprzedazy w
catym 2019 r. przy atrakcyjnej rentownosci. W czerwcu uruchomili§my pierwszg
linie produkcyjng w nowo wybudowanej fabryce. Aktualnie trwa wewnetrzny
rozruch kolejnej Linii, ktéry powinien zakoriczy¢ sie we wrze$niu. Spodziewamy sie,
ze w nowej hali docelowo pracowac bedzie pie¢, a nawet szes¢ linii produkcyjnych,
w zaleznosci od potrzeb klientéw, a co za tym idzie rodzaju maszyn. Moce
produkcyjne spétka bedzie zapetnia¢ stopniowo".

Cognor Komentarz Zarzadu
Grupa Cognor spodziewa sie w Il kwartale osiagniecia EBITDA na poziomie 26-27 mln zt,
czyli wyniku zblizonego do EBITDA w pierwszym kwartale 2019 roku, gdy wyniosta ona 26,8
mln zt.
Cognor przewiduje uzyskanie w trzecim kwartale 5 mln zt przychoddw pozytywnych z
tytutu ustawy pradowej, po tym jak z tego tytutu miat w pierwszym kwartale 14 mln zt.
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Zarzad zaznaczyt, ze w biezacym kwartale w kosztach grupy pojawig sie wydatki zwigzane
Z remontami.

Zarzad spodziewa sie utrzymania pozytywnej relacji kosztéw wsaddéw dla producentdw
elektrycznych do kosztdw producentdw wielkopiecowych.

Open Finance Wyniki finansowe
Open Finance odnotowat 5,49 mln zt skonsolidowanej straty netto w Il kw. 2019 r. wobec
3,52 mln zt zysku rok wczesniej, podata spétka w raporcie.
Strata operacyjna wyniosta 3,53 mln zt wobec 2 mln zt zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 88,17 mln zt w Il kw. 2019 r. wobec
95,72 mln zt rok wczesniej.

Polimex Mostostal ~ Odwrdcenie odpiséw
Zarzad Polimeksu Mostostal zdecydowat o odwrdceniu odpiséw z tytutu trwatej utraty
wartosci udziatéw posiadanych w spétce zaleznej Naftoremont-Naftobudowa w tacznej
kwocie ok. 34,5 mln zt Kwota powiekszy wysokos$¢ wyniku netto spotki za pierwsze pétrocze
2019 r., ale nie wptynie na skonsolidowany wynik netto grupy.

Rafako, PBG Smier¢ prezesa
Zmart Jerzy Wisniewski, gtdwny akcjonariusz grupy PBG, prezes PBG i Rafako.
"Pomimo tej bolesnej straty dziatalnos¢ Spotki jest kontynuowana w sposob niezaktdcony.
Zarzad, dziatajacy poprzez pozostatych jego cztonkdw jest uprawniony do reprezentowania
Spotki oraz prowadzenia wszystkich spraw zwigzanych z jej dziatalnos$cia".

ZUE Komentarz Zarzadu
Otoczenie rynkowe w branzy budownictwa infrastrukturalnego pozostaje trudne, choc
mozna dostrzec pozytywne sygnaty. Zdaniem spé6tki dynamika wzrostu kosztéw
materiatdw, surowcdw i transportu jest obecnie nizsza niz w 2018 roku, co jednak nie
oznacza, ze jest to trend trwaty.
Wcigz utrzymuja  sie  wysokie stawki robocizny, zwtaszcza w  zawodach
wysokospecjalizowanych, co jest zwigzane z matg liczbg dostepnych pracownikdw.
"Pozytywnym zjawiskiem jest widoczna duza liczba potencjalnych zleceri, zardwno na
rynku infrastruktury kolejowej, jak i miejskiej”.

ZUE Wyniki finansowe

e ZUE odnotowato 1,16 mln zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej w | pot. 2019 r. wobec 1,14 mln zt zysku rok
wczesniej, podata spétka w raporcie.

e Zysk operacyjny wynidst 2,61 mln zt wobec 1,46 mln zt zysku rok wcze$niej.

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 479,81 mln zt w | pot. 2019 r.
wobec 319,11 mln zt rok wczes$niej.

e "Pierwsza potowa roku przyniosta poprawe przychoddw ze sprzedazy r/r, pomimo
wysokiej ubiegtorocznej bazy. Istotny wptyw na wynik majg kontrakty kolejowe
pozyskane w latach 2016-2017, ktdre charakteryzuja sie niskg marzowoscia, ze
wzgledu na wzrost kosztéw realizacji, o ktérym wspominaliSmy i brak realnej
waloryzacji kontraktéw".

e "Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania (30 czerwca br)
zakontraktowane roboty budowlano montazowe to wartos¢ 1 578 mln zt netto
zapewniajace realizacje prac w latach 2019-2021. W zakresie dziatalnosci
projektowej warto$¢ podpisanych umoéw do realizacji w latach 2019-2020 wynosi
13 mln zt netto. Natomiast portfel przyjetych zamdwien na dostawy materiatdw i
urzadzen na 2019 rok wynosi 21 mln zt netto. W celu zabezpieczenia realizacji
kontraktéw ZUE podpisata szereg umoéw ramowych na dostawy kluczowych
materiatow".
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data

Ticker

Wydarzenie

Sroda, 21 sierpnia 2019

IMCOMPANY Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,45 euro na akcje.

KETY Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 24 zt na akcje.

LIVECHAT Wyptata dywidendy 0,87 zt na akcje.

MOSTALWAR giﬁz?rcuzcecr;éenz;i{sow na sprzedaz akcji po 4,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Acciona
VIGOSYS Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

WAWEL Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

Czwartek, 22 sierpnia 2019

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

CIECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

HOLLYWOOD NWZA ws. upowanienia zarza‘du.do nalbywania akcji wtasnych oraz okrels’.lenia zasad nabywania akcji
wtasnych przez spotke, utworzenia kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych.

IMCOMPANY Dzieri ustalenia prawa do $rddrocznej dywidendy 0,45 euro na akcje.

KETY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 24 zt na akcje.

KONSSTALI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

QUMAK Wyktuczenielakcji Spotki zlobrotu na GP\/\/ w zwigzku z uptywem 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o ogtoszeniu upadtosci.

RADPOL Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

RELPOL Wyptata dywidendy 0,42 zt na akcje.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Piatek, 23 sierpnia 2019

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

FASING Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,80 zt na akcje.

|ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2018/2019.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,33 zt na akcje.

VIVID NWZA ws. m.in. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, wyrazenia zgody na

zawarcie przez spétke umowy pozyczki z cztonkiem zarzadu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 sierpnia 2019
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) lipiec 1,00% 1,10% 1,30%
Wtorek, 20 sierpnia 2019
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,10% 0,10% -0,40%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec 1,10% 1,10% 1,20%
10:00 Polska ?Prfﬁgiet”e wynagrodzenie brutto lipiec 5182,43 5104,50
10:00 Polska ifztggcslgggfsmsemorze lipiec 6397,2 tys. 6393,8 tys.
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 3,45 mln brk 0,5 mln brk 3’7brnlzm
Sroda, 21 sierpnia 2019
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) lipiec -5,90%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 6,60% -2,70%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) lipiec 1,70% 2,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,3 mln brk 1,5§rrkntn
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC lipiec
Czwartek, 22 sierpnia 2019
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 49,40
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 49,50 49,70
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 52,40 52,60
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 43,10 43,20
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 54,00 54,50
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 1,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 7,30% 5,30%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 46,20 46,50
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 53,00 53,20
10:00 Polska E(i)enzic% g“r’fcﬁezljmk ufnosci sierpiers 9,00
10:00 Polska X\(’)yn Zzznegﬁgg wskaznik ufnosci sierpiers 5,90
13:30 Strefa Euro Protokodt z posiedzenia ECB lipiec
14:00 Polska Protokodt z posiedzenia RPP sierpien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 220 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. sierpien 50,40
1545 USA Indeks PMI dla ustug, wst. sierpien 53,00
16:00 USA 'C”Odne]f;sre"rv]i';aggz'ﬁw wyprzedzajacych - i 0,10% -0,30%
Piatek, 23 sierpnia 2019
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,70%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 0,60% 0,60%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw lipiec 660 tys. 646 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

a B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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