FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 8 MAY 2017
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Up to 120,000 PLN "Phoenix Worst-of" Certificates relating to a Basket of 4 Shares
due 9 June 2020

ISIN Code: XS1530397550

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V., BNP Pardras BNP Paribas Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Certificates are offered to the public in Polad from 8 May 2017 to 26 May 2017

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentioned?aragraph 47 of Part A below, provided such
person is a Manager or an Authorised Offeror (ab $erm is defined in the Base Prospectus) and that
the offer is made during the Offer Period specifiethat paragraph and that any conditions relet@ant
the use of the Base Prospectus are complied with; o

(i) otherwise in circumstances in which no obligatioises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospebiusctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Manageiab#horised, nor do they authorise, the makirangfoffer
of Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referréeltow is

published at any time during the Offer Period (aBrneéd below), such supplement or updated baseectiss,

as the case may be, will be published and maddaalaiin accordance with the arrangements appbeithe

original publication of these Final Terms. Any @stors who have indicated acceptances of the Qdfer
defined below) prior to the date of publicationsotth supplement or updated version of the BasgPctss, as
the case may be, (th@ublication Date") have the right within two working days of thel#figation Date to
withdraw their acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthe Base
Prospectus dated 9 June 2016, each Supplemerg Batle Prospectus published and approved on orebii
date of these Final Terms (copies of which arelalls as described below) and any other Supplemoetite
Base Prospectus which may have been published pprdveed before the issue of any additional amodint o
Securities (the Supplements) (provided that to the extent any such Supplen@n$ published and approved
after the date of these Final Terms and (ii) previdr any change to the Conditions of the Securitach
changes shall have no effect with respect to thed@ions of the Securities to which these Finalriigrelate)
which together constitute a base prospectus forpingoses of Directive 2003/71/EC (th@rbspectus
Directive") (the "Base Prospectuy. This document constitutes the Final Terms & Becurities described
herein for the purposes of Article 5.4 of the Pexgps Directive and must be read in conjunctiom wie Base
Prospectus.

Full information on BNP Paribas Arbitrage Issualc¥. (the 'Issuer'), BNP Paribas (theGuarantor") and
the offer of the Securities is only available or thasis of the combination of these Final TermstardBase
Prospectus. A summary of the Securities (which asap the Summary in the Base Prospectus as amémded
reflect the provisions of these Final Terms) isea@md to these Final Term§he Base Prospectus and any
Supplement(s) to the Base Prospectus and these Hinderms are available for viewing at
http://eqdpo.bnpparibas.comiXS153039755@Gnd copies may be obtained free of charge at the exfied
offices of the Security Agents. The Base Prospectasd the Supplement(s) to the Base Prospectus will
also be available on the AMF website&www.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tbetines and conditions of the relevant series oli8ges and
words and expressions defined in such terms anditomms shall bear the same meaning in these Hieahs in
so far as they relate to such series of Securi@es as where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsrii set out in "Specific Provisions for each Sérleelow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the reléyactrities that are the subject of
these Final Terms and references3ecurity” shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES NO. OF NO. OF ISIN COMMON ISSUE REDEMPTION
NUMBER SECURITIES | SECURITIES CODE PRICE PER DATE
ISSUED SECURITY
100% of the
CE1395WX Up to 120,000 Up to 120,000XS1530397550 153039755| Notional 9 June 2020
Amount

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
2 Guarantor: BNP Paribas
3. Trade Date: 30 May 2017
4 Issue Date and Interest Commencement 6 June 2017
Date:
5. Consolidation: Not applicable.
Type of Securities: (@) Certificates.
(b) The Securities are Share Securities.
The provisions of Annex 3Additional Terms and Conditions
for Share Securitigshall apply.
Unwind Costs: Applicable
7. Form of Securities: Clearing System Global Security.
8. Business Day Centre(s): The applicable Business Day Centre for the purpo$eke
definition of "Business Day" in Condition 1 is Wars.
9. Settlement: Settlement will be by way of cash payme@taéh Settled

Securities.

10. Rounding Convention for Cash Settlement Not applicable.
Amount:

11. Variation of Settlement:

Issuer's option to vary settlement: The Issuer does not have the option to vary settiénm
respect of the Securities.
12. Final Payout: SPS Fixed Percentage Securities
SPS Payouts: Constant Percentage 1

Where 'Constant Percentage Llmeans 100 per cent.

13. Relevant Asset(s): Not applicable.

14. Entitlement: Not applicable.

15. Exchange Rate Not applicable.

16. Settlement Currency: The settlement currency for the payment of the Cash
Settlement Amount is Polish ZlotyRLN").

17. Syndication: The Securities will be distributed on a non-syntidebasis.

18. Minimum Trading Size: Not applicable.



19.
20.
21.

22.
23.

Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masseprovisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24.
25.
26.

Hybrid Securities:
Index Securities:

Share Securities:

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.

160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.

English law.

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Applicable.

(a) Share(s)/Share Company/BaskeAn ordinary share, or, if so indicated in the thieéow in the

Company/GDR/ADR: column Share Company, another share type in theesha
capital of the relevant Share Company (each an
"Underlying Referencé” or "Share) and together the
"Basket).
k | Share Company Underlying Refrence Share Exchange
Bloomberg Code | ISIN Code Currency
1| The Procter & Gamble PG UN US7427181091 usD New York
Company Stock
Exchange
2 | Roche Holding AG ROG VX CH0012032048 CHF SIX s
Exchange
3 | Royal Dutch Shell plc RDSB LN GB0O0B03MM408 GBp ridon  Stock
Exchange
4 | Samsung Electronics Cqg.005930 KP KR7005930003 KRW Korea
Ltd. Exchange

"GBp" means the lawful currency of the United Kingddim relevant amount being expressed in pennies

(one hundredth of a Pound Sterling).

(b) Relative Performance Basket:
(c) Share Currency:

(d) ISIN of Share(s):

(e) Exchange(s):

)] Related Exchange(s):

(9) Exchange Business Day:

(h) Scheduled Trading Day:

® Weighting:

Applicable.

See table above in § 26(a).
See table above in § 26(a).
See table above in § 26(a).

All Exchanges.

All Shares Basis.

All Shares Basis.
Not applicable.

Not applicable.

(K) Specified Maximum Days of Eight (8) Scheduled Trading Days.

() Settlement Price:
Disruption;
0] Valuation Time:

The Scheduled Closing Time as dafim Condition 1.



27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.

40.
41.
42.

(m) Delayed Redemption on Occurrencé&lot applicable.

of an Extraordinary Event:
(n) Share Correction Period:
(0) Dividend Payment:
(p) Listing Change:
(a) Listing Suspension:
(n lliquidity:
(s) Tender Offer:
® CSR Event:
ETI Securities:
Debt Securities:
Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:
Fund Securities:
Futures Securities:
Credit Securities:
Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption Events:

Knock-in Event:

Knock-out Event:

As per the Conditions.
Not applicable.
Applicable.
Applicable.

Applicable.

Applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Applicable.

(a) The following Optional Additional Disruption
Events apply to the Securities: Insolvency Filing.

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional Disruption Event and/or Optional
Additional Disruption Event (in the case of
Certificates): Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION

(a) Notional Amount of each Certificate:

(b) Partly Paid Certificates:
(c) Interest:

0] Interest Period(s):

(i)  Interest Period End Date(s):

PLN 1,000.

The Certificates arePattly Paid Certificates.
Applicable.

As per Conditions.

6 December 2017 (i®1june 2018 (i=2), 6 December
2018 (i=3), 6 June 2019 (i=4), 9 December 2019)(imad
the Redemption Date (i=6).

(i)  Business Day Convention for Not applicable.

Interest Period End Date(s):

(iv) Interest Payment Date(s):

6 December 2017 (i=1Jue 2018 (i=2), 6 December
2018 (i=3), 6 June 2019 (i=4), 9 December 2019)(iad
the Redemption Date (i=6).



(v)

(vi)

(Vi)
(viii)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

Business Day Convention for
Interest Payment Date(s):

Party responsible for
calculating the Rate"s) of
Interest and Interest
Amount(s) (if not the
Calculation Agent):

Margin(s):

Minimum Interest Rate:
Maximum Interest Rate:

Day Count Fraction:

Interest Determination Dates:
Accrual to Redemption:

Rate of Interest:

Coupon Rate:

Following Business Day Convention.

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Linked Interest
Digital Coupon is applicable:

(i) If the Digitial Coupon Condition is satisfied respect of
SPS Coupon Valuation Dafe

RatQi)
where:
"Rate;" means 4.35 per cent.;

i" means the relevant SPS Valuation Date; and

"SPS Valuation Daté means the relevant SPS Coupon
Valuation Date.

(ii) If the Digitial Coupon Condition is not satisfl in
respect of SPS Coupon Valuation Qgte

Zero.
Where:

"Digital Coupon Condition" means that the DC Barrier
Value for the relevant SPS Coupon Valuation Dategjsal
to or greater than the Barrier Level,

"Barrier Level" means 100 per cent.;

"SPS Coupon Valuation Date means the relevant
Settlement Price Date;

"Settlement Price Daté means the relevant Valuation
Date;

"Valuation Date" means the relevant Interest Valuation
Date;

"Interest Valuation Date" means as set out in § 43(1)(v);
"DC Barrier Value" means the Worst Value;
Strike Price Closing Value: Applicable.

"Worst Value" means, in respect of a SPS Valuation Date,
the lowest Underlying Reference Value for any Uhdeg
Reference in the Basket in respect of such SPSat¥iatu
Date;



(d)
(e)
()
(@)
(h)
@)
@)
(k)
0

Fixed Rate Provisions:

Floating Rate Provisions:

Screen Rate Determination:

ISDA Determination:

FBF Determination:

Linked Interest Certificates:

Payment of Premium Amount(s):

Index Linked Interest Certificates:

Share Linked Interest Certificates:

@0

(ii)
(iii)
(iv)
V)

(vi)
(vii)
(viii)

Share(s)/Share
Company/Basket
Company/GDR/ADR:

Relative Basket Performance:

Averaging:
Interest Valuation Time:

Interest Valuation Date(s):

Observation Dates:
Observation Period:

Specified Maximum Days of

"Underlying Reference Valué means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndbate

(i) divided by the relevant Underlying Referenctil®
Price;

"Underlying Reference Closing Price Valué means, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

"Basket' means as set out in § 26(a) above;

"Underlying Reference Strike Pricé means, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Referenioesi@g
Price Value for such Underlying Reference on thek&t
Date;

"Underlying Referencé means as set out in § 26(a) above;
and

In respect of the Strike Date:

"Underlying Reference Closing Price Valué means, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Rnicespect
of such day;

where:
"SPS Valuation Daté means the Strike Date; and
"Strike Date" means as set out in § 42(z) below.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Applicable.

As set out in § 26(a) above.

Applicable.
Not applicable.
As set out in § 26(a) alov

30 November 2017 (i3 May 2018 (i=2), 30 November
2018 (i=3), 31 May 2019 (i=4), 2 December 2019 Jiahd
the Redemption Valuation Date (i=6).

Not applicable.
Not applicable.
As set out in § 26(a)\aho



(m)
(n)
(0)

(P)

(@)

Q)
()
(®)

(u)
v)
(w)
x)
v)
@
(aq)
(bb)
(ce)
(dd)
(ee)
(ff)

(99)
(hh)

Disruption:

(ix) Exchange(s):

(x) Related Exchange(s):

(xi) Exchange Business Day:

(xii)  Scheduled Trading Day:

(xiii) Settlement Price:

(xiv) Weighting:

(xv) Delayed Redemption
Occurrence of an

Extraordinary Event:
ETI Linked Interest Certificates:
Debt Linked Interest Certificates:

Commaodity Linked Interest
Certificates:

Inflation Index Linked Interest
Certificates:

Currency Linked Interest
Certificates:

Fund Linked Interest Certificates:
Futures Linked Interest Certificates:

Underlying Interest Rate Linked
Interest Provisions:

Instalment Certificates:
Issuer Call Option:
Holder Put Option:

Automatic Early Redemption:

Renouncement Notice Cut-off Time:
Strike Date:

Strike Price:

Redemption Valuation Date:
Averaging:

Observation Dates:

Observation Period:

Settlement Business Day:

Cut-off Date:

Identification information of Holders
as provided by Condition 29:

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

43.
44,

U.S. Selling Restrictions:

Additional

U.S. Federal income tax

considerations:

As set out in § 26(a) above.
As set out in § 26(a) above.
As set out in § 26(a) above.
As set out in § 26(a) above.
Not applicable.

Not applicable.

on Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.
Not applieabl
Not applicable.

The Certificates are mstalment Certificates.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.
31 May 2017.
Not applicable.
2 June 2020.
Averaging does not apply to the Seaesiti
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.

The Securities are not Specified Securities forptmpose of

Section 871(m) of the US Internal Rescue Code 8619



45. Registered broker/dealer: Not applicable.

46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA Not Applicable.
47. Non-exempt Offer: Applicable.
0] Non-exempt Offer Jurisdictions: Poland.
(i)  Offer Period: From (and including) 8 May 2017 uriéihd including) 26
May 2017, subject to any early closing, as indidatePart
B, item 6.

(i)  Financial intermediaries grantedBiuro Maklerskie Banku B& BNP Paribas S.A.
specific consent to use the Bas&urawia 6/12
Prospectus in accordance with th€@0-503 Warszawa
Conditions in it: Poland

(iv)  General Consent: Not applicable.
(v)  Other Authorised Offeror Terms: Not applicable.
PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY
48. Collateral Security Conditions: Not applicable.

49. Notional Value Repack Securities Not applicable.

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the inforammatcontained in these Final Terms. To the besthef
knowledge of the Issuer (who has taken all readenadxe to ensure that such is the case), thenmaoon
contained herein is in accordance with the facts dmes not omit anything likely to affect the impof such
information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudhte

As Issuer:

C Naota
/

By: ..Cezar NASTASA.. Duly authorised



5.

PART B — OTHER INFORMATION
Listing and Admission to trading
The Securities are unlisted.
Ratings
The Securities have not been rated.
Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Save as discussed in thedtential Conflicts of Interetparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpargolved in the offer of the Securities has aeliest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying Reference

See Base Prospectus for an explanation of effecvadme of Investment and associated risks in
investing in Securities.

Information on each Share shall be available ondleyant website as set out below.

Past and further performances of each Share ailalsleaon the websites as set out in below and the
volatility may be obtained from the Calculation MAye by emailing:
eqd.sps.poland@uk.bnpparibas.com.

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Place where information on each

Share can be obtained: The Procter & Gamble Company

Website: us.pg.com

Roche Holding AG
Website: www.roche.com

Royal Dutch Shell plc
Website: www.shell.com

Samsung Electronics Co., Ltd.
Website: www.samsung.com

Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezasir Luxembourg.
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The offer price of the Certificatesli30 per cent.
of their Notional Amount (i.e. PLN 1,000 per
Certificate, of which commissions of a maximum
of 1.00 per cent. per annum shall be retained by
the Authorised Offeror).

Conditions to which the offer is subject: The Igsteserves the right to modify the total
notional amount of the Certificates to which
investors can subscribe, withdraw the offer of the
Securities and cancel the issuance of the
Securities for any reason, in accordance with the
Distributor at any time on or prior to the Issue
Date. For the avoidance of doubt, if any
application has been made by a potential investor
and the Issuer exercises such a right, each such
potential investor shall not be entitled to
subscribe or otherwise acquire the Securities.

10



Description of the application process:

Such an event will be notified to investors via the
following link:

http://egdpo.bnpparibas.comXS1530397550

The Issuer will in its sole discretion determine
the final amount of Securities issued up to a limit
of 120,000 Securities. Securities will be allotted
subject to availability in the order of receipt of
investors' applications. The final amount of the
Securities issued will be determined by the Issuer
in light of prevailing market conditions, and is it
sole and absolute discretion depending on the
number of Securities which have been agreed to
be purchased as of the Issue Date.

Applicattorsubscribe for the Securities can be
made in Poland through the Authorised Offeror.
The distribution activity will be carried out in
accordance with the usual procedures of the
Distributor.

Prospective investors will not be required to
enter into any contractual arrangements directly
with the Issuer in relation to the subscription for
the Securities.

Details of the minimum and/or maximum amounthe minimum amount of application is ten (10)

of application:

Securities.

Maximum subscription amount per investor:
120,000 Securities.

The maximum amount of application of
Securities will be subject only to availability at
the time of the application.

There are no pre-identified allotment criteria.
The Authorised Offeror will adopt allotment
criteria that ensure equal treatment of prospective
investors. All of the Securities requested through
the Authorised Offeror during the Offer Period
will be assigned up to the maximum amount of
the Offer.

In the event that during the Offer Period the
requests exceed the total amount of the offer to
prospective investors, the Issuer together with the
Authorised Offeror, will proceed to early
terminate the Offer Period and will immediately
suspend the acceptance of further requests.

Description of possibility to reduce subscriptionslot applicable.
and manner for refunding excess amount paid by

applicants:

Details of the method and time limits for payinghe Securities will be issued on the Issue Date

up and delivering the Securities:

11

against payment to the Issuer by the Authorised
Offeror of the gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearing
systems and are due to be delivered through the
Authorised Offeror on or around the Issue Date.



Manner in and date on which results of the offéfhe results of the offer are available for viewing

are to be made public: at, and copies may be obtained from, BNP
Paribas Arbitrage S.N.C. (in its capacity as
Principal Security Agent), 160-162 boulevard
MacDonald, 75019 Paris, France and on the
following website:

http://egdpo.bnpparibas.comXS1530397550
on or around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of preNot applicable.
emption, negotiability of subscription rights and
treatment of subscription rights not exercised:

Process for notification to applicants of thén the case of over subscription, allotted amounts
amount allotted and indication whether dealingill be notified to applicants on the following
may begin before notification is made: website:
http://eqdpo.bnpparibas.comXS1530397550
on or around the Issue Date.

No dealing in the Certificates may begin before
any such notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be equal
to the amount of the application, and no further
notification shall be made.

In all cases, no dealing in the Certificates may
take place prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes specificallyhe Issuer is not aware of any expenses and
charged to the subscriber or purchaser: taxes specifically charged to the subscriber.

For the Offer Price which includes commissions
payable to the Authorised Offeror see "Offer
Price" above.

Name and address of the entities which haveNmne.
firm commitment to act as intermediaries in
secondary trading, providing liquidity through

bid and after rates and a description of the main
terms of their commitment:

Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent knownThe Distributor with the address set out below.
the Issuer, of the placers in the various countries
where the offer takes place:

Name and address of the co-ordinator(s) of tidot applicable.
global offer and of single parts of the offer:

Name and address of any paying agents aNat applicable.
depository agents in each country (in addition to
the Principal Security Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on Ehe placement activity will be carried out by
firm commitment basis, and entities agreeing ®iuro Maklerskie Banku B& BNP Paribas S.A.
place the issue without a firm commitment oat Zurawia 6/12, 00-503 Warszawa, Poland (the
under "best efforts" arrangements: "Distributor " or the "Authorised Offeror™").

No underwriting commitment is undertaken by
the Distributor.

12



When the underwriting agreement has been Nt applicable.
will be reached:

13



ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremendsvikras "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdinthe Elements required to be included in a sumnfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec;
may be gaps in the numbering sequence of the EtsmEwen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrliesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementithis case a short description of the Element shddd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

A.l Warning that the e This summary should be read as an introduction to he Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inetHfirst
introduction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus” meanshe Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V. and BNPP dated 9 June 201%
claims supplemented from time to time under the Note, Warant and

Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP PRibas
Fortis Funding. In the first paragraph of Element D.3, "Base
Prospectus" means the Base Prospectus of BNPP BAhd BNPP
dated 9 June 2016.

* Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholegclnding any
documents incorporated by reference and the applitde Final
Terms.

* Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear thecosts of
translating the Base Prospectus and the applicablginal Terms
before the legal proceedings are initiated.

* No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable FihTerms or,
following the implementation of the relevant provisons of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Stateit does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infonation (as
defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directie) in order to
aid investors when considering whether to invest inthe
Securities.

A.2 Consent as to use| Consent: Subject to the conditions set out below, the Isswwasents to the
the Base use of the Base Prospectus in connection with a-éd@mpt Offer of
Prospectus, period Securities by the Manager and Biuro Maklerskie RaBiGZ BNP Paribas
of validity and S.A. identified as an Authorised Offeror in respeftthe relevant Non
other conditions | Exempt Offer.




= D

—

—
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Element | Title
attached Offer period: The Issuer's consent referred to above is giveN&m-exempt
Offers of Securities from, and including, 8 May Z0tb, and including, 26
May 2017 (the Offer Period").
Conditions to consentThe conditions to the Issuer's consent are thah su
consent (a) is only valid during the Offer Periadd (b) only extends to th
use of the Prospectus to make Non-exempt Offethenfelevant Tranche @
Securities in Poland.
AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.
Section B - Issuer and Guarantor
Element | Title
B.1 Legal and BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BRIPP B.V." or the 'Issuer").
commercial name
of the Issuer
B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands psvate company with
form/ legislation/ | limited liability under Dutch law having its regésed office at Herengrach
country of 595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend information| BNPP B.V. is dependent upon BNPBNPP B.V. is a wholly owned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasce of securities such as
notes, warrants or certificates or other obligatiarhich are developed, setup
and sold to investors by other companies in the BNBFroup (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring ingdigistruments and/or
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas estéig described in Element
D.2 below. As a consequence, the Trend Informadiescribed with respeg
to BNPP shall also apply to BNPP B.V.
B.5 Description of the | BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is th
Group ultimate holding company of a group of companied amanages financig
operations for those subsidiary companies (togatteeiBNPP Group").
B.9 Profit forecast or | Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect |of
estimate the Issuer in the Base Prospectus to which thisnsamrelates.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in aoglit report on the historical

qualifications

financial information included in the Base Prospect
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B.12

Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2015 (audited) 31/12/2014 (audited)

Revenues 315,558 432,263

Net income, Group share 19,786 29,043

Total balance sheet 43,042,575,328 64,804,833,465

Shareholders' equity (Group share) 464,992 445,206

Comparative Interim Financial Data for the six-morth period ended 30 June 2016 — In EUR

Revenues 30/06/2016 (unaudited) 30/06/2015 (unaudited)

Net Income, Group Share 183,330 158,063

12,506 10,233

30/06/2016 (unaudited) 31/12/2015 (audited)

Total balance sheet 49,514,864,240 43,042,575,328

Shareholders’ equity (Group share) 477,498 464,992

Statements of no significant or material adverseatiye

There has been no significant change in the firsrmri trading position of the BNPP Group sin
31 December 2016 (being the end of the last firmpeiriod for which audited financial stateme
have been published). There has been no matenatsa change in the prospects of BNPP or
BNPP Group since 31 December 2016 (being the etideofast financial period for which audite
financial statements have been published).

There has been no significant change in the firdrai trading position of BNPP B.V. since 3
June 2016 and there has been no material adveasgetin the prospects of BNPP B.V. since
December 2015.

ce
hts
the
2d

30
31

B.13

Events impacting | Not applicable, as at 12 October 2016 and to thst lo¢ the Issuer's
the Issuer's knowledge, there have not been any recent evenishvdre to a materia
solvency extent relevant to the evaluation of the Issuel\genicy since 30 June 2016.

D

B.14

Dependence uponn BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is l@olly owned
other group subsidiary of BNPP specifically involved in thetuasce of securities such

entities notes, warrants or certificates or other obligaiarich are developed, setup

and sold to investors by other companies in the BNBroup (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring ingdigstruments and/o
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas estiig described in Eleme
D.2 below.

AS

r
nt

See also Element B.5 above.
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B.15 Principal activities| The principal activity of thkssuer is to issue and/or acquire finangial
instruments of any nature and to enter into relatgeéements for the account
of various entities within the BNPP Group.

B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dagithe Issuer.

shareholders

B.17 Solicited  creditf BNPP B.V.'s long term credit rating are A with alde outlook (Standard &

ratings Poor's Credit Market Services France SAS) and BRRPs short term credit
rating are A-1 (Standard & Poor's Credit Market@ess France SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bwfl er hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdraat any time by the
assigning rating agency.

B.18 Description of the| The Securities will be unconditionally and irrevbaguaranteed by BNF

Guarantee Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed |of
guarantee executed by BNPP on or around 10 Jurte (804 'Guaranteg").
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.We obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shakdeced to reflect any
such modification or reduction applied to liabési of BNPP resulting from
the application of a bail-in of BNPP by any reletveggulator (including in g
situation where the Guarantee itself is not thgesatlof such bail-in).
The obligations under the guarantee are unsubdetinand unsecured
obligations of BNPP will rank pari passu with @8 bther present and future
unsubordinated and unsecured obligations subjestith exceptions as may
from time to time be mandatory under French law.

B.19 Information about

the Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial name
of the Guarantor

B.19/B.2 | Domicile/ legal The Guarantor was incorporated in France sgcété anonymender French
form/ legislation/ | law and licensed as a bank having its head offic6aboulevard des Italiens
country of — 75009 Paris, France.
incorporation

B.19/ Trend information| Macroeconomic environment.

B.4b Macroeconomic and market conditions affect BNPP&ilts. The nature of
BNPP's business makes it particularly sensitivema@roeconomic and market
conditions in Europe, which have been at timeslehging and volatile in
recent years.

In 2016, global growth stabilised slightly above ,38&spite a much lower
growth in the advanced economies. Three majoritrans continue to affec
the global outlook: declining economic growth ini@) fluctuating energy
prices that rose in 2016, and a second tightenfngianetary policy in the
United States in the context of a resilient doneesticovery. It should be
noted that the central banks of several large dpeel countries continue to




Element

Title

maintain accommodative monetary policies. IMF ecoito forecasts for
2017 point to a recovery in global activity, no sigodint improvement i
growth in the euro zone and Japan, and a slowdowhmei United Kingdom.

In that context, two risks can be identified:

Financial instability due to the vulnerability ofrerging countries

While the exposure of the BNP Paribas Group to gimgrcountries is
limited, the vulnerability of these economies manerate disruptions in th
global financial system that could affect the Graamd potentially alter its
results.

A broad increase in the foreign exchange liabgiti the economies of man
emerging market economies was observed in 2016tiate when debt level
(in both foreign and local currency) were alreatghhThe private sector wa
the main source of the increase in this debt. [eantlore, the prospect of
gradual increase in US key rates (the Federal RedBank made its firs
increase in December 2015, and a second in Decedilid}) and increase
financial volatility stemming from concerns aboutowth and mounting
geopolitical risk in emerging markets have contiéolto a tightening o
external financial conditions, increased capitatflows, further currency
depreciations in many emerging markets and heightenisks for banks
These factors could result in further downgradesowkreign ratings.

There is still a risk of disturbances in global keis (rising risk premiums
erosion of confidence, declining growth, deferral slower pace of
normalisation of monetary policies, declining lidity in markets, asse
valuation problems, decline in credit supply ansbdilerly deleveraging) tha
could affect all banking institutions.

Systemic risks related to increased debt and mdaiduagtlity

Despite the upturn since mid-2016, interest ratymain low, which may
continue to encourage excessive risk-taking amoomges players in thg
financial system: increased maturities of financiagd assets held, le
stringent policy for granting loans, increase weleaged financing.

Some players (insurance companies, pension furslsgt ananagers, etd.

entail an increasingly systemic dimension and ie #wvent of marke

turbulence (linked for instance to a sudden rismterest rates and/or a sharp

price correction) they may decide to unwind largsifions in an environmer
of relatively weak market liquidity.

Recent years have also seen an increase in ddtitc(jand private, in both
developed and emerging countries). The resultisigeould materialise eithe
in the event of a spike in interest rates or ehferhegative growth shock.

Laws and regulations applicable to financial ingtiions

Recent and future changes in the laws and regniatpplicable to financia
institutions may have a significant impact on BNRWeasures that wer
recently adopted or which are (or whose applicatiseasures are) still i
draft format, that have or are likely to have arpatt on BNPP notably
include:

D
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! See notably: IMF — World Economic Outlook, updatedanuary 2017.
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Moreover, in today’s tougher regulatory contexg tisk of non-compliance
with existing laws and regulations, in particuldrose relating to the
protection of the interests of customers, is aifiggmt risk for the bankingd
industry, potentially resulting in significant l@ssand fines. In addition to i
compliance system, which specifically covers thipet of risk, the Groug
places the interest of its customers, and morediydhat of its stakeholders
at the heart of its values. The new Code of conddopted by the Group i
2016 sets out detailed values and rules of coridubis area.

the structural reforms comprising the French bagkaw of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries forsegregate
"speculative" proprietary operations from their ditnal retail
banking activities, the "Volcker rule" in the US mh restricts
proprietary transactions, sponsorship and investnien private
equity funds and hedge funds by US and foreign sardnd
upcoming potential changes in Europe;

regulations governing capital: the Capital Requiata Directive 1V
("CRD 4")/the Capital Requirements RegulationCRR"), the
international standard for total-loss absorbingacity ("TLAC")

and BNPP's designation as a financial institutioat is of systemig
importance by the Financial Stability Board;

the European Single Supervisory Mechanism and ttimance of 6
November 2014;

[

the Directive of 16 April 2014 related to depodilagantee system
and its delegation and implementing Decrees, thedive of 15
May 2014 establishing a Bank Recovery and Resaidti@mework,
the Single Resolution Mechanism establishing thgl8i Resolution
Council and the Single Resolution Fund;

the Final Rule by the US Federal Reserve imposgigdr prudential
rules on the US transactions of large foreign bamiaably the
obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the
US (capitalised and subject to regulation) to houkeir US
subsidiaries;

the new rules for the regulation of over-the-countkerivative
activities pursuant to Title VII of the Dodd-FranWall Street
Reform and Consumer Protection Act, notably margiouirements
for uncleared derivative products and the deriestiof securities
traded by swap dealers, major swap participantsirgg-based sway
dealers and major security-based swap participants,the rules o
the US Securities and Exchange Commission whichuimeqgthe
registration of banks and major swap participantdiva on
derivatives markets as well as transparency ancdbrtiag on
derivative transactions;

the new Markets in Financial Instruments Direct{U®iFID ") and
Markets in Financial Instruments RegulationM{FIR "), and
European regulations governing the clearing of aperiover-the-
counter derivative products by centralised courtgigs and the
disclosure of securities financing transactionsdntralised bodies.

7]
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Cyber risk

In recent years, financial institutions have beewpdcted by a number of
cyber incidents, notably involving large-scale mdtmns of data which
compromise the quality of financial information.ighisk remains today and
BNPP, like other banks, has taken measures to m@ie systems to deal
with cyber attacks that could destroy or damage dat critical systems and
hamper the smooth running of its operations. Moeeothe regulatory angd
supervisory authorities are taking initiatives toompote the exchange ¢
information on cyber security and cyber criminalityorder to improve the
security of technological infrastructures and dithteffective recovery plan
after a cyber incident.

—

1

B.19/B.5 | Description of the] BNPP is a European leading provider of banking fimaincial services and
Group has four domestic retail banking markets in Europamely in Belgium,
France, Italy and Luxembourg. It is present in @draries and has more than
192,000 employees, including close to 146,000 irope. BNPP is the paremt
company of the BNP Paribas Group (together BidPP Group").
B.19/B.9 | Profit forecast or | Not applicable, as there are no profit forecastssbimates made in respect (of
estimate the Guarantor in the Base Prospectus to whichShiemary relates.
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in aolit report on the historical
B.10 gualifications financial information included in the Base Prospect
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2016 (audited) 31/12/2015 (audited)
Revenues 43,411 42,938
Cost of risk (3,262) (3,797)
Net income, Group share 7,702 6,694
31/12/2016 31/12/2015
Common equity Tier 1 ratio (Basel|3 11.5% 10.9%
fully loaded, CRD4)
31/12/2016 31/12/2015
(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,076,959 1,994,19
Consolidated loans and receivables 712,233 682,497
due from customers
Consolidated items due to customers 765,953 700,309
Shareholders' equity (Group share) 100,665 96,269




Element | Title
Statements of no significant or material adverseatiyge
There has been no significant change in the firsrmei trading position of the BNPP Group since
31 December 2016 (being the end of the last firsdmariod for which interim financial statements
have been published).
There has been no material adverse change in tspgrts of BNPP since 31 December 2016
(being the end of the last financial period for ethiaudited financial statements have been
published).
B.19/ Events impacting | Not applicable, as at 12 April 2017 and to the baftthe Guarantor's
B.13 the Guarantor's knowledge, there have not been any recent evenishwdre to a materig|
solvency extent relevant to the evaluation of the Guarasit@olvency since 31
December 2016.
B.19/ Dependence upor| Subject to the following paragraph, BNPP is not etefent upon other
B.14 other Group members of the BNPP Group.
entities In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Management
Services to the BNP Paribas Partners for Innovati8#?l) joint venture se
up with IBM France at the end of 2003. BP2 pre@gd T Infrastructure
Management Services for BNPP and several BNPP diakiss in France
(including BNP Paribas Personal Finance, BP2S, BIN® Paribas Cardif)
Switzerland, and ltaly. In mid-December 2011 BNeRewed its agreement
with IBM France for a period lasting until end-201At the end of 2012, the
parties entered into an agreement to graduallyneixiais arrangement to BNP
Paribas Fortis as from 2013.
BP2l is under the operational control of IBM Fran&NP Paribas has p
strong influence over this entity, which is 50/58ned with IBM France. The
BNP Paribas staff made available to BP2l make ulf dfathat entity's
permanent staff, its buildings and processing esnare the property of the
Group, and the governance in place provides BNPib&arwith the
contractual right to monitor the entity and brirgback into the Group i
necessary.
ISFS, a fully-owned IBM subsidiary, handles IT adtructure Management
for BNP Paribas Luxembourg.
BancWest's data processing operations are outsbtwdeidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing i®oudsd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary.
See also Element B.5 above.
B.19/ Principal activities| BNP Paribas holds key posiigmits two main businesses:
B.15
. Retail Banking and Serviceswhich includes:
. Domestic Markets, comprising:
» French Retail Banking (FRB),
* BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail
banking,
» Belgian Retail Banking (BRB),
» Other Domestic Markets activities, including
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Luxembourg Retail Banking (LRB);
. International Financial Services, comprising:
» Europe-Mediterranean,
* BancWest,
» Personal Finance,
* Insurance,
* Wealth and Asset Management;
. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,

. Securities Services.

B.19/
B.16

Controlling
shareholders

None of the existing shareholders controls, eithiectly or indirectly, BNPP
As at 31 December 2016, the main shareholders ac#t® Fédérale d
Participations et d'InvestissemenSEPI") a public-interessociété anonyme
(public limited company) acting on behalf of thel@@an government holding
10.2% of the share capital, BlackRock Inc. holdng% of the share capital
and Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of there capital. Tg
BNPP's knowledge, no shareholder other than SFHPB#ackRock Inc. owns
more than 5% of its capital or voting rights.

W~

B.19/
B.17

Solicited credit
ratings

BNPP's long-term credit ratings are A with a stablglook (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS), Al withstable outlook
(Moody's Investors Service Ltd.), A+ with a staldetlook (Fitch France
S.A.S)) and AA (low) with a stable outlook (DBRSniited) and BNPP's
short-term credit ratings are A-1 (Standard & Po@tedit Market Service
France SAS), P-1 (Moody's Investors Service Ltl),(Fitch France S.A.S,
and R-1 (middle) (DBRS Limited).

uy

o

A security rating is not a recommendation to bwefl sr hold securities an
may be subject to suspension, reduction or withdleat any time by the
assigning rating agency.

Section C — Securities

Element

Title

Cl

Securities/ISIN

Type and class of

The Securities are certificate<C@rtificates”) and are issued in Series

The Series Number of the Securities GE1395WX. The Tranche
number is 1.

The ISIN is XS1530397550.
The Common Code is 153039755.

The Securities are cash settled Securities.
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C.2

Currency

The currency of this Series of Securigdolish Zloty (PLN").

C5

Restrictions on free
transferability

The Securities will be freely transferable, subjextthe offering and
selling restrictions in the United States, the Ppaemn Economic Area
Belgium, the Czech Republic, Denmark, Finland, EeanGermany
Hungary, Ireland, Italy, Luxembourg, Norway, PolaR®mania, Spain
Sweden, the United Kingdom, Japan and Australia ander the
Prospectus Directive and the laws of any jurisdittin which the
relevant Securities are offered or sold.

C.8

Rights attaching to the
Securities

Securities issued under the Base Prospectus wilk harms and
conditions relating to, among other matters:

Status

The Certificates are issued on a unsecured basisiriies issued on a
unsecured basis constitute unsubordinated and ureskobligations of
the Issuer and rarpgari passuamong themselves.

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemasising from the
redemption of the Securities and/or the deliverytmnsfer of the
Entitlement. The Issuer shall deduct from amoy#gable or asset
deliverable to Holders certain taxes and expensas pmeviously
deducted from amounts paid or assets delivered dludss, as thg
Calculation Agent determines are attributable toSkcurities.

Payments will be subject in all cases to (i) asgdl or other laws an
regulations applicable thereto in the place of payim(ii) any
withholding or deduction required pursuant to areagent describe
in Section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue €Cofl 1986 (the
"Code") or otherwise imposed pursuant to Sections 14rdugh 1474
of the Code, any regulations or agreements theerurahy official
interpretations thereof, or any law implementingiatergovernmenta
approach thereto, and (i) any withholding or detthn required
pursuant to Section 871(m) of the Code.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a iegapledge provision.

(2]

Events of Default
The terms of the Securities will not contain evesftdefault.
Meetings

The terms of the Securities will contain provisidas calling meetings
of holders of such Securities to consider mattéfecting their interests
generally. These provisions permit defined magsitto bind all
holders, including holders who did not attend aotevat the relevan
meeting and holders who voted in a manner contmatliye majority.

10
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Governing law
The Securities, the English Law Agency Agreemerst gaended of
supplemented from time to time), the Guarantee espect of the
Securities and any non-contractual obligationsiragisout of or in
connection with the Securities, the English Law AgeAgreement (a$
amended or supplemented from time to time) andGl@rantee in
respect of the Securities will be governed by amallde construed i
accordance with English law.

C.9 Interest/Redemption | Interest

The Securities pay an interest from their issate ét a structured raf
calculated by reference to the Underlying Refersragset out in C.2
below (the Underlying References). Interest will be paid on ¢
December 2017 (i=1), 6 June 2018 (i=2), 6 Decendf8 (i=3), 6
June 2019 (i=4), 9 December 2019 (i=5) and 9 J@26 Zi=6).

The interest rate is calculated as set out below:

Digital Coupon is applicable:

(i) If the Digital Coupon Condition is satisfied irespect of SP$

Coupon Valuation Dajg
Ratqi)

(i) If the Digital Coupon Condition is not satisfl in respect of SP
Coupon Valuation Dajg

Zero.

Where:

"Rateg" means 4.35 per cent.,

"“i" means the relevant SPS Valuation Date;

"SPS Valuation Daté means the relevant SPS Coupon Valuation D

"Digital Coupon Condition" means that the DC Barrier Value for t
relevant SPS Coupon Valuation Date is equal toreatgr than the
Barrier Level,

"Barrier Level" means 100 per cent.;

"SPS Coupon Valuation Daté means the relevant Settlement Pr
Date;

"Settlement Price Dat& means the relevant Valuation Date;
"Valuation Date" means the relevant Interest Valuation Date;

"Interest Valuation Date' means 30 November 2017 (i=1), 30 M
2018 (i=2), 30 November 2018 (i=3), 31 May 201H}i=2 Decembe
2019 (i=5) and 2 June 2020;

"DC Barrier Value" means the Worst Value;

"Closing Pricé' means, in respect of an Underlying Reference and

Scheduled Trading Day, the official closing pricesoch Underlying
Reference on such day as determined by the CamulAgent, subject
to adjustment in accordance with the terms and itiond of the
Securities;

Yo
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"Scheduled Trading Day means, in respect of the Basket, any day on
which each Exchange and each Related Exchangelageded to be
open for trading in respect of all Underlying Refeces comprised i
the Basket during their respective regular tradiegsion(s);

=

"Exchangé means, in respect of an Underlying Reference,heac
exchange as specified in item C.20 below, any ssmeto such
exchange or any substitute exchange to which tgaidinhe Underlying
Reference has temporarily relocated (provided that Calculation
Agent has determined that there is comparabledityurelative to such
Underlying Reference on such temporary substitutdange as on th
original Exchange);

1)

"Related Exchangé means each exchange where trading has a material
effect (as determined by the Calculation Agent)tioe overall market
for futures or options contracts relating to suefderlying Reference;

Strike Price Closing Value: Applicable.

"Worst Value" means, in respect of a SPS Valuation Date, thedb
Underlying Reference Value for any Underlying Refere in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date;

"Underlying Reference Valug means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Uniteyl\Reference
Closing Price Value for such Underlying Referencedspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant ¥riging Reference
Strike Price;

"Underlying Reference Closing Price Valué means, in respect of a
SPS Valuation Date, the Closing Price in respesuch day;

"Basket' is the basket of Underlying References;

"Underlying Reference Strike Pricé means, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @tp$rice Value
for such Underlying Reference on the Strike Date;

"Underlying Referencé means as set out in item C.20 below; and
In respect of the Strike Date:

"Underlying Reference Closing Price Valué means, in respect of a
SPS Valuation Date, the Closing Price in respesuch day;

where:

"SPS Valuation Daté means the Strike Date; and
"Strike Date" means 31 May 2017.

Redemption

Unless previously redeemed or cancelled, eachurBgcwill be
redeemed on 9 June 2020 as set out in Element C.18.

The Certificates may also be redeemed early acuroence of an
Additional Disruption Event or an Optional Additian Disruption
Event or if performance of the Issuer's obligationsler the Securitie
becomes illegal, or becomes illegal or impractiogplreason of force
majeure or act of state. The amount payable utfderSecurities o
early redemption will be the fair market value @fck Security less
hedge costs.

14
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Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobytébe Issuer.

Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.

D

—

D

[%2)

C.10 Derivative component| Not applicable.
in the interest payment
C.11 Admission to Trading | The Securities are not intehttebe admitted to trading on any market.
C.15 How the value of the | The amount payable in respect of interest amouut e amount
investment in the payable on redemption are calculated by refereactheé Underlying
derivative securities is| Reference(s).
affected by th? value See item C.9 above and C.18 below.
of the underlying
assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 9 Jun®202
derivative Securities
Cc.17 Settlement Procedure This Series of Securitieash settled.
The Issuer does not have the option to varyesatht.
Cc.18 Return on derivative | See Element C.8 above for the rights attachinbedSecurities.
securities Information on interest amount in relation to thec@ities is set out in
Element C.9.
Final Redemption
Unless previously redeemed or purchased and bathceach Security
entitles its holder to receive from the Issuer lod Redemption Date
Cash Settlement Amount equal to the Final Payout.
Final Payout
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts
Fixed Percentage Securitiesfixed term products which have a retu
equal to a fixed percentage.
SPS Fixed Percentage Securities
NA x Constant Percentage 1
where
"NA" means PLN 1,000; and
"Constant Percentage Lmeans 100 per cent.
The above provisions are subject to adjustment rasiged in the
conditions of the Securities to take into accowetrgs in relation to the
Underlying Reference or the Securities. This negdlto adjustment
being made to the Securities or in some cases ¢uwariies being
terminated early at an early redemption amounti(se® C.9).
C.19 Final reference price The final reference price of the underlying will lketermined in
of the Underlying accordance with the valuation mechanics set olElé@ment C.9 ang
C.18 above.
C.20 Underlying Each of the Underlying References spettiin Element C.18 above a

as follows. Information on the Underlying Referesi@an be obtaine

re

[

on the following websites:
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k| Share Company Underlying Referencé Exchange Underlying Website
Reference
Bloomberg ISIN Code
Code Currency
1 The Procter & PG UN US7427181091 New York UsD us.pg.com
Gamble Company Stock
Exchange
2| Roche Holding AG ROG VX CH0012032044 SIX Swiss CHF www.roche.com
Exchange
3| Royal Dutch Shell| RDSB LN | GB0OOBO3MM408| London Stoc GBp www.shell.com
plc Exchange
4 Samsung 005930 KP KR7005930003 Korea KRW Wwww.samsung.con
Electronics Co., Exchange
Ltd.

"GBp" means the lawful currency of the United Kingddhe relevant amount being expressed in pennies (one
hundredth of a Pound Sterling).

Section D — Risks

Element Title

D.2

Key risks regarding
the Issuer and the
Guarantor

Prospective purchasers of the Securities shouléxperienced with
respect to options and options transactions andldhanderstand thé
risks of transactions involving the Securities. Avestment in the
Securities presents certain risks that should kentinto account befor
any investment decision is made. Certain risks affgct the Issuer's
ability to fulfil its obligations under the Secuei$ or the Guarantor]
ability to perform its obligations under the Guassm some of which
are beyond its control. In particular, the Issued ahe Guarantor
together with the BNPP Group, are exposed to #les rassociated wit
its activities, as described below:

As defined in BNPP's 2016 Registration Document auwthual
Financial Report, eight main categories of risk iaferent in BNPP's
activities:

(2) Credit Risk- Credit risk is the consequence resulting fror
the likelihood that a borrower or counterparty Wil to
meet its obligations in accordance with agreed $erfime
probability of default and the expected recoventtanloan
or receivable in the event of default are key congmds of

the credit quality assessment;

(2) Securitisation in the Banking BoelSecuritisation means a
transaction or scheme, whereby the credit risk Gatam
with an exposure or pool of exposures is tranchedijng

the following characteristics:

D
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. payments made in the transaction or scheme are

dependent upon the performance of the exposure

or

pool of exposures;
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©)

(4)

. the subordination of tranches determines th

distribution of losses during the life of the risk
transfer.

Any commitment (including derivatives and liquiditines)
granted to a securitisation operation must be dtbas &
securitisation exposure. Most of these commitmargsheld in
the prudential banking book;

Counterparty Credit Risk Counterparty credit risk is the
translation of the credit risk embedded in finahcia
transactions, investments and/or settlement traiosac
between counterparties. Those transactions inclu
bilateral contracts such as over-the-counte©T(C")
derivatives contracts as well as contracts setthedugh
clearing houses. The amount of this risk may vargro
time in line with changing market parameters whicén
impacts the replacement value of the relevant #etins.

Counterparty risk lies in the event that a couragsp
defaults on its obligations to pay the Bank the fuesent
value of the flows relating to a transaction oroatfolio for

which the Bank is a net receiver. Counterparty itnésk is

also linked to the replacement cost of a derivatdre
portfolio in the event of counterparty default. [denit can
be seen as a market risk in case of default oméngent
risk. Counterparty risk arises both from both lgitat

activities of BNP Paribas with clients and clearaugivities
through a clearing house or an external clearer;

Market Risk- Market risk is the risk of incurring a loss of
value due to adverse trends in market prices @armeters,
whether directly observable or not.

Observable market parameters include, but areimited

to, exchange rates, prices of securities and cortimed
(whether listed or obtained by reference to a simalsset),
prices of derivatives, and other parameters that lca
directly inferred from them, such as interest ramgdit

spreads, volatilities and implied correlations othew

similar parameters.

Non-observable factors are those based on worki
assumptions such as parameters contained in madels
based on statistical or economic analyses, norastable

in the market.

In fixed income trading books, credit instrumentse a

e

9

valued on the basis of bond yields and credit gfmea
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()

(6)

which represent market parameters in the same way
interest rates or foreign exchange rates. The tcmesk
arising on the issuer of the debt instrument isetfuze a
component of market risk known as issuer risk.

Liquidity is an important component of market risk times
of limited or no liquidity, instruments or goods ynaot be
tradable or may not be tradable at their estimesdae. This
may arise, for example, due to low transaction mas, legal
restrictions or a strong imbalance between demamdl a
supply for certain assets.

The market risk related to banking activities enpasses the
risk of loss on equity holdings on the one hand] #re
interest rate and foreign exchange risks stemmiogn f
banking intermediation activities on the other hand

Liquidity Risk- Liquidity risk is the risk that the Bank will
not be able to honour its commitments or unwingeitle a
position due to the market environment or idiosgticr
factors (i.e. specific to BNP Paribas), within avegi
timeframe and at a reasonable cost.

Liquidity risk reflects the risk of the Group beingable to
fulfil current or future foreseen or unforeseen hcas
collateral requirements, across all time horizdrsn the
short to the long term.

This risk may stem from the reduction in fundingis®s,
draw down of funding commitments, a reduction ie th
liquidity of certain assets, or an increase in cash
collateral margin calls. It may be related to tlemkb itself
(reputation risk) or to external factors (risks s#ome
markets).

The Group’s liquidity risk is managed under a globa
liquidity policy approved by the Group’s ALM Comrnet.
This policy is based on management principles desigo
apply both in normal conditions and in a liquidityisis.
The Group’s liquidity position is assessed on thsi® of
internal indicators and regulatory ratios.

Operational Risk Operational risk is the risk of incurring a
loss due to inadequate or failed internal processesue to
external events, whether deliberate, accidentahaiural
occurrences. Management of operational risk isdbasean
analysis of the "cause — event — effect" chain.

Internal processes giving rise to operational risky
involve employees and/or IT systems. External event
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Title

(7)

(8)

include, but are not limited to floods, fire, eaptiakes and
terrorist attacks. Credit or market events sucdefault or
fluctuations in value do not fall within the scopd

operational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resotistes
legal risks, non-compliance risks, tax risks, infation
system risks, conduct risks (risks related to ttwvigion of
inappropriate financial services), risk relatedfddures in
operating processes, including loan procedures adem
risks, as well as any potential financial implicat
resulting from the management of reputation risks;

Compliance and Reputation Risk Compliance risk is
defined in French regulations as the risk of legd
administrative or disciplinary sanctions, of sigrant
financial loss or reputational damage that a baak suffer
as a result of failure to comply with national aur&pean
laws and regulations, codes of conduct and stasdafd
good practice applicable to banking and finanoitivities,
or instructions given by an executive body, paféidy in
application of guidelines issued by a supervisaghb

By definition, this risk is a sub-category of op@aal risk.
However, as certain implications of compliance ris
involve more than a purely financial loss and metpally
damage the institution’s reputation, the Bank &ea
compliance risk separately.

Reputation risk is the risk of damaging the trdated in a
corporation by its customers, counterparties, sepl
employees, shareholders, supervisors and any ot
stakeholder whose trust is an essential conditmmttie
corporation to carry out its day-to-day operations.

Reputation risk is primarily contingent on all thier risks
borne by the Bank;

Insurance Risks BNP Paribas Cardif is exposed to th
following risks:

market risk, risk of a financial loss arising fradverse
movements of financial markets. These adver
movements are notably reflected in prices (foreig
exchange rates, bond prices, equity and commod
prices, derivatives prices, real estate pricesand

derived from fluctuations in interest rates, cregtiteads,
volatility and correlation;

her

D
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(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

@

e credit risk, risk of loss resulting from fluctuati® in the
credit standing of issuers of securities, counttigmand
any debtors to which insurance and reinsuran
undertakings are exposed. Among the debtors, rig
related to financial instruments (including thenks in
which the Company holds deposits) and risks rel&ed
receivables generated by the underwriting actisiti
(premium collection, reinsurance recovering...) a
distinguished into two categories: "Asset CredgkRiand
"Liabilities Credit Risk";

e underwriting risk is the risk of a financial lossused by a
sudden, unexpected increase in insurance clain
Depending on the type of insurance business (life-
life), this risk may be statistical, macroecononac
behavioural, or may be related to public healtiugssor
disasters;

e operational risk is the risk of loss resulting frahe
inadequacy or failure of internal processes, ITufas or
deliberate external events, whether accidentalatural.
The external events mentioned in this definitioclude
those of human or natural origin.

Difficult market and economic conditions have hawl anay
continue to have a material adverse effect on theraiing
environment for financial institutions and hence BNPP’s
financial condition, results of operations and afstisk.

The United Kingdom’s referendum to leave the Euamp
Union may lead to significant uncertainty, volayiliand
disruption in European and broader financial andnemic
markets and hence may adversely affect BNPP's tpgr
environment.

Due to the geographic scope of its activities, BNR&y be
vulnerable to country or regional-specific politic
macroeconomic and financial environments or cirdantes.

BNPP’s access to and cost of funding could be ad\e
affected by a resurgence of financial crises, wurge
economic conditions, rating downgrades, increasesrédit
spreads or other factors.

Significant interest rate changes could adverségcaBNPP’s
revenues or profitability.

The prolonged low interest rate environment carmggerent
systemic risks and an exit from such environmes a&hrries
risks.

The soundness and conduct of other financial ut&its and
market participants could adversely affect BNPP.

ce

W

<2

18



Element

Title

(h)

@0

0

(k)

()

(m)

(n)

(0)

P

(@)

()

(s)
(®)

(u)

v)

(w)

)

BNPP may incur significant losses on its tradingd
investment activities due to market fluctuationd anlatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotet
commission and fee-based businesses during m
downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditthimn markets,
making it harder to sell assets and possibly leatbnmaterial
losses.

Laws and regulations adopted in recent years, quéatly in
response to the global financial crisis may maligrianpact
BNPP and the financial and economic environmenthich it
operates.

BNPP is subject to extensive and evolving regujategimes
in the jurisdictions in which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other adnatise and
criminal penalties for non-compliance with appliealaws and
regulations and may also incur losses in relatedufoelated)
litigation with private parties.

There are risks related to the implementation ofPBl¢
strategic plans.

BNPP may experience difficulties integrating acqdif

companies and may be unable to realize the berefiscted
from its acquisitions.

Intense competition by banking and non-banking aijoes
could adversely affect BNPP’s revenues and prdfitgb

A substantial increase in new provisions or a $albrin the
level of previously recorded provisions could adedy affect
BNPP'’s results of operations and financial conditio

BNPP’s risk management policies, procedures anchodst
may leave it exposed to unidentified or unanti@patisks,
which could lead to material losses.

BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

Adjustments to the carrying value of BNPP’'s se@sitand
derivatives portfolios and BNPP’s own debt couldséhan
impact on its net income and shareholders’ equity.

The expected changes in accounting principles inglato
financial instruments may have an impact on BNRRlsnce
sheet and regulatory capital ratios and result dditenal
costs.

BNPP’s competitive position could be harmed ifrgputation
is damaged.

An interruption in or a breach of BNPP’s informatieystems|
may result in material losses of client or customé&rmation,
damage to BNPP's reputation and lead to finanoisdés.

Unforeseen external events may disrupt BNPP’s dipasaand
cause substantial losses and additional costs.

an

arket
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Issuer

The main risks described above in relation to BN#® represent th
main risks for BNPP B.V., either as an individuatigy or a company
in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets d?BIB.V. consist
of the obligations of other BNPP Group entitieseTdbility of BNPP
B.V. to meet its own obligations will depend on thkility of other
BNPP Group entities to fulfil their obligations. taspect of securities
issues, the ability of BNPP B.V. to meet its obligas under such
securities depends on the receipt by it of paymemider certain
hedging agreements that it enters with other BNRBufG entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities wdbject to the
provisions of the Guarantee issued by BNPP, be sagto the ability
of BNPP Group entities to perform their obligatiamgler such hedgin
agreements.

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks arifiom positions in
interest rates, currency exchange rates, commsdidad equity,
products, all of which are exposed to general apecific market
movements. However, these risks are hedged by romitd swap
agreements and therefore these risks are mitigaadnciple.

Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of credgks as all OTC
contracts are acquired from its parent companyathdr BNPP Group
entities. Taking into consideration the objectivel activities of BNPP
B.V. and the fact that its parent company is urglgrervision of the
European Central Bank and thaitorité de Contréle Prudentiel et d
Résolutionmanagement considers these risks as acceptaldelomp
term senior debt of BNP Paribas is rated (A) byn&tad & Poor’s and
(A1) by Moody’s.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposur€o mitigate this
exposure, BNPP B.V. entered into netting agreemeiitts its parent
company and other BNPP Group entities.

D

D.3

Key

the Securities

risks

regarding

In addition to the risks (including the risk of daft) that may affect the

Issuer's ability to fulfil its obligations under e&hSecurities or the

Guarantor's ability to perform its obligations untlee Guarantor, ther
are certain factors which are material for the psgs of assessing th
market risks associated with Securities issued wntie Base
Prospectus, including:

Market Risks

- Securities (other than Secured Securities) aseaured obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabypumber of factors

including, but not limited to, the price of the eeant Underlying
Reference(s), time to expiration or redemption waltility and such
factors mean that the trading price of the Seasithay be below th

\1%4

11

e

D

D

Final Redemption Amount or Cash Settlement Amouniadue of the
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Entitlement,

-exposure to the Underlying Reference in many caskde achieved
by the relevant Issuer entering into hedging areamgnts and, ir
respect of Securities linked to an Underlying Refiee, potential
investors are exposed to the performance of thedgihg arrangement
and events that may affect the hedging arrangensmtsconsequentl
the occurrence of any of these events may affeetilue of the
Securities,

Holder Risks

n

-the meetings of Holders provisions permit definegjorities to bind all
Holders,

-in certain circumstances Holders may lose therentalue of their
investment.

Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostariding debt securitie
of the Issuer or Guarantor (if applicable) by addreating agency coulg
result in a reduction in the trading value of tlee&ities,

n

-certain conflicts of interest may arise (see Elehie4 below),
Legal Risks

-the occurrence of an additional disruption evanotional additional
disruption event may lead to an adjustment to thecuBties,
cancellation (in the case of Warrants) or earlyeregtion (in the case g
Notes and Certificates) or may result in the amopayable on
scheduled redemption being different from the am@xpected to be
paid at scheduled redemption and consequently tieerence of an
additional disruption event and/or optional addi&ibdisruption even
may have an adverse effect on the value or liquifithe Securities,

—

-expenses and taxation may be payable in respéicé @ecurities,

- the Securities may redeemed in the case of ailig or
impracticability and such cancellation or redemptimay result in ar
investor not realising a return on an investmenhaSecurities,

-any judicial decision or change to an administafractice or chang
to English law or French law, as applicable, aftex date of the Bas
Prospectus could materially adversely impact tHeevaf any Securities
affected by it,

M

Secondary Market Risks

-the only means through which a Holder can realigkie from the
Security prior to its Exercise Date, Maturity DateRedemption Date,
as applicable, is to sell it at its then marketcg@rin an availablg
secondary market and that there may be no secomdariet for the
Securities (which could mean that an investor lbaexercise or wai
until redemption of the Securities to realise aatge value than it$
trading value),

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatian Securities which are
linked to an Underlying Reference (including Hyb8dcurities) and an
investment in such Securities will entail signifitaisks not associated
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with an investment in a conventional debt securRjsk factors in
relation to Underlying Reference linked Securitredude:

exposure to one or more share, similar market rigka direct equity
investment, global depositary receipGDR") or American depositary
receipt (ADR"), potential adjustment events or extraordinargrds
affecting shares and market disruption or failar@pen of an exchang
which may have an adverse effect on the value anddity of the
Securities and that the Issuer will not providetpssuance information
in relation to the Underlying Reference

Risks relating to specific types of products
SPS Products
Fixed Percentage Products

Investors receive a fixed return on the Securifléss payout is used i
conjunction with other payouts to provide investeith partial or total
capital protection.

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer dri§ otherwise unable g

unwilling to repay the Securities when repaymetis fdue, an investor

may lose all or part of his investment in the Séigg.

If the Guarantor is unable or unwilling to meetatsdigations under the

Guarantee when due, an investor may lose all drgfdris investment
in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of thiivestment in the
Securities as a result of the terms and conditidrtke Securities.

Section E — Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the offer
and use of proceeds

The net proceeds from the issue of the Securitibdacome part of the
general funds of the Issuer. Such proceeds maysbkd to maintain
positions in options or futures contracts or otelging instruments.

E.3

Terms and conditions
of the offer

This issue of Securities is being offered in a No@mpt Offer in the
Republic of Poland.

The issue price of the Securities is 100 per.cefttheir notional
amount.

E.4

Interest of natural and
legal persons involved
in the issue/offer

Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the
future engage, in investment banking and/or comiakrbanking
transactions with, and may perform other servioesthe Issuer and th
Guarantor and their affiliates in the ordinary gauof business.

Other than as mentioned above, so far as the Issasvare, no perso
involved in the issue of the Securities has anréstematerial to the
offer, including conflicting interests.

E.7

Expenses charged to
the investor by the

Issuer

Not applicable, as no expenses are being chargad tovestor by the
Issuer.

22
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PODSUMOWANIE PROGRAMU W ZWI AZKU Z NINIEJSZYM PROSPEKTEM EMISYJNYM
PODSTAWOWYM

Podsumowania spadza s¢ w oparciu 0 ujawniane obligatoryjnie informacjayane ,Elementami”. Elementy te
zostaty wprowadzone pod kolejnymi numerami w Dzibhtad A do E (A.1 — E.7). Niniejsze Podsumowardwizra
wszystkie Elementy, ktérych uwzglnienie w podsumowaniu dla tego rodzaju Papierowt¥e@iowych, Emitenta i
Gwaranta jest obligatoryjne. Poniewaiektore Elementy niegsuznawane za obligatoryjne, numeracjazenmie
zachowywa ciaggtosci — mog wystepowa: luki. Pomimo wymogu uwzgtinienia danego Elementu w podsumowaniu
ze wzgedu na rodzaj Papieréw Waktmowych, Emitenta i Gwaranta(-6w), istnieje #iwos¢, iz nie mana udziek
odpowiednich informacji w odniesieniu do takieg@iBentu. W takich przypadkach w podsumowaniu zazoEmo
krétki opis Elementu ze wzmiagkdlaczego nie ma zastosowania.

Dziat A - Wstep i ostrzezenia

Element | Tytut

Al Ostrzeenie,ze . Niniejsze podsumowanie naley czyta¢ jako wstep do Prospektu
podsumowanie natg Emisyjnego Podstawowego oraz waiwych Warunkéw
czyta jako wstp i Ostatecznych. W niniejszym podsumowaniu, jeeli nie wskazano
klauzuk odsytajca w inaczej i z wyjgtkiem uzycia tego terminu w pierwszym akapicie
kwestii roszczé Elementu D.3, ,Prospekt Emisyjny Podstawowy” oznaca

Prospekt Emisyjny Podstawowy BNPP B.V. i BNPP z dai 9
czerwca 2016 r. z wszelkimi wprowadzanymi do niegov
pézniejszym terminie uzupetnieniami zgodnie z Programe
Obligacji, Warrantéw i Certyfikatbw BNPP B.V., BNPP i BNP
Paribas Fortis Funding. W pierwszym akapicie Elemstu D.3,
.Prospekt Emisyjny Podstawowy” oznacza Prospekt Engyjny
Podstawowy BNPP B.V. i BNPP z dnia 9 czerwca 2016agodnie
z Programem Obligacji, Warrantow i Certyfikatow BNPP B.V.,
BNPP i BNP Paribas Fortis Funding.

. Kazda decyzja o inwestycji w Papiery Wartéciowe powinna by
oparta na rozwazeniu przez inwestora caléci niniejszego
Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w tym wszelkic
dokumentéw wiaczonych do niego na mocy stosowned
odwotania oraz wiasciwych Warunkéw Ostatecznych.

o =

. W przypadku wystapienia do sidu w Paastwie Cztonkowskim
Europejskiego  Obszaru Gospodarczego z  roszczeniem
odnosacym sk do informacji zawartych w Prospekcie
Emisyjnym  Podstawowym i  wia&ciwych  Warunkach
Ostatecznych, skatacy maze, na mocy ustawodawstws
krajowego Panstwa Cztonkowskiego, w ktdrym wniesiong
roszczenie, mié obowiazek poniesienia kosztow przettumaczenia
Prospektu Emisyjnego Podstawowego i wsaiwych Warunkow
Ostatecznych przed rozpoogciem postpowania adowego.

. Odpowiedzialncé cywilna nie bedzie chzy¢ na Emitencie lub
Gwarancie w zadnym takim Panstwie Cztonkowskim wyhcznie
W oparciu o niniejsze podsumowanie, w tym jego tluaczenie, z




Element

Tytut

wyjatkiem przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w bid,
jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytamm go
tacznie z innymi cazsciami Prospektu Emisyjnego Podstawoweg
oraz wiasciwymi Warunkami Ostatecznymi, badz gdy, po
wdrozeniu odpowiednich przepisow Dyrektywy 2010/73/UE W
danym panstwie czilonkowskim, nie przedstawia, w przypadku
czytania go hcznie z innymi czs$ciami Prospektu Emisyjnego
Podstawowego oraz wihciwymi Warunkami Ostatecznymi,
kluczowych informacji (w rozumieniu art. 2.1(s) Dyrektywy w
sprawie Prospektu Emisyjnego) magcych pomoéc inwestorom
przy rozwazaniu inwestycji w Papiery Wartosciowe.

A.2

Zgoda na #iycie
Prospektu Emisyjnego
Podstawowego, okres
waznosci i inne
powigzane warunki

Zgoda Z zastrzeeniem warunkoéw oké&onych ponkej, Emitent zgadza si
na wykorzystanie Prospektu Emisyjnego Podstawowegozwigzku z
Niezwolniory Oferty Papieréw Wartéciowych przez Menegktra oraz Biurg
Maklerskie Banku B@& BNP Paribas S.A., wskazane jako Upamiany
Oferent w odniesieniu do wdeiwej Niezwolnionej Oferty.

Okres wdgnosci oferty: Emitent udziela zgody w odniesieniu do

Niezwolnionych Ofert Papierow Wa#miowych na okres od, i wtznie z, 8
maja 2017 r. do, i wkznie z, 26 maja 2017 r.Qkres Waznosci Oferty”).

Warunki udzielenia zgody:Warunki udzielenia zgody przez Emiten
przewidup, ze taka zgoda (a) jest jedynie sma w Okresie Wanosci Oferty;
oraz (b) obejmuje wykznie prawo do iycia niniejszego Prospekt
Emisyjnego Podstawowego na potrzeby przeprowadzBigawolnionych
Ofert odpowiedniej Transzy Papieréw Wadimwych w Polsce.

INWESTOR ZAMIERZAJ ACY NABYC LUB NABYWAJACY
JAKIEKOLWIEK PAPIERY WARTO SCIOWE W RAMACH
NIEZWOLNIONEJ OFERTY oD UPOWA ZNIONEGO
OFERUJACEGO DOKONA TAKIEJ CZYNNO SCIl, A OFERTY |
SPRZEDAZ TAKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH NA RZECZ
INWESTORA PRZEZ UPOWAZNIONEGO OFERUJACEGO
ZOSTANA PRZEPROWADZONE, ZGODNIE Z WARUNKAMI
OFERTY PRZYJETYMI Ml EDZY UPOWA ZNIONYM
OFERUJACYM A TAKIM INWESTOREM, OBEJMUJ ACYMI
UZGODNIENIA DOTYCZ ACE CENY, PRZYDZIALU, KOSZTOW |
ROZLICZE N. STOSOWNE INFORMACJE PRZEKA ZE
UPOWAZNIONY OFERUJACY w MOMENCIE

ta

c

PRZEPROWADZANIA OFERTY.

Dziat B - Emitent i Gwarant

Element

Tytut

B.1

Nazwa prawna i
handlowa Emitenta

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BRPP B.V! lub "Emitent").
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Element | Tytut

B.2 Siedziba / forma prawna BNPP B.V. zostala zalona w Holandii jako prywatna spoétka z ograniczd
/ ustawodawstwo / kraj | odpowiedzialnécia prawa holenderskiego =z siedzibpod adresen
siedziby Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Holandia.

B.4b Informacje o| BNPP B.V. jest zalsna od BNPP. BNPP B.V. jest 100% jednastialezng

tendencjach BNPP, w szczegdliei zajmujca sic emisp papieréw wartéciowych takich
jak obligacje, warranty lub certyfikatyatiz inne diine papiery warta@iowe
opracowywane, tworzone i sprzedawane inwestororazpirme spotki Grupy
BNPP (w tym BNPP). Papiery waktmowe $ zabezpieczane poprzez naby
instrumentdéw hedgingowych lub zabezpiegczel BNP Paribas i jednoste
BNP Paribas zgodnie z opisem w Elemencie D.2 7@pniW rezultacie
Informacje o tendencjach dotyre BNPP maj zastosowanie tak do BNPP
B.V.

B.5 Charakterystyka Grupy | BNPP B.V. jest 100% jednpstklezna BNP Paribas. BNP Paribas jg
naczelr spoétlg holdingows- jednostly dominupca grupy spoétek i sprawujé
zarzd nad operacjami finansowymi spotek zalgch (razem Grupa
BNPP").

B.9 Prognozy lub szacunki | Nie dotyczy, poniewazadnych prognoz ani szacunkéw wynikéw Emite

wynikow nie zawarto w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym,rdgd dotyczy
niniejsze Podsumowanie.

B.10 Zastrzeenia w raporcie | Nie dotyczy, poniewa nie ma zadnych zastrzen w raporcie bieglega

biegtego rewidenta rewidenta z badania historycznych informacji firamgch zawartych w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym.
B.12 Wybrane najwaniejsze historyczne informacje finansowe:

Poréwnawcze roczne dane finansowe - w EUR

31/12/2015 (zbadane)

31/12/2014 (zbadane)

Przychody

315558

432 263

Zysk netto, udziat Grupy

19 786

29 043

Suma bilansowa og6tem

43 042 575 328

64 804 833 465

Kapitat wtasny (udziat Grupy)

464 992

445 206

Poréwnawczesrodroczne dane finansowe za okres s§@u miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2016 r.

-w EUR
30/06/2016 30/06/2015
(niezbadane) (niezbadane)
Przychody 183 330 158 063
Zysk netto, udziat Grupy 12 506 10 233
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Element | Tytut
30/06/2016 31/12/2015
(niezbadane) (zbadane)
Suma bilansowa ogétem 49 514 864 240 43 042 575 328
Kapitat whasny (udziat Grupy) 477 498 464 992
Oswiadczenie o znagzych zmianach lub istotnych niekorzystnych zmianach
Nie odnotowanaadnych znacgych zmian w sytuacji finansowej ani pozycji traksgnej Grupy BNPP
od dnia 31 grudnia 2016 r. (tzn. odfka ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opubldmoy
sprawozdanie finansowe poddane audytowi). Nie anmaho zadnych istotnych niekorzystnych zmian
perspektyw BNPP ani Grupy BNPP od dnia 31 grudrdd62r. (tzn. od kfca ostatniego okres
obrotowego, za ktéry opublikowano sprawozdanierfsmave zbadane przez biegtego rewidenta).
Nie odnotowanaadnych znacgecych zmian w sytuacii finansowej ani pozycji traksgnej BNPP B.V.
od dnia 30 czerwca 2016 r. orzadnych istotnych niekorzystnych zmian perspektywPBNB.V. od dnia
31 grudnia 2015 r.
B.13 Wydarzenia majce Nie dotyczy, poniewa na dzié& 12 padziernika 2016 r. i wedle najlepsz
wpltyw na wyptacalné¢ | stosownej wiedzy Emitenta nie miaty miejsca ostatimdne wydarzenia|
Emitenta ktére g w istotnym stopniu znagze dla oceny wyptacaldoi Emitenta od
dnia 30 czerwca 2016 r.
B.14 Uzaleznienie od innych | BNPP B.V. jest uzalmiona od BNPP. BNPP B.V. jest 100% jedngs
jednostek Grupy zalezna BNPP, w szczegolsei zajmupca sie emisp papierow wartéciowych
takich jak obligacje, warranty lub certyfikatyadz inne dhine papiery
wartasciowe opracowywane, tworzone i sprzedawane inwesiqurzez inne
spotki Grupy BNPP (w tym BNPP). Papiery wddiowe § zabezpieczang
poprzez nabycie instrumentow hedgingowych lub zpieezéd od BNP
Paribas i jednostek BNP Paribas zgodnie z opiseafewencie D.2 pongj.
Patrz take Element B.5 powagj.

B.15 Podstawowa dziataldé | Podstawowa dzialaldé Emitenta polega na emisji i/lub nabywan
wszelkiego  rodzaju instrumentéw  finansowych  oraz wigganiu
towarzyszcych uméw na rachunekadych jednostek z Grupy BNPP.

B.16 Akcjonariusze BNP Paribas posiada 100 procent kapitatu zaktadoviadgPP B.V.

sprawugcy kontrok
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B.17

Zlecone
kredytowe

ratingi

Diugoterminowy rating kredytowy BNPP B.V. kszta#ugt na poziomie A z
perspektyw stabilp (Standard & Poor's Credit Market Services Fra
SAS), z& krotkoterminowy rating kredytowy BNPP B.V. ksztgé st na
poziomie A-1 (Standard & Poor’s Credit Market Seed France SAS).

Papiery Wartéciowe nie posiadajratingu.

Rating papieru wartziowego nie stanowi rekomendacji do kupna, sprzgd
ani utrzymywania papierow wasdtiowych i mae podlegd zawieszeniu,
ograniczeniu lub cofetiu w dowolnym momencie przez wydej go agengj
ratingows.

nce

a

B.18

Charakterystyka
Gwarancji

Papiery Wartéciowe g objcte bezwarunkow i nieodwotalm gwarancy
udzielory przez BNP Paribas BNPP' lub "Gwarant") na podstawie
sporzdzonego zgodnie z prawem angielskim aktu gwarapefpisanego
przez BNPP dnia 10 czerwca 2016 r. lub w zym terminie
("Gwarancja").

W przypadku umorzenia lub konwersji diugu BNPP zlexe BNPP B.V.,
zobowgzania i/lub kwoty nalene od BNPP na podstawie gwarancgidd
podleg& obnieniu celem odzwierciedlenia zmiany lub redukcjitaaswanej
do zobowjzah BNPP w wyniku zastosowania mechanizmu umorzenia
konwersji dlugu BNPP przez wieiwy organ regulacyjny (w tym sytuaciji,

ktérej sama gwarancja nie stanowi przedmiotu takiagnorzenia lub
konwersji dtugu).

Zobowigzania na mocy gwarancji magcharakter niepodpogdkowanych i
niezabezpieczonych zobayzen BNPP i leda pozostawa pari passu
wzgledem  wszystkich jej pozostalych obecnych i  przydat
niepodporadkowanych i niezabezpieczonych zobgxen z zastrzeéeniem
stosownych wygtkdw nakazanych na mocy prawa francuskiego.

u

<

B.19

Informacje o Gwarancie

B.19/B.1

Nazwa prawna i
handlowa Gwaranta

BNP Paribas

B.19/B.2

Siedziba / forma prawnd
/ ustawodawstwo / kraj
siedziby

BNPP zostata zaimna we Francji jakasociété anonyméspoétka akcyjna
prawa francuskiego i posiada zezwolenie na prowadzedziatalndci jako
bank z siedzip pod adresem 16, boulevard des lItaliens — 75009zP
Francja.

B.19/
B.4b

Informacje o
tendencjach

Srodowisko makroekonomiczne.

Warunki makroekonomiczne i sytuacja na rynku gnajptyw na wyniki
BNPP. Charakter dziataldo gospodarczej BNPP sprawiae spoétka jest
szczegolnie wrdiwa na warunki makroekonomiczne i sytuacja rynku w

Europie, petne wyzwai zmienne ostatnimi laty.
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Pomimo o wiele niszego wzrostu gospodarek zaawansowanych wz
globalny w roku 2016 ustabilizowatesha poziomie nieco powgj 3%. Na
sytuacg swiatowg nadal maj wptyw trzy powane zmiany: coraz wolniejsz
wzrost gospodarczy w Chinach, wadta s¢ ceny energii, ktére wzrosty v
roku 2016, oraz powtdrne zaostrzenie polityki pienej w Stanach
Zjednoczonych w kontgkie stabilnego zywienia popytu. Naley zauway¢,
ze banki centralne kilku dych krajéw rozwingtych nadal utrzymuj
przychylne polityki monetarne. Prognozy ekonomica€W na 2017 f.
wskazuj na pobudzenie gospodarkwviatowej, brak znacznych wzrostéw
strefie euro i w Japonii oraz spowolnienie gospogamw Wielkiej Brytanii.

W tym kontekcie, ma@na zidentyfikowa dwa zagréenia:
Finansowa niestabilni@ wskutek kruchai krajow wschodzcych

Mimo iz Grupa BNP Paribas jest naoma na dziatanie rynkéw krajo
wschodacych tylko w ograniczonym stopniu, krucitotych gospodarel
moze spowodowa zawirowania w globalnym systemie finansowym, kt
maogtby wptyra¢ na Grug BNP i zmient jej wyniki.

W 2016 r. zaobserwowano poive zwekszenie zobovgzan walutowych
gospodarek wielu rynkéw wschagzch, w momencie, kiedy poziom
zadlwenia (zaréwno w walutach obcych jak i lokalnychYak byty juz
wysokie. Najwaniejszym zrodlem powgkszenia zadhkenia jest sekto
prywatny. Ponadto perspektywa stopniowego ckazenia najwzniejszych
stop w USA (Bank Rezerw Federalnych dokonat pieejvgzodwyki w
grudniu 2015 r., a naginie drugiej podwgki w grudniu 2016 r.) oraz
nasilona zmiennd finansowa wynikajca z obaw o zwkszenie i
nagromadzenie ryzyka geopolitycznego na rynkach headzmcych
przyczynity s¢é do zaostrzenia zewtiznych warunkéw finansowych
zwickszonych odplywow kapitatu, dalszego ostabienia uiyalna wielu
rynkach wschodgcych oraz zwikszonego ryzyka dla bankéw. Czynniki
mog spowodowa dalsze obrzenie ratingu pastw.

Nadal istnieje ryzyko zawirowana rynkachswiatowych (zwikszapce si
skladki od ryzyka, utrata zaufania, spowolnienie rasiu, odroczenie
wdrozenia lub wolniejsze tempo wdt@nia normalizacji polityk monetarnyck
zmniejszaica st ptynnas¢ rynkéw, problemy z wycenaktywow, mniejszy
popyt kredytowy oraz beztadne delewarowanie), ktamn mie¢ wplyw na
wszystkie instytucje bankowe.

Zagrazenia systemowe poydane ze zwkszonym zadbeniem i ptynnécig
rynku

Pomimo poprawy, ktdgr zaobserwowalmy w potowie 2016 r., stopy
procentowe utrzymajsic na niskim poziomie, co me zackci¢ niektorych
graczy na rynku finansowym do podejmowania nadmeigon ryzyka:

7rost
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! patrz przede wszystkim: MFW — Prognoza dla gospidaiatowej, aktualna wersja ze stycznia 2017 r.
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zwigkszenie terminu zapadakw posiadanych finanséw i aktywow, bardz|ej
przystpne zasady udzielania pazek, zwekszenie finanséw lewarowanych.

Niektorzy uczestnicy tego rynku (towarzystwa ubezpeniowe, fundusz
emerytalne, spoéitki zagdzapce aktywami, itp.) wdczap coraz wekszy
wymiar systemowy a w przypadku zawirawaynkowych (powizanych na
przyktad z nagtym wzrostem stép procentowych i/ltaczn koreky cen)
mog postanowd zlikwidowaé dwe pozycje wsrodowisku o stosunkowo
stabej ptynnéci rynkowe;j.

1%

W ostatnich latach zaobserwowaty rowniez zwiekszenie zadienia (w
sektorze publicznym i prywatnym, zaréwno w krajaokwinietych jak i na
rynkach wschodgeych). Wynikajce z tego ryzyko me@ ujawné sie w
przypadku wzrostu stép procentowych lub dalszegmnggo wzrostu.

Prawa i przepisy obowkujgce instytucje finansowe

Obecne i przyszte zmiany w ustawodawstwie i przgiisobowizujacych
instytucje finansowe magw znaczny sposéb wptyt na BNPP. Niedawng
przyjete srodki lub srodki bedace (lub metody ich zastosowania) na etapie
projektu, ktére majlub mog mie¢ wptyw na BNPP to m.in.:

- reformy strukturalne obejmage francusk ustave bankows z dnia
26 lipca 2013 r. narzucgjg na banki obowizek zaktadania filii do
prowadzenia operacji ,spekulacyjnych” lub oddziéetradycyjne;j
dziatalngci banku detalicznego od takich operaciji, ,regutasickera”
w USA, ktéra ogranicza transakcje, sponsorowameestowanie w
fundusze private equity i fundusze hedgingowe peraerykaskie i
zagraniczne banki, oraz potencjalne przyszie zmaBuropie;

- przepisy dotyczce kapitatlu: dyrektywa w sprawie warunkdw
dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialdkiooraz nadzory
ostraznoéciowego nad instytucjami  kredytowymi i firmami
inwestycyjnymi (CRD 4")/rozporzdzenie w sprawie wymogow
ostraznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestygych,
(-CRR"), migdzynarodowa norma dotygza catkowitej zdoln¢ci do
pokrycia strat (JLAC”) oraz ustanowienie BNPP finansew
instytucg 0 systemowym znaczeniu przez Radstabilngci
Finansowej;

- Europejski Jednolity Mechanizm Nadzorczy oraz rozgdrenie z
dnia 6 listopada 2014 r.;

- Dyrektywa w sprawie zmienionych systemow gwaradepozytow z
dnia 16 kwietnia 2014 r., Dyrektywa z dnia 15 ma@l4 r. w
sprawie prowadzenia dzigtanaprawczych oraz restrukturyzaciji
uporzdkowanej likwidacji  bankéw; jednolity mechanizm
restrukturyzacji i upormkowanej likwidacji bankéw ustanawigjy
jednolity ract naprawcz i jednolity fundusz naprawczy;
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- Ostateczna regulacja ameryikliiej Rezerwy Federalnej naklageg
surowsze zasady oshrmosciowe na amerykeskie transakcje 2
dwzymi zagranicznymi bankami, m.in. oba&ek zatagenia odebnej
posrednicacej spotki holdingowej w Stanach Zjednoczony
(skapitalizowanej i podlegggej przepisom) mieszgeej ich
amerykaskie filie;

- nowe zasady dotygee operacji na instrumentach pochodnych rynku

pozagieldowego zgodnie z Tytutlem VII ustawy Doddarika o
reformie Wall Street i ustawy o ochronie konsumentéw

szczegOllnéci wymagania dotyee nieuregulowanych produktow

pochodnych  oraz  pochodnych  papierow  warimwyych
poddawanych do obrotu przez $pednikbw swap, gtownych
uczestnikbw transakcji swap, ednikbw swap opartych n

papierach wart@iowych i gléwnych uczestnikéw transakcji swap

opartych na papierach waftiowych oraz zasady amerylskiej
Komisji Papieréw Wartéciowych i Gield, wymagagce rejestracji
bankéw i gtébwnych uczestnikdw transakcji swap dgiglych na
rynkach  produktéw pochodnych oraz przejrzysio oraz
sprawozdawczei transakcji obejmucych produkty pochodne;

- nowa dyrektywa w sprawie rynku instrumentéw finamgoh
(-MIiFID ") oraz rozporzdzenie w sprawie rynku instrumento
finansowych (MIiFIR "), oraz europejskie przepisy dotyce

rozliczen niektérych produktéw pochodnych rynku pozagietdgwe

przez scentralizowane strony oraz wyjawianie trciséinansowych
na papierach waroiowych scentralizowanym organom.

Ponadto w kontekie dzisiejszych ostrzejszych uregulawa ryzyko
niezgodndéci z obowjzujgcymi przepisami prawa i regulacjami,

szczegolnéci dotyczcymi ochrony intereséw klientdw, istnieje znacz
ryzyko dla sektora bankowego, ktére #mo potencjalnie skutkowa
znacacymi stratami i grzywnami. Oprocz swoich systemdmdndci, ktre
obejmup w szczegolngi ten rodzaj ryzyka, Grupa stawia db&t® interes
klientow, oraz w szerszym znaczeniu — swoich udmabw - w centrum
swoich wartéci. Nowy Kodeks pospowania przyjty przez Grup w 2016 r.
okresla szczegdtowe warfoi i zasady pogpowania w tym zakresie.

Zagrozenia zwigzane z cyberprzestrzeni

W ostatnich latach, instytucje finansowe odnotowatincydenty
informatyczne, powoddage m.in. modyfikowanie na szerplskak danych,
zagraajace jakdci informacji finansowych. To ryzyko jest nadal che a
BNPP, podobnie jak inne banki, peldj kroki, aby wdray¢ systemy do walki
z cyber atakami, ktére moglyby zniszézyib uszkodzi dane i podstawows
systemy oraz zakléEi sprawny przebieg operacji. Ponadto, edsz
ustawodawcze i nhadzorcze podejmujnicjatywy promugce wymiar

D
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informacji na temat cyber bezpieérstwa i cyber przegpczdci w celu
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udoskonalenia bezpiearmwa infrastruktury technologicznych i opracowani
skutecznego planu powrotu do sprawnego funkcjon@van jakimkolwiek
incydencie. W odniesieniu do BNPP B.V.:

B.19/ B.5 | Charakterystyka Grupy BNPP jest wimgm europejskim dostawaustug bankowych i finansowych
aktywnym na czterech wewmznych rynkach bankowoi detalicznej w
Europie, a mianowicie w Belgii, Francji, WioszechLuksemburgu. Jeg
obecny w 74 krajach i zatrudnia ponad 192 000 pradd@dw, w tym ponad
146 000 w Europie. BNPP jest jednestdominupca Grupy BNP Paribas
(razem Grupa BNPP”).

B.19/ B.9 | Prognozy lub szacunki | Nie dotyczy, poniewazadnych prognoz ani szacunkdéw wynikdw Gwaranhta

wynikow nie zawarto w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym,rdgd dotyczy

niniejsze Podsumowanie.

B.19/ Zastrzeenia w raporcie | Nie dotyczy, poniewa nie ma zadnych zastrzen w raporcie bieglega

B.10 biegtego rewidenta rewidenta z badania historycznych informacji firmamgch zawartych w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym.

B.19/ Wybrane najwaniejsze historyczne informacje finansowe:

B.12

Poréwnawcze roczne dane finansowe - w min EUR

31/12/2016 (zbadane) 31/12/2015 (zbadane)
Przychody 43 411 42 938
Koszt ryzyka (3 262) (3797)
Zysk netto, udziat Grupy 7 702 6 694
2016-12-31 2015-12-31
Wspétczynnik kapitatu 11,5% 10,9%
podstawowego Tier | (w efiu
koncowym Bazylea Ill, CRD V)
31/12/2016 31/12/2015 (zbadane)
(zbadane)
Skonsolidowana suma bilansowa 2 076 959 1994 193
ogoétem
Skonsolidowane pyczki i 712 233 682 497
naleznosci od klientéw
Skonsolidowane pozycje nalee na 765 953 700 309
rzecz klientow
Kapitat wlasny (udziat Grupy) 100 665 96 269

Oswiadczenie 0 znagzych zmianach lub istotnych niekorzystnych zmianach




Nie odnotowanaadnych znaccych zmian w sytuacji finansowej ani pozyciji traksgnej Grupy BNPP
od dnia 31 grudnia 2016 r. (tzn. odrka ostatniego okresu obrotowego, za ktory opubldwmwy
sprawozdanie finansowe poddane audytowi).

Nie odnotowanaadnych istotnych niekorzystnych zmian perspektywPBNani Grupy BNPP od dnia 31
grudnia 2016 r. (tzn. od koa ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opubléwmav sprawozdanig
finansowe zbadane przez biegtego rewidenta)..

D

B.19/
B.13

Wydarzenia majce
wplyw na wyptacalné
Gwaranta

Nie dotyczy, poniewa na dzié 12 kwietnia 2017 r. i wedle najlepszej
stosownej wiedzy Gwaranta nie miaty miejsca osta#didne wydarzenia,
ktére g w istotnym stopniu znagze dla oceny stosownej wyptacasnd
Gwaranta od dnia 31 grudnia 2016 r.

B.19/
B.14

Uzaleznienie od innych
jednostek Grupy

Z zastrzeeniem akapitu pownej, BNPP nie jest uzateiona od innych
cztonkéw Grupy BNPP. BNPP B.V. jest uzalona od pozostatych
cztonkéw Grupy BNPP.

W kwietniu 2004 r. BNPP rozpoga outsourcing ustug zagdzania
infrastruktug IT od spotki typu joint venture BNP Paribas Part for
Innovation (BP2l) zawizanej z IBM France pod koniec 2003 r. BP2
swiadczy ustugi zarglzania infrastruktar IT na rzecz BNPP i kilku
podmiotow zalenych BNPP we Francji (w tym BNP Paribas Persgnal
Finance, BP2S, oraz BNP Paribas Cardif), w Szwajcare Wtoszech. W
potowie grudnia 2011 r. BNPP odnowita umpw IBM France na okres dp
konca 2017 r. Pod koniec 2012 r. strony zawarly ug@nstopniowym
rozszerzeniem tego porozumienia na BNP ParibassFmt2013 r.

BP2l znajduje i pod kontrod4 operacyja IBM France. BNP Paribas ma
jednak silny wptyw na jednostkz uwagi na struktgrwtasndgci 50/50 z IBM
France. Personel BNP Paribas oddelegowany do BR#lies s na potowg
stalego personelu jednostki, jej budynkiiaxlki przetwarzaniagswtasndcia
Grupy, a wdraony system zagdzania gwarantuje BNP Paribas umowne
prawo monitorowania jednostki oraz w razie potrzedpyowadzenia jej z
powrotem w struktury Grupy.

ISFS, 100% jednostka zalm IBM, obstuguje procesy zadzania
infrastruktug IT w BNP Paribas Luxembourg.

Czynndci przetwarzania danych BancWest mealizowane na zasadach
outsourcingu przez Fidelity Information ServiceszeRwarzanie danych V
Cofinoga France powierzono w ramach outsourcingDSPL00% jednostce
zaleznej IBM.

<

Patrz takke Element B.5 powsgj.

B.19/
B.15

Podstawowa dziataldé

BNP Paribas dysponuje najmocnigjgzozycp rynkowg w swoich dwdch
gtéwnych segmentach:

. Segment bankowéci i ustug detalicznychobejmugcy:

. Podsegment rynkéw krajowych sklagy sk =z
nastpujacych dziatdow:

10



. Bankowa¢ detaliczna we Francji (FRB),

. BNL banca commerciale (BNL bc), banko$to
detaliczna we Wioszech,

. Bankowda¢ detaliczna w Belgii (BRB),

. Pozostala dzialaldé z  zakresu rynkow
krajowych, w tym bankow& detaliczna w
Luksemburgu (LRB);

. Podsegment madzynarodowych ustug finansowyqg
sktadajcy sk z nasgpujacych dziatéw:

. BancWest,

. Region europejskérddziemnomorski,
. Finanse osobiste,

. Ubezpieczenia,

. Zarzdzanie majtkiem i aktywami;

Segment bankowéci korporacyjnej i instytucjonalnej (CIB)
obejmupcy:

. Podsegment bankowa korporacyjnej,
. Podsegment rynkéw globalnych,
. Podsegment obstugi papierow wadiowych.

>0

B.19/
B.16

Akcjonariusze
sprawujcy kontrok

Zaden z akcjonariuszy nie sprawuje bezpdnio ani pérednio

kontroli nad BNPP. Na dazke 31 grudnia 2016 r. gtownymi

akcjonariuszami g Société Fédérale de Participations
d'Investissement §FPI"), powoftana w formie public-interes
société anonymgspotka akcyjna interesu publicznego), dzigdajw
imieniu rzdu belgijskiego i posiadgga 10,2% kapitatu akcyjneqq
BlackRock Inc. posiadaga 5,2% kapitatu akcyjnego oraz Wielk
Ksiestwo Luksemburga posiadag 1,0% kapitatu akcyjnego. Wed
wiedzy BNPPzaden akcjonariusz poza SFPI i BlackRock Inc.
posiada wicej niz 5% jej kapitatu lub praw gtosu.

et
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B.19/
B.17

Zlecone
kredytowe

ratingi

Dlugoterminowe ratingi kredytowe BNPP ksztadtigic na poziomie A Z
perspektyw stabilp (Standard & Poor's Credit Market Services Fra
SAS), Al z perspektyavstabilp (Moody's Investors Service Ltd.), A+
perspektyw stabilry (Fitch France S.A.S.) oraz AA (niskie) z perspakty
stabilp (DBRS Limited), z& krotkoterminowe ratingi kredytowe BNP
ksztaltup si¢ na poziomie A-1 (Standard & Poor's Credit Markerv&es
France SAS), P-1 (Moody's Investors Service Ltl),(Fitch France S.A.S),

nce

N
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oraz R-1 §rodkowe) (DBRS Limited).

Rating papieru wartziowego nie stanowi rekomendacji do kupna, sprzgg
ani utrzymywania papieréw wadtiowych i maze podlegd zawieszeniu,
ograniczeniu lub cofeciu w dowolnym momencie przez wydey go

a

agencg ratingows.

Dziat C— Papiery Wartosciowe

Element

Tytut

Cl

Rodzaj i klasa Papierdy
Wartcsciowych/ISIN

v Papiery Wartéciowe stanowj certyfikaty (,Certyfikaty ”) i sa emitowane w
Seriach.

Numer Serii dla Papierow Wasmiowych zostat okrdony jako CE1395WX.
Numer Transzy zostat okdleny jako 1.

ISIN zostat okrélony jako XS1530397550.
Wspdlny Kod Common Codezostat okrélony jako 153039755.

Papiery Wartéciowe stanowj Papiery Wartéciowe rozliczane piegknie.

C.2

Waluta

Waluj tej Serii Papieréw Warsgiowych jest polski ztoty (LN").

C5

Ograniczenia swobodne
zbywalndgci

j Papiery Wartéciowe leda swobodnie zbywalne z zastyemiem ogranicze
ich oferowania i sprzeds obowhzujacych w Stanach Zjednoczonyc
Europejskim Obszarze Gospodarczym, Belgii, Czech&anii, Finlandii,

Polsce, Rumunii, Hiszpanii, Szwecji, Wielkiej Brgte Japonii i Australii
oraz na mocy Dyrektywy w sprawie Prospektu Emisyeprzepiséw prawa
jurysdykciji, w ktorej widciwe Papiery Warticiowe g oferowane lub
sprzedawane.

Francji, Niemczech, \Agrzech, Irlandii, Wioszech, Luksemburgu, Norwegii,

A

C.8

Prawa przywjzane do
Papierow
Wartasciowych

Papiery Wartéciowe emitowane na podstawie niniejszego Prosp
Emisyjnego Podstawowegoedy objete warunkami dotycymi miedzy
innymi ponizszych kwestii:

Ranking

Certyfikaty s emitowane w postaci niezabezpieczonej. Papierstddtaowe
emitowane w postaci niezabezpieczonej stamomiepodporzdkowane i
niezabezpieczone zobawania Emitenta i drla pozostawé& migdzy sola
réwne wzgédem uprzywilejowaniagari passi.

ektu

Opodatkowanie

Posiadacz ma oboxyviek zaptaty wszelkich podatkéw, opfat i/lub koszt
wynikajacych z wykupu Papieréw Wagciowych i/lub wydania lub zbycig

HW

Uprawnienia. Emitent paici z kwot ptatnych lub aktywow podlegajych
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wydaniu Posiadaczom pewne podatki i koszty uprzedi@potacone z kwot
wyptaconych lub aktywéw wydanych Posiadaczom w \kgsSo
przypadajcej na Papiery Warfciowe okrdlonej przez Agents
Obliczeniowego.

Wyptaty kedg podlegg w kazdym wypadku (i) wszelkim przepisom

podatkowym lub innym przepisom prawa i regulacjomajgcym
zastosowanie do powgzych w miejscu pfatdei, (i) zatrzymaniom lub
potraceniom wymaganym na podstawie umowy, o ktdrej mowaart.
1471(b) Kodeksu Skarbowego Stanéw ZjednoczonykB.(Internal Revenu

Codd z 1986 r. (Kodeks") lub w innym trybie nalaonym na podstawie arf.

1471 - 1474 Kodeksu, przepiséw wykonawczyelzbuméw zawartych na
podstawie powsszych, interpretacji powagzych lub przepiséw praw
wdrazajgcych medzyrzzdowe ustalenia w zakresie poxggych, jak rownig
(iif) zatrzymaniom lub potrceniom wymaganym na podstawie art. 871
Kodeksu.

Klauzula negative pledge

Warunki majce zastosowanie do Papierow Waéctowych nie lgda
zawierg klauzulinegative pledgézakaz ustanawiania olagen).

[1%)

D

m)

Przypadki Naruszenia

Warunki magce zastosowanie do Papierow Waéctowych nie lgda
przewidywa& przypadkéw naruszenia.

Zgromadzenia

Warunki majce zastosowanie do Papieréw Wéectowych keds zawierd
postanowienia dotygee zwolywania zgromadge posiadaczy takich
Papier6w Wartéciowych na potrzeby rozpatrywania spraw gqugch ogéiny
wptyw na ich interesy. Takie postanowienia uprajgokreslona wickszasé
na podejmowanie wigcych ustalé w imieniu wszystkich posiadaczy, w ty
posiadaczy, ktérzy nie uczestniczyli i nie glosdwakh odpowiednich
zgromadzeniach oraz posiadaczy, ktérzy gtosowadzgodnie z glosen
wigkszaici.

Prawo wiaciwe

Papiery Wartéciowe, Umowa Agencyjna Prawa Angielskiego (w brame
w pézniejszym terminie zmienionym lub uzupelnionym), Gaja dla
Papierow Wartéciowych, a take wszelkie pozaumowne zobazania
wynikajace z Papieréw Warggiowych, Umowy Agencyjnej Praw
Angielskiego (w brzmieniu w pdiejszym terminie zmienionym lu
uzupetnionym) oraz Gwarancji dla Papierow Wsetowych ydz w zwiazku
Z powyzszymi podlegaj i bedsg interpretowane zgodnie z przepisami pra
angielskiego.

O

wa
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C.9

Odsetki/Wykup

Odsetki

Od Papieréw Wartziowych nalene g odsetki naliczane od dnia ich emis;ji
po ustalonej stopie procentowej obliczonej popraéwotanie do Bazowych
Aktywéw Referencyjnych, jak przedstawiono w C.20njie] (,Bazowe
Aktywa Referencyjn€’). Odsetki keda ptatne 6 grudnia 2017 r. (i=1),
czerwca 2018 r. (i=2), 6 grudnia 2018 r. (i=3), ferwvca 2019 r. (i=4), 9
grudnia 2019 r. (i=5) oraz 9 czerwca 2020 r. (i=6).

[}

Stopa odsetekellzie obliczana zgodnie z tym, jak przedstawionoigejn
Kupon Cyfrowy ma zastosowanie:

(i) jesli Warunek Kuponu Cyfrowego jest spetniony w odieesu do Daty
Wyceny Kuponu SP§

Oprocentowanig

(i) Jesli Warunek Kuponu Cyfrowego nie jest spetniony wn@sieniu do
Daty Wyceny Kuponu SR

Zero.

Gadzie:

»Oprocentowanig;” oznacza 4,35%;

»1" 0znacza odpowiedgiDat Wyceny SPS;

»Data Wyceny SP3o0znacza odpowiedgiDat Wyceny Kuponu SPS;

~Warunek Kuponu Cyfrowego’ oznacza,ze Warté¢ Bariery DC dla
odpowiedniej Daty Wyceny Kuponu SPS jest rownawyisza nk Poziom
Bariery;

»Poziom Bariery’ oznacza 100 procent;

~Data Wyceny Kuponu SP3 oznacza odpowiedgiDat Rozliczenia Ceny;
»Data RozliczeniaCeny’ oznacza odpowiedaiDat Wyceny;

.Data Wyceny’ oznacza odpowiedgiDat Wyceny Odsetek;

.Data Wyceny Odsetek oznacza 30 listopada 2017 r. (i = 1), 30 maja&01
r. (i=2), 30 listopada 2018 r. (i = 3), 31 majal? r. (i = 4), 2 grudnia 201
r.(i=5)i2czerwca 2020 .;

O

»Warto$¢ Bariery DC” oznacza NajgorsgWartas¢;

.Cena Zamkniecia” oznacza, w odniesieniu do Bazowych Aktywaw
Referencyjnych i Zaplanowanego Dnia Obrotéw, ofigjacery zamkngcia
takich Bazowych Aktywow Referencyjnych w taki dzieistalom przez
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Agenta Kalkulacyjnego, z zastianiem korekty zgodnie z warunkam
Papieréw Wartéciowych;

"Zaplanowany Dziei Obrotéw” oznacza w odniesieniu do Koszykaz&s
dzien, w ktorym kada Gielda i kada Gielda Powizana maj, zgodnie z
planowym harmonogramem, dyotwarte dla obrotu w odniesieniu do
wszystkich Bazowych Aktywéw Referencyjnych zawahtyw Koszyku w
trakcie odpowiedniej(-ich) regularnej(-ych) ses;ji;

,Gielda” oznacza, w odniesieniu do Bazowych Aktywéw Rerfesgnych,
kazda gielde, o ktérej mowa w punkcie C.20 pagj, kazdego naspce takiej
gietdy lub jakkolwiek gielde zastpcz, na ktdég czasowo przeniesiono obrpt
Bazowymi Aktywami Referencyjnymi (pod warunkienre Agent
Kalkulacyjny ustalil, ze porownywalna ptynné w stosunku do takich
Bazowych Aktywéw Referencyjnych w odniesieniu d&igp tymczasowej
wymiany zasipczej jest taka, jak w pierwotnej Gieldzie);

"Gielda Powhzand oznacza kada gietde, w przypadku ktérej handel ma
istotny wptyw (jak zostato to okékone przez Agenta Kalkulacyjnego) na caty
rynek kontraktéw futures lub opcji dotyga/ch danych Bazowych Aktywéy
Referencyjnych;

<

Wartosé Zamkniecia Ceny Wykonania Dotyczy.

»Najgorsza Wartos¢” oznacza, w odniesieniu do Daty Wyceny SIS,
najnizszz Wartai¢ Bazowych Aktywow Referencyjnych dla jakichkolwiek
Bazowych Aktywow Referencyjnych w Koszyku w odnesiu do takiej
Daty Wyceny SPS;

»Warto$¢ Bazowych Aktywow Referencyjnychi oznacza w odniesieniu dp
Bazowych Aktywow Referencyjnych i Daty Wyceny SRi$ Wartos¢ Ceny
Zamknicia Bazowych Aktywdéw Referencyjnych dla Bazowychtywédw
Referencyjnych w odniesieniu do takiej Daty Wyce3®S (ii), podzielone
przez odnéna Cerg Wykonania Bazowych Aktywdéw Referencyjnych;

~Wartos§¢ Ceny Zamkniecia Bazowych Aktywow Referencyjnych
oznacza, w odniesieniu do Daty Wyceny SPS, eCe&famknecia w
odniesieniu do tego dnia;

»Koszyk' to koszyk Bazowych Aktywow Referencyjnych;

.Cena Wykonania Bazowych Aktywow Referencyjnych oznacza, w
odniesieniu do Bazowych Aktywow Referencyjnych, W& Ceny
Zamknkicia Bazowych Aktywéw Referencyjnych w Dacie Wykoizan

,Bazowe Aktywa Referencyjné oznacza, jak okrélono w punkcie C.20
ponizej; i

W odniesieniu do Daty Wykonania:
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.,Warto§¢ Ceny Zamknigcia Bazowych Aktywow Referencyjnychi
oznacza, w odniesieniu do Daty Wyceny SPS, ¢C&famknecia w
odniesieniu do tego dnia;
gdzie:
.Data Wyceny SP3oznacza Dat Wykonania; i
.Data Wykonania”’ oznacza dzig 31 maja 2017 r.
Wykup
O ile nie nasipity jeszcze wykup ani umorzenie,Zty Papier Wartéciowy
bedzie podlegat wykupowi w dniu 9 czerwca 2020 rk jazedstawiono w
Elemencie C.18.
Certyfikaty mog ponadto podlegawczeniejszemu wykupowi w przypadklu
wystgpienia Dodatkowego Przypadku Zaktécenia Ilub Opdjmego
Dodatkowego Przypadku Zaktocenia albo gdy wykonyeagmzez Emitents
zobowhzan wynikajacych z Papierow Warfsiowych statoby si niezgodne
z prawem lub stanie shiezgodne z prawem lub niewykonalne w praktyde z
powodu sity wyszej lub dzialania pestwa. Kwota ptatna z tytutu Papierow
Wartasciowych w przypadku wcZeiejszego wykupu dmzie stanowd
wartas¢ rynkowy kazdego Papieru Warfoiowego, pomniejsg o koszty
zabezpieczenia.
Przedstawiciel Posiadaczy
Emitent nie wyznaczytadnego przedstawiciela Posiadaczy .
Patrz rownie Element C.8 powkej dotycacy praw przywazanych do
Papierow Wartéciowych.

C.10 Sktadnik pochodny Nie dotyczy
wyptaty odsetek

c1 Dopuszczenie do obrotu|  Papiery Waciowe nie g przeznaczone do dopuszczenia do obroty na

zadnym rynku.

C.15 Jaki wplyw na warté¢ Kwota (ewentualnie) ptatna tytutlem odseteidb kwota ptatna z chwal
inwestycji w pochodne | wykupu Papieréw Wartgiowych mog by¢ obliczane poprzez odwotanie do
papiery wartéciowe ma | pewnych okrélonych Bazowych Aktywow Referencyjnych.
wartas¢ bazowych
aktywoéw Patrz punkt C.9 powagj oraz C.18 poug;.

C.16 Zapadalné&¢ pochodnych| Data Wykupu Papieréw Wardowych jest wyznaczona na 9 czerwca 2020

papieréw wartéciowych

r.
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Cc.17 Procedura rozliczenia Papiery Waimwe g rozliczanie w formie pieginej.
Emitent nie mae wprowadzi zmiany do trybu rozliczenia z tytutu Papierd
Wartasciowych.
Cc.18 Zwrot z pochodnych Patrz Element C.8 powgj dotycacy praw przywazanych do Papierdy
papierow wartéciowych | Wartasciowych.
Informacje na temat odsetek lub kwoty premii z fytuPapieréw
Wartasciowych znajdy sic w Elemencie C.9 powgj
Ostateczny Wykup
Jezeli wezesniej nie dokonano wykupualdz odkupu ladZz umorzenia, kady
Papier Wartéciowy uprawnia jego posiadacza do otrzymania odt&ma w
Dacie Wykupu Kwoty Rozliczenia Pierinego, ldacej kwot rowmng
Ostatecznej Wyptacie
Ostateczne Wyptaty
Ostateczne Wyptaty dla Strukturyzowanych Papieréw Vértosciowych
(SPS)
Papiery Wartosciowe o Stalym Oprocentowaniu: produkty o statym
okresie inwestycji, w przypadku ktérych zwrot jesbwny stalemu
oprocentowaniu.
Papiery Wartosciowe o Statym Oprocentowaniu
NA x Ciagte Oprocentowanie 1
gdzie
NA oznacza 1.000 PLN; oraz
»Ciagte Oprocentowanie 1 oznacza 100 procent.
Powyzsze postanowienia podlegamianie zgodnie z warunkami Papierd
Wartasciowych w celu uwzgldnienia zdarz& odnoszcych sé do Bazowych
Aktywéw Referencyjnych lub Papierow Wastiowych. Mae to
doprowadzt do wprowadzenia zmian do Papieréw Wéetowych lub w
niektérych przypadkach, do przedterminowego umadazerPapierow,
Wartasciowych w kwocie wezéniejszego wykupu (patrz punkt C.9).
C.19 Ostateczna cenaOstateczna cena referencyjna Aktywa Bazoweglrie okrélana zgodnie z
referencyjna Aktywal zasadami wyceny uregulowanymi, odpowiednio, w Eletie C.9 i
Bazowego Elemencie C.18 powgj.
C.20 Aktywo Bazowe Kade z Bazowych Aktyw Referencyjnych, wymienionyclElemencie C.18

=<

powyzej, jest nasipujace. Informacje o Bazowych Aktywach Referencyjny
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mog by¢ pozyskane z nagiujacych stron internetowych:
k Spotka Bazowe Aktywa Gielda Waluta Strona
Referencyjné‘ Bazowych internetowa
Aktywow
Kod Bloomberg | Kod ISIN Referencyjnych
The Procter & Gamble PG UN US742718  New York uUsD us.pg.com
Company 1091 Stock
Exchange
Roche Holding AG ROG VX CHO001208 SIX Swiss CHF www.roche.
2048 Exchange com
Royal Dutch Shell plc RDSB LN GBO0OO0OBO3 London Stock GBp www.shell.c
MM408 Exchange om
Samsung Electronics CoJ), 005930 KP KR700593 Korea KRW www.samsu
Ltd. 0003 Exchange ng.com

"GBp" oznacza walgt obowigzujaca w Wielkiej Brytanii, przy czym odpowiednie kwotyywazone zostalty w pensach
(pennie} (jeden pens wynosi jedrsetry funta szterlingagound sterling).

Dziat D — Ryzyko

Element

Tytut

D.2

Gtoéwne czynniki ryzyka
charakterystyczne dla
Emitentéw i Gwaranta

Potencjalni nabywcy Papieréw Wastiowych emitowanych na podstaw
niniejszego  Prospektu Emisyjnego Podstawowego pawinmiel
doswiadczenie w zakresie opcji oraz transakcji opcjamowinni rozumié
ryzyko transakcji Papierami Watmowymi. Inwestycja w Papier)
Wartcsciowe whze sk z pewnym ryzykiem i zagegniami, ktére nabey

uwzglednic¢ przed podjciem decyzji inwestycyjnej. Niektore czynnika ryayk

mog wpltywaé na zdolné¢ Emitenta do realizacji jego zobawen
wynikajacych z Papierow Warfeiowych lub zdolné¢ Gwaranta dg
wykonywania zobowizaan wynikajagcych z Gwarancji, przy czym &
czynnikéw ryzyka mee pozostawa poza ich kontr@. W szczegoélngi,
Emitent oraz Gwarant, wraz z GeuBNPP, g naraeni na ryzyko zwjzane z
ich dziatalngcia, zgodnie z opisem paoigj:

Zgodnie z Dokumentem Rejestrowym BNPP 2016 oraaczRym
Sprawozdaniem Finansowym, z dziata@iti9 BNPP zwjzanych jest osiem
gldwnych kategorii ryzyka:

D) Ryzyko kredytoweryzyko kredytowe to konsekwencja wynikeq z

prawdopodobigstwa, ze kredytobiorca lub kontrahent nie wypelni

swoich zobowizan zgodnie 2z uzgodnionymi warunkan

Prawdopodobigstwo niewyptacaln&i oraz oczekiwana kwota

mogca zostd odzyskana z pgczki lub wierzytelnéci w razie
niewyptacalnéci stanowj kluczowe elementy oceny jal@
kredytowej;
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)

®3)

(4)

Sekurytyzacja Portfela Bankowege sekurytyzacja oznacz
transakcje lub programy, w ramach ktérych ryzykeedgtowe
zwigzane z ekspozygijlub grup ekspozycji dzieli g na transze ¢
nastpujacej charakterystyce:

. ptatnagici dokonywane w ramach transakcji lub progra
zalezg od zwrotu z ekspozycji lub grupy ekspozyciji;

. hierarchia podpoggkowania transz okéta rozklad strat w
caly okresie transferu ryzyka.

Kazde zobowizanie (w tym w zakresie instrumentoéw pochodnyg
linii ptynnosciowych) udzielone na potrzeby sekurytyzacji mugi |
traktowane jako ekspozycja sekurytyzacyjna.c¢kdzas¢ takich
zobowhzan wykazuje st w rejestrze ostrmosciowym banku;

Ryzyko kredytowe kontrahentaryzyko kredytowe kontrahenta t
przeniesienie ryzyka kredytowego transakcji finamgch,
inwestycji i/lub transakcji rozliczeniowych pogdizy kontrahentami
Takie transakcje obejmuj dwustronne umowy takie ja
pozagietdowe (@TC") kontrakty instrumentami pochodnymi, jg

réwniez umowy rozliczane za geednictwem izb rozliczeniowych.

Wielkos¢ ryzyka mae ulegé zmianom w czasie odpowiednio ¢
zmian parametrow rynkowych, co ngstie wplywa na wark@
odtworzeniowg odpowiednich transakcji.

Ryzyko kontrahenta wysgbuje wtedy, kiedy kontrahent ni
wywigzuje sé z obowizku zaptacenia Bankowi petnej obecr
wartaici przeptywow dotyczcych transakcji lub portfela, ktéryc
beneficientem netto jest Bank. Ryzyko kredytowe tkaimenta
powigzane jest réwnie z kosztem odtworzenia instrumen
pochodnego lub portfela w przypadku niewyménia s¢ przez
kontrahenta ze swych zobawa. Z tego wzgldu mazna uzné je
za ryzyko rynkowe w przypadku naruszenia lub zaykgz
warunkowe. Ryzyko kontrahenta wynika zaréwno z coyoi
dwustronnych BNP Paribas z klientami, jak i z rczéiniami za
pasrednictwem izby rozliczeniowej lub zewtnznego ustugodawcy.

Ryzyko rynkowe - ryzyko rynkowe to ryzyko pesienia straty na
wartaici z powodu niekorzystnych trendéw ksztattowanéacgin lub
parametréw rynkowych, bezfrednio lub pérednio obserwowalne.

Do obserwowalnych parametréw rynkowych raleniedzy innymi
kursy walutowe, ceny papierow wastiowych oraz towarOw

surowcOw (notowane lub uzyskane poprzez odniesied@
podobnych aktywow), ceny instrumentéw pochodnyctakae inne
parametry, ktére mma bezpérednio wywnioskowé z powyzszych,
takie jak stopy procentowe, spready kredytowe, mmiéci oraz

mu

hi

= X

o

ej

=

tu

dorozumiane korelacjeglz inne podobne parametry.
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®)

Nieobserwowalne czynniki to czynniki oparte na 2zalgach
roboczych, takie jak parametry zawarte w modeladh dparte ng
analizach statystycznych gty ekonomicznych, nienidiwe do
stwierdzenia na rynku.

W rejestrach transakcji instrumentami o stalym daldie
instrumenty kredytowe wyceniae¢sina podstawie dochodoé
obligacji i spreadéw kredytowych, ktére reprezemtgjarametry
rynkowe w taki sam spos6b jak stopy procentowe kuvsy
walutowe. Ryzyko kredytowe emitenta instrumentuzdégo jest
zatem elementem ryzyka rynkowego znanego jako ryzeykitenta.

Ptynnai¢ jest wanym skladnikiem ryzyka rynkowego. W czasa
ograniczonej ptynnizi lub braku ptynnéci obrét instrumentami luk
towarami dZz surowcami po ich szacunkowej waitd maze nie
by¢ mazliwy. Moze to wynika& na przyktad z niskich wolumend
transakcji, ograniczeprawnych lub silnego zachwiania réwnowa
miedzy podag i popytem na niektore aktywa.

Ryzyko rynkowe zwjzane z dziatalnwia bankows obejmuje
ryzyko straty na inwestycjach kapitalowych z jedséjony oraz
ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe wynikeg z
czynnaci posrednictwa realizowanych przez bank z drugiej stron

Ryzyko ptynngi - ryzyko ptynndci to ryzyko,ze Bank nie bdzie
w stanie wywazat si¢ ze swoich zobowkzan lub zamkné lub
rozliczy¢ pozycji z powodu sytuacji rynkowej lub specyficzhy,
czynnikdw (tj. dotycacych w szczegdlnmi BNP Paribas), w
okreslonym terminie i po zasadnych kosztach.

Ryzyko ptynndci odzwierciedla ryzyko Grupy zwikane z
niemaliwoscia wywigzania st z biezacych lub przysztych
przewidzianych lub nieprzewidzianych wymaggotéwkowych lub
zabezpieczagych, we wszelkich ramach CZasowy(
krétkoterminowych i dtugoterminowych.

Ryzyko mae wynika& z ograniczenia zrédet finansowania
ciagnienia zobowjzan finansowych, ograniczenia plyniw
pewnych aktywéw lub podwgzenia wymaga srodkéw
pienznych i depozytéw zabezpieczeych. Mae by réwniez
Zwigzane z samym bankiem (ryzyko reputacyjne) lub cigami
zewretrznymi (ryzyka na niektorych rynkach).

Ryzyko ptynndci Grupy jest zarmzane zgodnie z globalpolityka
ptynncici przyjeta przez Komitet ALM Grupy. Polityka ta opar
jest na zasadach zadzania przewiducymi funkcjonowanie w
normalnych warunkach oraz w przypadku kryzysu pbgon
Plynng¢ Grupy oceniana jest na podstawie wsliOw

gi

<<

a

wewretrznych i indekséw regulacyjnych.
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(6)

(@)

8)

Ryzyko operacyjneryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia str
z powodu nieodpowiednich lub zawodnych procedur mgnych,

lub ze wzgédu na zewstrzne zdarzenia, mgge charakter celowy,

przypadkowy lub naturalny. Zajdzanie ryzykiem operacyjnyn
opiera s¢ na analizie tacucha ,przyczyna — zdarzenie — skutek”.

Wewretrzne procesy kregge ryzyko operacyjne magobejmowa
pracownikéw i/lub systemy IT. Do zdarzeewretrznych nales
migdzy innymi powodzie, pary, trzsienia ziemi i ataki
terrorystyczne. Zdarzenia kredytowe Ilub rynkowekida jak
niewyptacalné¢ lub wahania wartei, nie wchodz w zakres ryzyka
operacyjnego.

Ryzyko operacyjne obejmuje oszustwa, ryzyko zasohdzkich,
ryzyko prawne, ryzyko niezgod#d, ryzyko podatkowe, ryzykg
systeméw informacyjnych, ryzyko dziatakwd (ryzyko zwhzane ze
swiadczeniem nieodpowiednich ustug finansowych), ykgz
Zwigzane z awariami dziakgych proceséw, w tym proced

kredytowania lub modeli ryzyka, jak rowniavszelkie potencjalne

skutki finansowe wynikajce z zarzdzania ryzykiem reputacyjnym;

Ryzyko zgodnai i ryzyko reputacyjne ryzyko zgodnéci okreslono
we francuskich przepisach jako ryzyko sankcji praeim
administracyjnych lub dyscyplinarnych gdz znacznych stra
finansowych lub szkody na dobrym imieniu, jakie bamoze
ponies¢ w wyniku nieprzestrzegania krajowych lub europiejsk
przepiséw i regulacji, kodeks6w pegbwania i standardéw dobré
praktyki majcych zastosowanie do dziatakoo bankowej i
finansowej Rdz instrukcji udzielonych przez organ wykonawc?
szczegllnie w kontékie stosowania wytycznych wydanych prz
organ nadzoru.

Z definicji ryzyko to jest podkategarryzyka operacyjnego. Jednak

poniewa niektore implikacje ryzyka braku zgodimd obejmuj
wiece] niz czysto finansowe straty i mggfaktycznie szkodZi
renomie instytucji, Bank podchodzi w sposéb ety do ryzyka
braku zgodnéci.

Ryzyko reputacyjne jest ryzykiem naruszenia zaafardo
przedsgbiorstwa wrdd jego klientdéw, kontrahentéw, dostawco
pracownikéw, akcjonariuszy, organdéw nadzoru i iriny
interesariuszy,  ktorych  zaufanie jest nigdhym dla
przedsgbiorstwa warunkiem prowadzenia codziennej dziakadno

Ryzyko reputacyjne jest zasadniczo uwarunkowandosda
pozostalego ryzyka ponoszonego przez Bank;

Ryzyka ubezpieczeniowe BNP Paribas Cardif jest nacme na

aty

=)

ur

nastpujace ryzyka:
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@)

(b)

(©

ryzyko rynkowe, ryzyko straty finansowej wynikeg z
niekorzystnych zmian na rynkach finansowych. Takigkorzystne
zmiany znajdyj odzwierciedlenie przede wszystkich w cena
(kursy wymiany walut, ceny obligacji, ceny akcjtawaréw, ceny
instrumentéw pochodnych, ceny nieruchdmipitd.) oraz pochodz
z waha stép procentowych, spreaddéw kredytowych, zmiéono
korelaciji;

ryzyko kredytowe, ryzyko straty wynikgje z waha wiarygodndgci
kredytowej emitentow papieréw wagtowych, kontrahentow
dtuznikéw, na ktére narane g zaklady ubezpiecae reasekuracji.
W grupie dhinikbw mana wyr@ni¢ dwie kategorie ryzyk
zwigzanych z instrumentami finansowymi (w tym bankow,
ktérych Spéitka przechowuje depozyty) oraz ryzyk ydmcych
naleznosci  wynikajacych z  czynnéci  ubezpieczeniowycl
(pobierania sktadek, odzyskania reasekuracji, itp.)Ryzyko
Kredytowe Aktywow” oraz ,Ryzyko Kredytowe Pasywow”;

ryzyko przygcia do ubezpieczenidunderwriting risR to ryzyko
straty finansowej spowodowane naglym, nieprzewitgia
zwigkszeniem liczby roszcheubezpieczeniowych. W zaleosci od
rodzaju dziatalnéci ubezpieczeniowej (ubezpieczenia ungcie,
ubezpieczenia inne hina zycie) ryzyko mae mie charakter
statystyczny, makroekonomiczny i behawioralny lulbzen sk
wigzat z problematyk zdrowia publicznego lub &bk zywiotowych.

ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty powodu
nieodpowiednich lub zawodnych procedur wetmych lub ze
wzgledu na zewstrzne zdarzenia, mgge charakter celowy
przypadkowy lub naturalny. Zdarzenia zedvane, o ktérych mowa
obejmup zdarzenia wywolane przez dziatanie cztowieka aldziie
sit natury.

Trudne warunki rynkowe i ekonomiczne miaty i mog przyszigci
wywrzet istotny niekorzystny wplyw narodowisko operacyjne
instytucji finansowych, a w konsekwencji na sytgatinansows,
wyniki dziataIngci operacyjnej i koszt ryzyka BNPP.

Przeprowadzone w Wielkiej Brytanii referendum waspie wyjscia
z Unii Europejskiej mge spowodow& znacacg niepewndd,
zmiennd¢ i zaktocenia na rynkach europejskich i finansoyv
gospodarczych, i w ten sposob niekorzystnie wgtyrasrodowisko
dziataingci BNPP.

Ze wzgkdu na geograficzny zagj swojej dziatalnéci, BNPP mae
by¢ wystawiony na warunki polityczne, makroekonomiczng
finansowe pangge w danym kraju lub regionie.

ich

h

VO-
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(d)

(e)

®

(@)

(h)

0

)

(k)

o

(m)

(n)

(0)

(P)

Na dosgp BNPP do finansowania oraz jego kosztzmami&
negatywny wpltyw ponowne kryzysy finansowe, pogongzest
warunkéw gospodarczych, obki ratingdw, wzrost spreadév
kredytowych lub inne czynniki.

<

Znaczce zmiany stop procentowych mpgiekorzystnie wplygé na
przychody lub rentowrié BNPP.

Utrzymujgce st od dheszego czasusrodowisko niskich stép
procentowych zwizane jest z zagfeniami systemowymi, &
opuszczenie takieggodowiska rownie niesie ze sapryzyko.

Rzetelnd¢ i zachowania innych instytucji finansowych
uczestnikdw rynku magmie¢ niekorzystny wptyw na BNPP.

BNPP mae ponid¢ znaczne straty na dziatakwd transakcyjnej i
inwestycyjnej z powodu wakiaynkowych i zmienngci.

BNPP made uzyskiwg nizsze przychody z poednictwa i innej
dziatalngci generujcej prowizje i optaty w okresie dekoniunktury
na rynku.

Przedhiajace sé spadki na rynku mag obnizy¢ ptynnasé na
rynkach, w zwazku z czym trudniej jest zldyaktywa, co moe
prowadzt do istotnych strat.

Przepisy prawa i regulacje przig¢ w ostatnich latach, w
szczegolnéci w odpowiedzi naswiatowy kryzys finansowy mag
mie¢ istotny wplyw na BNPP orazrodowisko finansowe
gospodarcze, w ktérym spoétka prowadzi dziaténo

BNPP podlega rozleglym i zmierdaym sk rezimom regulacyjnym
w krajach, w ktérych prowadzi dziatalio

Na BNPP mog zost& natazone znacgce grzywny i inne kary
administracyjne i karne z powodu niezgogtrioz obowizujgcymi

wymogami i przepisami prawa; BNPP pgorowniez ponies¢ straty
w zwigzku z powjzanymi (lub niepowdzanymi) sporami prawnymi
ze stronami prywatnymi.

Ponadto ryzykiem obarczona jest realizacja plantrategicznych
BNPP.

BNPP mae dawiadcza& trudndci z integraci przejmowanych
spotek i mae nie by w stanie uzyskakorzyéci oczekiwanych z
takich transakcji kapitatowych.

Intensywna konkurencja podmiotow bankowych i niédmavych
moze negatywnie wptygt na przychody i rentowré BNPP.
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Q) Znacacy wzrost skali nowych rezerw lub niedob6r w wysako
uprzednio zawizanych rezerw me niekorzystnie wplyst na
wyniki operacyjne BNPP i jej sytuacfinansovy.

n ®Niezaleznie od wdrgonych regulaminéw, procedur i metg
zarzdzania ryzykiem, BNPP mnmie by nparazona na
niezidentyfikowane lub nieprzewidziane ryzyka rpog prowadzi
do istotnych strat.

(s) Strategie zabezpiecaap BNPP mognie zapobiec stratom.

® Korekta do wartéci bilansowej papieréw warfoiowych i portfeli
produktow pochodnych BNPP oraz zaginia BNPP mze wplyraé
na dochod netto i kapitat wlasny.

(u) Oczekiwane zmiany w zasadach rachunkaivodotyczcych

instrumentéw finansowych magwptyna¢ na bilans i regulacyjne

wskazniki kapitalowe BNPP, wizace s¢ dodatkowymi kosztami.

(v) Pozycja konkurencyjna BNPP we ucierpié w razie
nadszarpnicia jej dobrego imienia.

(w) Przerwy w dziataniu lub naruszenia w ramach systerio BNPP
mog spowodowd istotne straty danych klientéw, szkodha
dobrym imieniu BNPP oraz straty finansowe.

x) Nieprzewidziane zdarzenia zeyirzne mog zakioct dziatalnaé
BNPP i spowodowaznaczne straty oraz dodatkowe koszty.

Emitent

Gléwne zagrgenia opisane powgj w odniesieniu do BNPP skladagie
réwniez na gtéwne zagrenia dla BNPP B.V., jako indywidualnej jednos
lub przedsibiorstwa w Grupie BNPP.

Ryzyko zalnasci

BNPP B.V. jest spok operacyja. Na aktywa BNPP B.V. skiadgjsic
zobowizania pozostatych jednostek Grupy BNPP. Zd@in8NPP B.V. do
wykonania swoich wlasnych zobaweh bedzie zalee¢ wiec od zdolndci
pozostatych jednostek Grupy BNPP do wypetnienia wmifpowiednich
zobowhzan. W odniesieniu do emitowanych papieréw wéetowych
zdolng¢ BNPP B.V. do wykonania jej zoboydan z takich papierow
wartasciowych zaley od odbioru przez miptatndgci na podstawie pewnyc
umow zabezpieczggych zawieranych z pozostatymi jednostkami Gry
BNPP. W zwizku z tym Posiadacze papierow wadiowych BNPP B.V.
beda, z zastrzeeniem warunkéw Gwarancji udzielonej przez BNPPareni
na ryzyko zdolnéci jednostek Grupy BNP do wykonywania zobegxe z

Py

takich umow zabezpieczajych,
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Ryzyko rynkowe

BNPP B.V. jest natana na ryzyko rynkowe wynikgge z zajmowanych
pozycji w zakresie produktow na stopy procentowarsk walut, towary i
surowce oraz akcje, ktére z koley :iaraone na ryzyko ogoélnych |i
szczego6lnych zmian na rynku. Tego rodzaju ryzykingk zabezpieczacs
umowami opcji i swapéw, w zwrku z tym zasadniczo podlega onho
ograniczeniu.

Ryzyko kredytowe

BNPP B.V. wyrénia istotna koncentracja ryzyka kredytowego, pomiew
wszystkie pozagietdowe (OTC) kontrakty nabywa athpestki dominujcej i
pozostatych jednostek Grupy BNPP. Biorpod uwag cel i dziatalnéc¢
BNPP B.V. oraz fakt,ze jej jednostka domingga jest pod nadzorer
Europejskiego Banku CentralnegoAutorité de Contrdle Prudentiel et d
Résolution zarad uwaa tego rodzaju zagrenia za dopuszczalng
Dlugoterminowy rating niepodpardkowanego zadhkenia BNP Paribas
ksztaltuje sj na poziomie (A) w Standard & Poor’s i (A1) w Modsly

o >

D

Ryzyko ptynn¢i

BNPP B.V. wyrGnia znaczna ekspozycja na ryzyko plygeio Zeby
zmniejszy to ryzyko, BNPP B.V. zawarl umowy kompensacyjnesz®p
jednostly dominupca i pozostatymi jednostkami Grupy BNPP.

D.3

Gtowne czynniki ryzyka
charakterystyczne dl
Papierow
Wartasciowych

Oprocz czynnikéw ryzyka (w tym ryzyka niewyptacadoi), ktére mog
awplywa¢ na zdolné¢ Emitenta do wypelniania jego zobawé
wynikajacych z Papieréw Warfeiowych lub zdolné¢ Gwaranta dg
wykonywania jego obowizkéw wynikapcych z Gwarancji, istnigj pewne
czynniki istotne dla celow oceny zagea zwigzanych z Papierani
Wartaiciowymi  emitowanymi na podstawie niniejszego Présype
Emisyjnego Podstawowego, takie jak:

Ryzyka rynkowe
- Papiery Wartéciowych stanowg niezabezpieczone zobawania,

- na cerR transakcyjn Papierow Wartéciowych ma wplyw szereg
czynnikow, w tym mgdzy innymi cena odpowiednich Bazowych Aktywdqw
Referencyjnych, czas pozostaly do w§macia lub wykupu i zmienn,
przy czym takie czynniki oznaczgj ze cena transakcyjna Papierdw
Wartasciowych mae ksztaltowa sie ponizej Kwoty Ostatecznego Wykupu
Kwoty Rozliczenia Piegiznego lub wartéci Uprawnienia,

- ekspozyg; na ryzyko Bazowych Aktywéw Referencyjnych w wiglu
przypadkach dany Emitent gga zawierajc porozumienia zabezpieczeg,
w zwigzku z czym w przypadku Papieréw Wadmwych powizanych z
Bazowymi Aktywami Referencyjnymi potencjalni inwesty s naraeni na

ryzyko efektywndci takich porozumig zabezpieczagych oraz zdarze

25



Element

Tytut

jakie mog wptywat na porozumienia zabezpiecysg, a co za tym idzi¢

wystgpienie ktéregokolwiek z takich zdarzenoze oddziatywdé na wartgé
Papieréw Wartéciowych,

Ryzyka Posiadaczy

- warunki odbywania zgromadie Posiadaczy pozwalgj okreslonej
wiekszaici na podejmowanie decyzji wdacych dla wszystkich
Posiadaczy,

- w pewnych okolicznéciach Posiadacze mggstract cab pierwotry
wartas¢ inwestycji,

Ryzyka Emitenta/Gwaranta

- ewentualna obpka ratingu pozostagych do rozliczenia ditnych papieréw
wartgsciowych Emitenta lub Gwaranta (odpowiednio) przegereg
ratingowgy maze spowodowé zmniejszenie wartei transakcyjnej Papieroy
Wartasciowych;

- mog powst& pewne konflikty intereséw (patrz Element E.4 pei),
Ryzyka prawne

- wyshpienie dodatkowego przypadku zakilécenia lub opdjego
dodatkowego przypadku zakitécenia iagprowadzi do korekty w zakresig
Papieréw Wartéciowych, wczéniejszego umorzenia (w przypadk
Warrantéw) lub wczéniejszego wykupu (w przypadku Obligacji

Certyfikatow) ladZz moze prowadzi do sytuacji, w ktorej kwota ptatna prz
planowym wykupie bdzie r&na od kwoty oczekiwanej do wyptaty prz
planowym wykupie, co oznaczae wyshpienie dodatkowego przypadk
zakidcenia i/lub opcjonalnego dodatkowego przypazikiocenia mee mie

niekorzystny wptyw na warté badz ptynnas¢ Papieréw Wartéciowych,

- z tytutu Papieréw Wartgiowych mog by¢ nalezne i ptatne koszty ora
podatki,

- Papiery Wartéciowe mog podlegé wykupowi w razie niezgodioi z
prawem lub niewykonalrigi, a takie umorzenie lub wykup m® skutkowa
nieosignieciem przez inwestora zwrotu z inwestycji w Papifgrtasciowe,

- wszelkie orzeczeniagdowe lub zmiany praktyki administracyjnej Iy
zmiany przepisow, odpowiednio, prawa angielskiagppgrawa francuskiega
po dacie spormlzenia Prospektu Emisyjnego Podstawowego amoged
istotny negatywny wplyw na waké powigzanych z nimi Papierdy
Wartasciowych,

Ryzyka rynku wtérnego

- jedynym srodkiem, za pérednictwem ktérego Posiadacz irodokona

N

=

spiengzenia wartdci Papieru Wartgciowego przed jego, odpowiednio, B3

—
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Wykonania, Daf Zapadalnéci lub Day Wykupu, jest jego sprzedapo
wowczas obowjzujgcej cenie rynkowej dogbnej na rynku wtérnym, przy
czym mae nie istnié rynek wtorny dla Papieréw Wattiowych (co mae
oznacza, ze inwestor musi zle¢i realizacg lub poczekd do wykupu
Papieréw Wartéciowych w celu uzyskania wado wiekszej nz jego
wartas¢ transakcyjna);

Ryzyko zwjzane z Bazowymi Aktywami Referencyjnymi

Ponadto, istnieje szczego6lne ryzyko gzgine z Papierami Watmowymi
powigzanymi z Bazowym Aktywem Referencyjnym (w tym Hybtoyvymi
Papierami Warté&ciowymi), a inwestycja w takie Papiery Waitowe
pocihga za sof znaczne ryzyko niewysgbujace w przypadku inwestycji v
tradycyjne ditane papiery wart@iowe. Do czynnikbw ryzyks
charakterystycznych dla Papieréw Wadiowych powizanych z Bazowyn]
Aktywem Referencyjnym nala:

ekspozycja na jednlub wigcksz liczbe akcji, podobne ryzyka rynkowe d
bezpdredniej inwestycji kapitatowej, globalne kwity degtowe (,GDR”)
lub amerykaskie kwity depozytowe @DR”), potencjalne zdarzenia
korygujgce lub zdarzenia nadzwyczajne pug wplyw na akcje oraz
zakiocenia na rynku lub brak otwarcia gietdy, cozmami& negatywny
wplyw na wartd¢ i ptynnas¢ Papieréw Wartéciowych oraz toze Emitent
nie dostarczy odnogeych st do Bazowego Aktywa Referencyjnego
informacji poemisyjnych;

o

Ryzyka okrélonych rodzajow produktow
Produkty SPS
Produkty o Stalej Stopie Procentowej

Inwestorzy otrzymuj staty zwrot z Papieréw Waciowych. Taka wyptatd
moze by wykorzystywana w pagkzeniu z co najmniej jednnng wyptatg w
celu zaoferowania inwestoromegziowej lub catkowitej ochrony kapitatu.

D.6 Ostrzezenie o ryzyku Patrz Element D.3 paxey.

W przypadku niewyptacaldoi Emitenta lub jeeli Emitent z innych
powodoéw nie jest w stanie lub nie chce dokonsptaty Papieréw
Wartdsciowych w terminie, inwestor nie stract calds¢ lub cz$¢ swojej
pierwotnej inwestycji w Papiery Wastiowe.

W przypadku gdy Gwarant nie jest w stanie lub nigcec wypeint
spoczywajcych na nim zobowkan w terminie, inwestor mae straa czgsé
lub calad¢ swojej pierwotnej inwestycji w Papiery Wastiowe.

Ponadto, inwestorzy magstracé czg$¢ lub caldé swoich inwestycji w
Papiery Wartéciowe w zwizku z warunkami magymi zastosowanie do
takich Papieréw Wartgiowych.
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E.2b Uzasadnienie oferty i Wplywy netto z emisji Papieréw Wasdmtiowych stan si¢ czescia ogolnych
sposob wykorzystania | srodkéw Emitenta. Takie wplywy magby¢ wykorzystane dla utrzymani
wplywow pozycji w opcjach lub kontraktach terminowych fasr ladz innych
instrumentach zabezpieczeych.
E.3 Warunki oferty Niniejsza emisja Papierow Wddowych jest oferowana w Niezwolnion
Ofercie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.
Cena emisyjna Papierow Waftaowych wynosi 100 procent ich kwot
nominalne;.
E.4 Interesy oséb fizycznych Kazdy Meneder i jego jednostki powzane mogli rownig angaowat Si¢ i
i 0s6b prawnych mog angaowa Sie w przyszigci w transakcje z zakresu bankaieb
zaangaowanych w inwestycyjnej i/lub bankowdzi komercyjnej realizowane z Emitentem| i
emisg/oferte Gwarantem oraz ich jednostkami pgaanymi oraz mge swiadczy¢ inne
ustugi na rzecz powgzych w toku zwykiej dziatalrsoi gospodarczej.
Z wyjatkiem tego, jak wspomniano powsj, zgodnie zeswiadomdcia
Emitenta,zadna osoba uczestniga w emisji Papieréw Wartoiowych nie
posiada istotnego interesu w zakresie ofertygcedpc w to konflikt
interesow.
E.7 Koszty, ktorymi Emitent | Nie przewiduje <i, zeby Emitent obeizat jakimikolwiek kosztami

obcigza inwestora

inwestorow w zwizku z emisj Papieréw Wartéciowych na podstawie

D

niniejszego Prospektu Emisyjnego Podstawowego.
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