FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 4 APRIL 2019
BNP Paribas Issuance B.V.
(formerly BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.)

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

Legal entity identifier (LEI): 7245009UXRIGIRYOBR48
BNP Paribas
Legal entity identifier (LEI): ROMUWSFPUSMPRO8K5P83

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Up to 50,000 PLN “3Y linked" Quanto Certificates rdating to iSTOXX Europe Next Dividend Low Risk
Index due 13 May 2022

ISIN Code: XS1926867927

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Balib&s Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Certificates are offered to the public in Polad from 4 April 2019 to 29 April 2019

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mengéd in Paragraph 47 of Part A below, provided quaison
is a Manager or an Authorised Offeror (as such tierdefined in the Base Prospectus) and that thes isf
made during the Offer Period specified in that geaph and that any conditions relevant to the disheo
Base Prospectus are complied with; or

(i) otherwise in circumstances in which no obligat arises for the Issuer or any Manager to pubdish
prospectus pursuant to Article 3 of the ProspeElinective or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachegas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managegghorised, nor do they authorise, the makinangfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdabltmw is
published at any time during the Offer Period (afnéd below), such supplement or updated basgectss, as
the case may be, will be published and made availabaccordance with the arrangements applietiécotiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowiave indicated acceptances of the Offer (as eléfbrelow)
prior to the date of publication of such supplemantipdated version of the Base Prospectus, asathe may be,
(the "Publication Dat€") have the right within two working days of the figation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definstics for the purposes of the Conditions set fantkthe Base
Prospectus dated 5 June 2018, each Supplemermt Batte Prospectus published and approved on arehbim

date of these Final Terms (copies of which arelabks as described below) and any other Suppletoethie Base
Prospectus which may have been published and apgroefore the issue of any additional amount oluSees
(the "Supplements) (provided that to the extent any such Supplenf@ns published and approved after the date
of these Final Terms and (ii) provide for any chag the Conditions of the Securities such chasga#i have no
effect with respect to the Conditions of the Se@sito which these Final Terms relate) which thgetonstitute a
base prospectus for the purposes of Directive 2Q0BC (the Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy.
This document constitutes the Final Terms of theuBges described herein for the purposes of fetl4 of the
Prospectus Directive and must be read in conjunctiith the Base Prospectus. Full information onPBRaribas
Issuance B.V. (thelSsuer’) BNP Paribas (theGuarantor") and the offer of the Securities is only availabhetioe
basis of the combination of these Final Terms dral Base Prospectus. A summary of the Securitiesclwh
comprises the Summary in the Base Prospectus andaaheo reflect the provisions of these Final Tériss
annexed to these Final Ternkhe Base Prospectus and any Supplement to this BaBeospectus and these
Final Terms are available for viewing athttp://eqdpo.bnpparibas.com/XS192686792and copies may be
obtained free of charge at the specified offices dhe Security Agents. The Base Prospectus and the
Supplements to the Base Prospectus will also be dable on the AMF websitewww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tdetftms and conditions of the relevant series ouSeées and
words and expressions defined in such terms andittams shall bear the same meaning in these Hieghs in so
far as they relate to such series of Securitieg& aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsriie set out in "Specific Provisions for each S&rleelow.
References herein t&écurities' shall be deemed to be references to the releévacotrities that are the subject of
these Final Terms and references3ecurity” shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES SE?IZSIIQ(I?FTES NO OF ISIN COMMON ISSUE PRICE REDEMPTION
NUMBER SECURITIES CODE PER SECURITY DATE
ISSUED
CE1927WX | Upto 50,000, Upto 50,000 XS19268679292686797 PLN 1,000 13 May 022

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

R e o

10.

11.

12.

Issuer:
Guarantor:
Trade Date:
Issue Date:
Consolidation:

Type of Securities:

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:

Rounding  Convention  for

Settlement Amount:

Variation of Settlement:

€) Issuer's option to vary
settlement:

Final Payout
SPS Payout:

BNP Paribas Issuance B.V.

BNP Paribas.

30 April 2019

14 May 2019

Not applicable

(@)
(b)

The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.

Certificates

The Securities are Index Securities.

Unwind Costs: Applicable
Clearing System Global Segurit

The applicable Businesy @Qantre for the
purposes of the definition of "Business Day" in
Condition 1 is Warsaw.

Settlement will be by way of cash pegtrCash
Settled Securitie$

CashNot applicable

The Issuer does not have the option to vary
settlement in respect of the Securities.

SPS Vanilla Products

Knock-out Vanilla Call Securities
A)

Constant Percentage 1+ Gearing x Max (Final
Redemption Value -Strike Percentage; Floor
Percentage)

(B)

Constant Percentage 2

if no Knock-out Event has occurred:

if a Knock-out Event has occurred:

Constant Percentage Ineans 100%;



13.
14.
15.
16.

17.

18.
19.

Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:

Principal Security Agent:

Gearing means 100%
Strike Percentagemeans 100%;
Floor Percentagemeans 0%

Final Redemption Value means the Underlying
Reference Value;

Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect
of an Underlying Reference and a SPS Valuation
Date, (i) the Underlying Reference Closing Price
Value for such Underlying Reference in respect
of such SPS Valuation Date (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refer to
the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Value
means, in respect of a SPS Valuation Date, the
Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the
Underlying Reference Closing Price Value for
such Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in item
25(a);

SPSValuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Datemeans the
Settlement Price Date;

Settlement Price Date means the Valuation
Date;

Valuation Date means the Redemption
Valuation Date.

Constant Percentage 2neans 124%;
Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.

The settlement currency fer payment of the
Cash Settlement Amount is Polish ZIot{P!N").

The Securities will be distributed @ non-
syndicated basis.

Not applicable.
BNP Paribas Arbitraghl &.



20.
21.

22.
23.

Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masseprovisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24,
25.

26.
27.
28.
29,
30.
31.

Hybrid Securities
Index Securities:

€) Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):

(b) Index Currency:

(c) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):
(e) Exchange Business Day:
)] Scheduled Trading Day:
(9) Weighting:

(h) Settlement Price:

0] Specified Maximum Days of
Disruption:

0] Valuation Time:

(k) Redemption on Occurrence of

an Index Adjustment Event (in
the case of Certificates only):

0] Index Correction Period:

(m) Additional provisions
applicable to Custom Indices:

(n) Additional provisions
applicable to Futures Price
Valuation:

Share Securities:

ETI Securities

Debt Securities:
Commaodity Securities:
Inflation Index Securities:

Currency Securities:

Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
1 rue Laffitte, 75009 Paris, France.
English law.
Not applicable.

Not applicable.
Applicable.

The 'Underlying Index" is the iISTOXX Europe
Next Dividend Low Risk Index (Bloomberg Code:
ENDLRP).

STOXX Limited or any successor thereto is the
Index Sponsor.

For the purposes of the Conditions, the Underlying
Index shall be deemed an Index.For the purposes
of the Conditions, the Underlying Reference shall
be deemed an Index.

Eurd'EUR" ).
As set out in Annex 2 for a Compdsitex.
All Exchanges.
Single Index Basis.
Single Index Basis.
Not applicable.
Not applicable.
As defined in Condition 1.

As per Conditions.

Delayed Redemption on Occurrence of an Index
Adjustment Event: Not applicable

Conditions apply
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.



32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

41.

@)

(b)

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:

OET Certificates:

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applieabl
Not applicable.
Not applicable.

lllegality (Security Condition 7.1) andlllegality : redemption in accordance with Security
Force Majeure (Security Condition 7.2): Condition 7.1(d)

Additional Disruption Events

Knock-in Event:

Knock-out Event:

SPS Knock-out Valuation:

Level:

Force Majeure: redemption in accordance with
Security Condition 7.2(b)

and (a) Additional Disruption Events: Applicable
Optional Additional Disruption Events:

(b) The following Optional Additional Disruption
Events apply to the Securities:

Administrator/Benchmark Event
(c) Redemption:

Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional Disruption Event and/or Optional
Additional Disruption Event: Not applicable

Not applicable.

Applicable

If the Knock-out Value is greater than or equal the
Knock-out Level on the Knock-out Determination Day.

Applicable
Knock-out Value means the Underlying Reference Value;
Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (D\etbthe
SPS Valuation Date shall never refer to the Sthikte.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Leawel
respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Level Value for such Underlying Referencetbe
Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in item 25(a);

SPS Valuation Datemeans the Knock-out Determination
Day or the Strike Date, as applicable.

Not applicable



42.

(©

(d)

(e)

(®
9)
(h)
@)

)
(k)

o

Knock-out Level/Knock-out 112 per cent
Range Level/Knock-out Corridor
Range:

Knock-out Period Beginning Not applicable
Date:

Knock-out Period Beginning DateNot applicable
Day Convention:

Knock-out Determination Period: ~ Not applicable
Knock-out Determination Day(s): Redemption Valuatidate
Knock-out Period Ending Date: Not applicable

Knock-out Period Ending Date Not applicable
Day Convention:

Knock-out Valuation Time: Not applicable
Knock-out Observation Price Not applicable.
Source:

Disruption Consequences: Not applicable.

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.
(m) Notional Amount of each PLN 1,000.

Certificate:
(n) Partly Paid Certificates: The Certificates are lPattly Paid Certificates.
(0) Interest: Not applicable.
(p) Fixed Rate Provisions: Not applicable.
(a) Floating Rate Provisions: Not applicable.
(n Linked Interest Certificates: Not applicable.
(s) Payment of Premium Not applicable.
Amount(s):
® Index Linked Interest Amount Not applicable.
Certificates:
(u) Share Linked/ETI Share Not applicable

Linked Interest Certificates:

(V) ETI Linked Premium Amount Not applicable
Certificates:

(w) Debt Linked Premium Not applicable
Amount Certificates:

(x) Commodity Linked Premium Not applicable
Amount Certificates:

) Inflation Index Linked Not applicable
Premium Amount Certificates

(2) Currency Linked Premium Not applicable
Amount Certificates:

(aa) Fund Linked Premium Not applicable
Amount Certificates:

(bb) Futures Linked Premium Not applicable
Amount Certificates:



(cc) Underlying Interest Rate Not applicable
Linked Interest Provisions

(dd) Instalment Certificates: Not applicable.
(ee) Issuer Call Option: Not applicable.
() Holder Put Option: Not applicable.

(gg)  Automatic Early Redemption: Not Applicable

(hh) Renouncement Notice Cut-off Not applicable

Time
(ii) Strike Date: 7 May 2019
()] Strike Price: Not applicable.
(kk) Redemption Valuation Date 6 May 2022
(n Averaging: Averaging does not apply to the Seasiti
(mm) Observation Dates: Not applicable.
(nn) Observation Period: Not applicable.
(oo)  Settlement Business Day: Not applicable.
(pp) Cut-off Date: Not applicable.

DISTRIBUTION AND U.S. SALES ELIGIBILITY

43.

44,

45,
46.
47.

48.

U.S. Selling Restrictions: Not applicable - Securities may not be legally or
beneficially owned by or transferred to any U.S.
person at any time.

Additional U.S. Federal income taxThe Securities are not Specified Securities for the
consequences: purpose of Section 871(m) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986.

Registered broker/dealer: Not applicable.

TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA C/TEFRYot Applicable

Non exempt Offer: Applicable.
0] Non-Exempt Offer Poland.
Jurisdictions:

From (and including) 4 April 2019 until (and

(i Offer Period: including) 29 April 2019, subject to any early
closing, as indicated in Part B, item 6.
(iii) Financial
intermediaries . Biuro Maklerskie Banku B& BNP Paribas S.A.
granted specific T\warda 18

consent to use thegg.105 Warszawa
Base Prospectus in

accordance with the Poland
Conditions in it:

(iv) General Consent Not applicable.

(v) Other Authorised Not applicable.
Offeror Terms:

Prohibition of Sales to EEA
Retail Investors:



(a) Selling Restriction: Not applicable

(b) Legend: Not applicable

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49. Secured Securities other than Notional Valudot applicable
Repack Securities:

50. Notional Value Repack Securities: Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the inforoattontained in these Final Terms. To the beshefkhowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable caemsare that such is the case), the informatiotagoed herein is
in accordance with the facts and does not omitrangtlikely to affect the import of such informatio

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

As Issuer:.

By: Lise CHIESA



PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading

Application will be made to list the Securities adadmit the Securities for trading on the War&tack
Exchange Gielda Papierow Wartciowych w Warszawie S)ANo assurance can be given that any such
application will be successful.

Ratings
The Securities have not been rated.
Interests of Natural and Legal Persons Involved irthe Offer

Save as discussed in thBdtential Conflicts of Interestparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, nomparsolved in the offer of the Securities has areriest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effegalue of Investment and associated risks in inngsn
Securities

Information on the Index shall be available on thebsite as set out in below. Past and further
performances of the Index are available on the ikelss set out in below and its volatility may be
obtained from the Calculation Agent by emailiegd.sps.poland@uk.bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Place where information on the iISTOXX Europe Next Dividend Low Risk
Underlying Index can be obtained: ~ Website:www.stoxx.com

General Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall have lejlity for any act or failure to act by an Inde
Sponsor in connection with the calculation, adjstitmor maintenance of an Index. Except as disclosed
prior to the Issue Date, neither the Issuer, thar@uor nor their affiliates has any affiliationtivior
control over an Index or Index Sponsor or any adrdver the computation, composition or dissemaorati

of an Index. Although the Calculation Agent willtalm information concerning an Index from publicly
available sources it believes reliable, it will rindependently verify this information. Accordinglgo
representation, warranty or undertaking (expresisnptied) is made and no responsibility is accepigd
the Issuer, the Guarantor, their affiliates or @eculation Agent as to the accuracy, completeiaass
timeliness of information concerning an Index.

Index Disclaimer

iISTOXX Europe Next Dividend Low Risk Index

The issue of the Securities is not sponsored, sedosold, or promoted by any index to which therre
The issue of the Securities is not sponsored, sedoisold, or promoted by any index to which tharre
on the Securities is linked (an "Index", includiagy successor index) or any index sponsor of aexial
which the return on the Securities is linked (andéx Sponsor") and no Index Sponsor makes any
representation whatsoever, whether express oreahpdiither as to the results to be obtained fraarude
of an Index and/or the levels at which an Indexidsaat any particular time on any particular date o
otherwise. No Index or Index Sponsor shall be éapthether in negligence or otherwise) to any perso
for any error in an Index and an Index Sponsomiden no obligation to advise any person of anyrerro
therein. No Index Sponsor is making any represemtathatsoever, whether express or implied, afi¢o t
advisability of purchasing or assuming any riskd@mnection with the Securities. Neither the Issw@rthe

10



Guarantor shall have any liability for any act aildre to act by an Index Sponsor in connectiorilie
calculation, adjustment or maintenance of an In&exept as disclosed prior to the

Issue Date, neither the Issuer, the Guarantorheir &ffiliates has any affiliation with or controlver an
Index or Index Sponsor or any control over the cotagon, composition or dissemination of an Index.
Although the Calculation Agent will obtain infornat concerning an Index from publicly available
sources it believes reliable, it will not indepenthe verify this information. Accordingly, no
representation, warranty or undertaking (expressnptied) is made and no responsibility is accepigd
the Issuer, the Guarantor, their affiliates or @aculation Agent as to the accuracy, completeaess
timeliness of information concerning an Index.

Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clezasty Luxembourg.
Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The offer price of the Certificates FLN 1,000 per
Certificate, of which commissions of a maximum opdr
cent. per annum (all tax included) of the issue amshall
be retained by the Authorised Offeror.

Conditions to which the offer is subject: The Igsteserves the right to modify the total nominal
amount of the Certificates to which investors can
subscribe, withdraw the offer of the Securities aadcel
the issuance of the Securities for any reasongéoraance
with the Distributor at any time on or prior to tkfer
End Date For the avoidance of doubt, if any apfibca
has been made by a potential investor and the rissue
exercises such a right, each such potential investall
not be entitled to subscribe or otherwise acquhe t
Securities. Such an event will be notified to irtees via
the following link:

http://egdpo.bnpparibas.com/XS1926867927

The Issuer will in its sole discretion determine tfinal
amount of Securities issued up to a limit of ups@000
Securities. Securities will be allotted subjecatailability
in the order of receipt of investors' applicatiomie final
amount of the Securities issued will be determibgdhe
Issuer in light of prevailing market conditions,dam its
sole and absolute discretion depending on the numwbe
Securities which have been agreed to be purchased a
the Issue Date.

Description of the application process: Applicattorsubscribe for the Securities can be made in t
Poland through the Authorised Offeror. The disttiiu
activity will be carried out in accordance with thsual
procedures of the Authorised Offeror.

Prospective investors will not be required to eimiey any
contractual arrangements directly with the Issuar i
relation to the subscription for the Securities.

Details of the minimum and/or maximum The minimum amount of application is PLN 10,000

amount of application: Maximum amount of application per investor: PLN

50,000,000.00

11



The maximum amount of application of Securitied \Wwé
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat
ensure equal treatment of prospective investorsofAthe
Securities requested through the Authorised Offdtming
the Offer Period will be assigned up to the maximum
amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the retgie
exceed the total amount of the offer destined tspective

investors, the Issuer, in accordance with the Adgled

Offeror, will proceed to early terminate the Offeeriod

and will immediately suspend the acceptance ofhéurt
requests.

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refundinflot applicable.
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits fofThe Securities will be issued on the Issue Datdnaga
paying up and delivering the Securities: payment to the Issuer by the Authorised Offerortred
gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearingesys
and are due to be delivered through the Author@®#eror
on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of th€he results of the offer are available for viewiaig and

offer are to be made public: copies may be obtained from, BNP Paribas Arbitrage
S.N.C. (in its capacity as Principal Security Agedtrue
Laffite, 75009 Paris, France and on the followingpsite:
http://eqdpo.bnpparibas.com/XS1926867927 on  or
around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription right
not exercised:

ls\lot applicable.

Process for notification to applicants of thén the case of over subscription, allotted amouwvits be
amount allotted and indication whethenotified to applicants by loading the followingHin

gqeaﬂg]_g may begin before notification I%ttlo://eqdloo.bnpparibas.com/X81926867927 on or
' around the Issue Date.

No dealing in the Securities may be done beforesaah
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be equathe
amount of the application, and no further notificatshall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may taleee
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxeBhe Issuer is not aware of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber @pecifically charged to the subscriber.

purchaser. For the Offer Price which includes commissions fée/&o

the Authorised Offeror see "Offer Price" above.

12



7. Intermediaries with a firm commitment to act

- . BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
Name and address of the entities which 1 rue Laffite

have a firm commitment to act as 75009 Paris

intermediaries in secondary trading,

providing liquidity through bid and offer

rates and a description of the main terms @iquidity will be provided on a bid and an offerdis The

their commitment: bid-offer spread will be determined in light of padling
market conditions, and in any case will not be gmethan
ten per cent (10%).

France

Minimum amount per order is one (1) Security.
8. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent
known to the issuer, of the places in the
various countries where the offer takes
place:

The Distributor with the address set out below.

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the Not applicable.
offer:

Name and address of any paying agents .
and depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue ohhe placement activity will be carried out by Biuro
a firm commitment basis, and entities Maklerskie Banku BGZ BNP Paribas S.A. at Twarda 18,
agreeing to place the issue without a firm 00-105 Warszawa, Poland (theDistributor " or the
commitment or under "best efforts" "Authorised Offeror").

arrangements: No underwriting commitment is undertaken by

the Distributor.

When the underwriting agreement has

been or will be reached: Not applicable.

9. EU Benchmarks Regulation

EU Benchmarks Regulation: Article 29(: Applicable: Amounts payable under the Securities ar

statement on benchmarks: calculated by reference to the relevant Benchmark,
which is provided by the relevant Administrator, as
specified in the table below.

As at the date of these Final Terms, the relevant
Administrator is not included / included, as theeaay

be, in the register of Administrators and Benchreark
established and maintained by the European Sexsuriti
and Markets Authority ESMA") pursuant to article 36

of the Benchmarks Regulation (Regulation (EU)
2016/1011) (the BMR"), as specified in the table
below.

As far as the Issuer is aware, the transitionabipions
in Article 51 of the BMR apply, such that the redev

13



Administrator is not currently required to obtain
authorisation/registration, as specified in the leab

below.
Benchmark Administrator Register
ISTOXX Europe Next Dividend STOXX Limited Not included
Low Risk

14



Summaries are made up of disclosure requiremendsvikras "Elements”. These Elements are numbered in

ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE

PROSPECTUS

Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdintha Elements required to be included in a sumnfar
this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec;

may be gaps in the numbering sequence of the EtsmEwen though an Element may be required to be

inserted in the summary because of the type ofrliesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementithis case a short description of the Element shddd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element

Title

Al

Warning that the
summary should
be read as an
introduction and
provision as to
claims

e This summary should be read as an introduction to he Base
Prospectus and the applicable Final Terms. In thiSsummary, unless
otherwise specified and except as used in the firggaragraph of
Element D.3, "Base Prospectus" means the Base Praspus of BNPP
B.V. and BNPP dated 5 June 2018 as supplemented fincime to time
under the Note, Warrant and Certificate Programme ¢ BNPP B.V.,
BNPP and BNP Paribas Fortis Funding. In the firstparagraph of
Element D.3, "Base Prospectus" means the Base Praspus of BNPP
B.V. and BNPP dated 5 June 2018 under the Note, Want and
Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Rébas Fortis
Funding.

e Any decision to invest in any Securities should bédased on a
consideration of the Base Prospectus as a whole,ciading any
documents incorporated by reference and the applid¢de Final Terms.

e Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a court
in a Member State of the European Economic Area, th plaintiff may,
under the national legislation of the Member Statevhere the claim is
brought, be required to bear the costs of translatig the Base
Prospectus and the applicable Final Terms before # legal
proceedings are initiated.

* No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any such
Member State solely on the basis of this summaryngluding any
translation hereof, unless it is misleading, inacaate or inconsistent
when read together with the other parts of the Bas€&rospectus and
the applicable Final Terms or, following the implenentation of the
relevant provisions of Directive 2010/73/EU in theaelevant Member
State, it does not provide, when read together witthe other parts of
the Base Prospectus and the applicable Final Termkey information
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Dactive) in order to
aid investors when considering whether to invest ithe Securities.

A.2

Consent as to use
the Base
Prospectus, perio
of validity and
other conditions
attached

Consent: Subject to the conditions set out below, the Issumsents to the
use of the Base Prospectus in connection with a-éd@mpt Offer of
I Securities by the Manager and Biuro Maklerskie RRBIGZ BNP Paribas
S.A.

Offer period: The Issuer's consent referred to above is givetN&m-exempt
Offers of Securities from, and including, 4 Apri0I9 to, and including, 2

April 2019 (the Offer Period").
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Title

Conditions to consentThe conditions to the Issuer’s consent are thah su
consent (a) is only valid during the Offer Periadd (b) only extends to the
use of the Prospectus to make Non-exempt Offethenfelevant Tranche @

—

Securities in Poland.

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.

Section B - Issuer and Guarantor

Element

Title

B.1

Legal and
commercial name
of the Issuer

BNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V." or the 'Issuer").

B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands asivate company with
form/ legislation/ | limited liability under Dutch law having its regised office at Herengracht
country of 595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.
incorporation

B.4b Trend BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is aollyhowned
information subsidiary of BNPP specifically involved in theuasce of securities such as

notes, warrants or certificates or other obligatiarmich are developed, set up
and sold to investors by other companies in the BldRbas Group (including

BNPP). The securities are hedged by acquiring medgistruments and/or

collateral from BNP Paribas and BNP Paribas estiig described in Element
D.2 below. As a consequence, the Trend informadiescribed with respect tp

BNPP shall also apply to BNPP B.V.

B.5 Description of the| BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pasb BNP Paribas is the
Group ultimate holding company of a group of companied amanages financial

operations for those subsidiary companies (togatteeiBNPP Group").

B.9 Profit forecast or | Not applicable, as there are no profit forecastestimates made in respect |of
estimate the Issuer in the Base Prospectus to which thisnsamyrelates.

B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in @uwylit report on the historical
qualifications financial information included in the Base Prospect

B.12 Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2017
(audited)

31/12/2016
(audited)




Element | Title
Revenues 431,472 399,805
Net income, 26,940 23,307
Group share
Total balance| 50,839,146,900 48,320,273,908
sheet

Shareholders’
equity (Group
share)

515,239

488,299

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2018 — In

EUR
30/06/2018 30/06/2017
(unaudited)* (unaudited)
Revenues 193,729 180,264
Net Income, Group Share 12,238 11,053
30/06/2018 31/12/2017
(unaudited)* (audited)

Total balance sheet

57,943,563,453

50,839,146,900

Shareholders’ equity (Group share

527,477

515,239

! This financial information is subject to a limiteeview, as further described in the statutory

auditors’ report.

Statements of no significant or material adverseatiye

There has been no significant change in the firmdmri trading position of the BNPP Group sin
31 December 2018 (being the end of the last firmmpa@riod for which audited financial stateme

have been published).

There has been no significant change in the firsran trading position of BNPP B.V. since 3
June 2018 and there has been no material adveasgelin the prospects of BNPP B.V. since

December 2017.

hts
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B.13

Events impacting| Not applicable, to the best of the Issuer's knogdedhere have ng
been any recent events which are to a materiahexédevant to the
evaluation of the Issuer's solvency since 30 JOi82

the Issuer's
solvency

—

A

B.14

Dependence upon BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is aollyhowned
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such
notes, warrants or certificates or other obligaiarich are developed, set
and sold to investors by other companies in the BldRbas Group (includin
BNPP). The securities are hedged by acquiring medgistruments and/g
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas estiig described in Eleme

other group
entities

D.2 below.
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Element | Title
See also Element B.5 above.
B.15 Principal The principal activity of the lIssuer is to issued@m acquire financia
activities instruments of any nature and to enter into relaigpeements for the accou
of various entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent of the share cayitake Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit| BNPP B.V.'s long term credit rating are A with alde outlook (Standard &
ratings Poor's Credit Market Services France SAS) and BRRP's short term credit
rating are A-1 (Standard & Poor's Credit Market&ess France SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to bl er hold securities and
may be subject to suspension, reduction or withdtaat any time by the
assigning rating agency.
B.18 Description of thel The Securities will be unconditionally and irrevbla guaranteed by BNH
Guarantee Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed
guarantee executed by BNPP on or around 5 June (4.8 uarante€’).
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.the obligations and/o
amounts owed by BNPP under the guarantee shalédheced to reflect an
such modification or reduction applied to liabdiof BNPP resulting from th
application of a bail-in of BNPP by any relevangukator (including in &
situation where the Guarantee itself is not thgesatlof such bail-in).
The obligations under the guarantee are senioepesf obligations (within the
meaning of Article L.613-30-3-1-3° of the Fren€lode monétaire et financje
and unsecured obligations of BNPP and will raaki passuwith all its other
present and future senior preferred and unsecurégations subject to suc
exceptions as may from time to time be mandatodeufrench law.
B.19 Information about
the Guarantor
B.19/ Legal and BNP Paribas
B.1 commercial name|
of the Guarantor
B.19/ Domicile/ legal The Guarantor was incorporated in France asc@été anonymander French
B.2 form/ legislation/ | law and licensed as a bank having its head offid&aboulevard des Italiens
country of 75009 Paris, France.
incorporation
B.19/ Trend Macroeconomic environment
B.4b information

Macroeconomic and market conditions affect BNPR'sults. The nature g
BNPP’s business makes it particularly sensitivenaxroeconomic and mark
conditions in Europe.

In 2018, global growth remained healthy at around¥@ (according to the

IMF), reflecting a stabilised growth rate in advadceeconomies (+2.4% afte

+2.3% in 2017) and in emerging economies (+4.6%rafi4.7% in 2017)
Since the economy was at the peak of its cycleatigel developed countrie

D
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central banks continued to tighten accommodatingatary policy or planneq
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Element

Title

to taper it. With inflation levels still moderatepwever, central banks we
able to manage this transition gradually, theréimtihg the risks of a marke
downturn in economic activity. Thus, the IMF expetiie global growth rat
experienced over the last two years to continu8Gh9 (+3.5%) despite th
slight slowdown expected in advanced economies.

In this context, the following two risk categoriesn be identified:

Risks of financial instability due to the conduthwnetary policies

Two risks should be emphasised: a sharp increaseténest rates and the

current very accommodating monetary policy beingntained for too long.

On the one hand, the continued tightening of magealicy in the United
States (which started in 2015) and the less-accatatitgg monetary policy in
the euro zone (reduction in assets purchases cgtartdganuary 2018, with a
end in December 2018) involve risks of financialbtence and economi
slowdown more pronounced than expected. The rislarof inadequately
controlled rise in long-term interest rates mayparticular be emphasise
under the scenario of an unexpected increase latiorf or an unanticipate
tightening of monetary policies. If this risk magdises, it could have negatiy
consequences on the asset markets, particularsg thow which risk premium
are extremely low compared to their historic averaipllowing a decade o
accommodating monetary policies (credit to non-gtweent grade corporate
or countries, certain sectors of the equity anddbmarkets, etc.) as well as ¢
certain interest rate-sensitive sectors.

On the other hand, despite the upturn since mids2@terest rates remai
low, which may encourage excessive risk-taking agr@ome financial marke
participants: lengthening maturities of financiragsl assets held, less stringe
credit policy, and an increase in leveraged finagei Some of thes
participants (insurance companies, pension furelgtananagers, etc.) have
increasingly systemic dimension and in the evernmafket turbulence (linke
for example to a sharp rise in interest rates aral&harp price correction) the
could be brought to unwind large positions in aatigely weak markef
liquidity.

Systemic risks related to increased debt

Macro-economically, the impact of an interest raterease could bg
significant for countries with high public and/oriyyate debt-to-GDP. This i
particularly the case for certain European coustfie particular Greece, Italy
and Portugal), which are posting public debt-to-GRatos often above 1009
but also for emerging countries.

Between 2008 and 2018, the latter recorded a mariadase in their deb
including foreign currency debt owed to foreignditers. The private sectq
was the main source of the increase in this delttalso the public sector to

)
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lesser extent, particularly in Africa. These coigstrare particularly vulnerabl
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Title

to the prospect of a tightening in monetary pofidiethe advanced economies.
Capital outflows could weigh on exchange ratesigiase the costs of servicing
that debt, import inflation, and cause the emergiogntries’ central banks tp

tighten their credit conditions. This would bringaait a reduction in forecas
economic growth, possible downgrades of soveratjngs, and an increase

n
risks for the banks. While the exposure of the BN#fibas Group to emerging
e

countries is limited, the vulnerability of theseomomies may generat
disruptions in the global financial system that Idoaffect the Group and
potentially alter its results.

It should be noted that debt- related risk couldemalise, not only in the even
of a sharp rise in interest rates, but also with regative growth shocks.

Laws and regulations applicable to financial ingtitions

Recent and future changes in the laws and regakatpplicable to financig
institutions may have a significant impact on BNRW®easures that wer

I
recently adopted or which are (or whose applicati@asures are) still in draft

format, that have or are likely to have an impacB&NPP notably include:

— the structural reforms comprising the French bagkaw of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries for segregate
"speculative” proprietary operations from their ditmnal retail
banking activities, the "Volcker rule” in the US ish restricts
proprietary transactions, sponsorship and investimeprivate equity
funds and hedge funds by US and foreign banks;

— regulations governing capital: the Capital Requizata Directive IV
("CRD 4")/the Capital Requirements RegulationCRR"), the
international standard for total-loss absorbingacéy ("TLAC ") and
BNPP's designation as a financial institution tlatof systemic
importance by the Financial Stability Board;

— the European Single Supervisory Mechanism and ttmance of 6
November 2014;

— the Directive of 1@&\pril 2014 related to deposit guarantee syste
and its delegation and implementing decrees, theciive of 15May
2014 establishing a Bank Recovery and Resolutiaméwork, the
Single Resolution Mechanism establishing the SinBlesolution
Council and the Single Resolution Fund;

— the Final Rule by the US Federal Reserve imposgigdr prudential
rules on the US transactions of large foreign bamiatably the
obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the
US (capitalised and subject to regulation) to houkeir US
subsidiaries;

- the new rules for the regulation of over-the-countierivative

—
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activities pursuant to Title VII of the Dodd-Frak¥all Street Reform
and Consumer Protection Act, notably margin reaqnéets for
uncleared derivative products and the derivativiesegurities tradedg
by swap dealers, major swap participants, secbesed swap deale
and major security-based swap participants, andutes of the US
Securities and Exchange Commission which requieehistration of
banks and major swap participants active on deviestmarkets ang
transparency and reporting on derivative transastio

- the new Markets in Financial Instruments Direci{V®iFID 1l ") and
Markets in Financial Instruments RegulationM{FIR "), and
European regulations governing the clearing of atertover-the-
counter derivative products by centralised courdigs and the
disclosure of securities financing transactionsdotralised bodies;

— the General Data Protection RegulatioB[DPR") came into force o
25 May 2018. This regulation aims to move the Egewp datal
confidentiality environment forward and improve gamal data
protection within the European Union. Businesses tie risk of
severe penalties if they do not comply with thendtads set by thg
GDPR. This Regulation applies to all banks prowdservices tg
European citizens; and

- the finalisation of Basel 3 published by the Basemmittee in
December 2017, introducing a revision to the mesment of credit
risk, operational risk and credit valuation adjustin("CVA") risk for
the calculation of risk- weighted assets. Thesesomes are expecte
to come into effect in January 2022 and will bejsabto an output
floor (based on standardised approaches), which beil gradually
applied as of 2022 and reach its final level in202

Moreover, in this tougher regulatory context, thek rof non-compliance with
existing laws and regulations, in particular thoskting to the protection o
the interests of customers and personal datssignificant risk for the banking
industry, potentially resulting in significant lessand fines. In addition to it
compliance system, which specifically covers thipet of risk, the BNP
Paribas Group places the interest of its custonags,more broadly that of it
stakeholders, at the heart of its values. Thuscdue of conduct adopted K
the BNP Paribas Group in 2016 sets out detailedegadnd rules of conduct
this area.

Cyber security and technology risk

BNPP’s ability to do business is intrinsically tigal the fluidity of electronic
transactions as well as the protection and secuwityinformation and
technology assets.

The technological change is accelerating with tlgéal transformation and th

n
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resulting increase in the number of communicaticinsuits, proliferation in
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data sources, growing process automation, and egrasme of electronig
banking transactions.

The progress and acceleration of technological gharare giving
cybercriminals new options for altering, stealiramd disclosing data. Th
number of attacks is increasing, with a greatechreand sophistication in a
sectors, including financial services.

The outsourcing of a growing number of processss aixposes the BN

Paribas Group to structural cyber security andneldygy risks leading to th
appearance of potential attack vectors that cybemtals can exploit,

Accordingly, the BNP Paribas Group has a secorel dhdefence within the

Risk Function dedicated to managing technological ayber security risk
Thus, operational standards are regularly adapiesupport BNPP’s digita
evolution and innovation while managing existingl @merging threats (sug
as cyber-crime, espionage, etc.).

D

U

Y
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B.19/B.5

Description of the
Group

BNPP is a European leading provider of banking famahcial services and hg
four domestic retail banking markets in Europe, egnin France, Belgium
Italy and Luxembourg. It is present in 72 courstrded has more than 202,0
employees, including over 154,000 in Europe. BN&the parent company
the BNP Paribas Group (together tilBNPP Group").

B.19/B.9

Profit forecast or

Not applicable, as there are no profit forecastestimates made in respect

A

estimate the Guarantor in the Base Prospectus to whichSthiamary relates.
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in auwylit report on the historicd
B.10 gualifications financial information included in the Base Prospsct
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2018* 31/12/2017
(audited) (audited)
Revenues 42,516 43,161
Cost of risk (2,764) (2,907)
Net income, Group share 7,526 7,759
31/12/2018 31/12/2017
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 11.8% 11.8%
fully loaded, CRD4)
31/12/2018* 31/12/2017
(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,040,836 1,960,252
Consolidated loans and receivables 765,871 727,675
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due from customers

Consolidated items due to customerls 796,648 7664

Shareholders' equity (Group share) 101,467 1019

* The figures as at

impacts of the first application of the new IFRSc8@unting standard were limited and fully takemiatcount
as of 1 January 2018: -1.1 billion euros impacsbareholders’ equity not revaluated (2.5 billiomosuimpact

on shareholders’ eq

31 December 2018 included hesebased on the new IFRS 9 accounting standare.

uity revaluated) and ~-10 biherfully loaded Basel 3 common equity Tier 1 ratio.

390

83
Th

Statements of no

See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change in tdspguts of BNPP or the BNPP Group since
December 2018 (being the end of the last finarélod for which audited financial statemer
have been published).

significant or material adverseacige

31
nts

B.19/
B.13

Events impacting
the Guarantor's
solvency

Not applicable, to the best of the Guarantor's Kadge, there have not be¢
any recent events which are to a material extdavaat to the evaluation g
the Guarantor's solvency 31 December 2018.

En

B.19/
B.14

Dependence upof
other Group
entities

n Subject to the following paragraph, BNPP is not efgfent upon othe
members of the BNPP Group.

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttue Managemen
Services to the BNP Paribas Partners for Innovd®##l) joint venture set uf
with IBM France at the end of 2003. BP2l provid8s Infrastructure
Management Services for BNPP and several BNPP dialiss in France
(including BNP Paribas Personal Finance, BP2S, BN&® Paribas Cardif)
Switzerland, and Italy. In mid-December 2011 BNfeéRewed its agreeme
with IBM France for a period lasting until end-20And has subsequent

renewed the agreement for a period lasting untit2021. At the end of 2012

the parties entered into an agreement to gradeatignd this arrangement {
BNP Paribas Fortis as from 2013. The Swiss subrsidiaas closed on 3]
December 2016.

BP2| is under the operational control of IBM FranB&IP Paribas has a strong

influence over this entity, which is 50/50 ownedhMBM France. The BNH
Paribas staff made available to BP2l make up hiathat entity's permanen
staff, its buildings and processing centres argtbeerty of the Group, and th
governance in place provides BNP Paribas with ti¢ractual right to monito
the entity and bring it back into the Group if nesary.

IBM Luxembourg is responsible for Infrastructurevsees and data productig
for some of the BNP Paribas Luxembourg entities.

BancWest's data processing operations are outgbtwcEidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing iwoiasd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary.

See also Element B.5 above.

t
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B.19/
B.15

Principal
activities

BNP Paribas holds key positions in its two mainihesses:
. Retail Banking and Serviceswhich includes:

. Domestic Markets, comprising:
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» French Retail Banking (FRB),
* BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retaiintxéng,
» Belgian Retail Banking (BRB),

» Other Domestic Markets activities, including Luxeourg
Retail Banking (LRB);

. International Financial Services, comprising:
» Europe-Mediterranean,
* BancWest,
» Personal Finance,
* Insurance,
* Wealth and Asset Management;
. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,

. Securities Services.

B.19/
B.16

Controlling
shareholders

None of the existing shareholders controls, eitherctly or indirectly, BNPP
As at 31 December 2018, the main shareholders Beété Fédérale d
Participations et d'Investissement ("SFPI") a pubiterest société anonym
(public limited company) acting on behalf of thelddan government holding
7.7% of the share capital, BlackRock Inc holding%.of the share capital an
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the sheapital. To BNPP'S
knowledge, no shareholder other than SFPI and Back Inc. owns more
than 5% of its capital or voting rights.

)

o

B.19/
B.17

Solicited  credit
ratings

BNPP's long-term credit ratings are A with a pesitoutlook (Standard &

Poor's Credit Market Services France SAS), Aa3 wathstable outlook
(Moody's Investors Service Ltd.), A+ with a staldatlook (Fitch France

S.A.S.) and AA (low) with a stable outlook (DBRSited) and BNPP's shortt

term credit ratings are A-1 (Standard & Poor's @rtarket Services Franc
SAS), P-1 (Moody's Investors Service Ltd.), F1dRiFrance S.A.S.) and R-
(middle) (DBRS Limited).

A security rating is not a recommendation to buwll er hold securities an
may be subject to suspension, reduction or withdraat any time by the

[

1Y

assigning rating agency.

Section C — Securities
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Cl

Type and class of
Securities/ISIN

The Securities are certificate<C@rtificates”) and are issued in Series

The Series Number of the Securities GE1927WX. The Tranche
number is 1.

The ISIN isXS1926867927
The Common Code 592686792
The Certificates are governed by English law.

The Securities are cash settled Securities.

C.2

Currency

The currency of this Series of SecuriseRolish Zloty (PLN").

C5

Restrictions on free
transferability

The Securities will be freely transferable, subjectthe offering and
selling restrictions in the United States, the Ppaemn Economic Area,
Belgium, the Czech Republic, Denmark, Finland, EeanGermany
Hungary, lIreland, Italy, Luxembourg, Norway, PolanBortugal,
Romania, Spain, Sweden, the United Kingdom, Japdnfaistralia and
under the Prospectus Directive and the laws ofjangdiction in which
the relevant Securities are offered or sold.

C.8

Rights attaching to the
Securities

Securities issued under the Base Prospectus wilk harms and
conditions relating to, among other matters:

Status

The Securities are issued on a unsecured basisrittecissued on an
unsecured basis constitute unsubordinated and umeskobligations of
the Issuer and rargari passuamong themselves.

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemsising from the
redemption of the Securities and/or the deliverytmnsfer of the
Entittlement. The Issuer shall deduct from amoy#gable or asset
deliverable to Holders certain taxes and expensas pmeviously
deducted from amounts paid or assets delivered dludss, as thg
Calculation Agent determines are attributable toSkcurities.

(2]

Payments will be subject in all cases to (i) asgdl or other laws angd
regulations applicable thereto in the place of payin (i) any
withholding or deduction required pursuant to aneagient described
in Section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue €Cofl 1986 (the
"Code") or otherwise imposed pursuant to Sections 14rdugh 1474
of the Code, any regulations or agreements theerurahy official
interpretations thereof, or any law implementingiatergovernmenta
approach thereto, and (i) any withholding or detthn required
pursuant to Section 871(m) of the Code.

In addition, in determining the amount of withhalgi or deduction
required pursuant to Section 871(m) of the Codeosep with respect
to any amounts to be paid on the Securities, thaelsshall be entitled
to withhold on any "dividend equivalent" paymenst (defined for
purposes of Section 871(m) of the Code) at a ra3€ ger cent.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.

11
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Events of Default
The terms of the Securities will not contain evesftdefault.
Meetings

The terms of the Securities will contain provisidas calling meetings
of holders of such Securities to consider mattéfecting their interestg
generally. These provisions permit defined majesitito bind all
holders, including holders who did not attend antevat the relevan
meeting and holders who voted in a manner contratlye majority.

Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreemerst gaended of

supplemented from time to time), the Guarantee espect of the
Securities and any non-contractual obligationsiragisout of or in

connection with the Securities, the English Law AgeAgreement (as$

amended or supplemented from time to time) andGlharantee in
respect of the Securities will be governed by amallde construed i
accordance with English law.

C.9

Interest/Redemption

Interest
The Securities do not bear or pay interest
Redemption

Unless previously redeemed or purchased and bathceach Security
will be redeemed as set out in Element C.18.

The Securities may also be redeemed early onrmwe of an
Additional Disruption Event, an Optional AdditionBisruption Event,
an Extraordinary Event, a Potential Adjustment Earif performance
of the Issuer's obligations under the Securitiesobres illegal, o

becomes illegal or impractical by reason of forageure or act of state.

The amount payable under the Securities on eadgmetion will be
the fair market value of each Security less hedgésc

Representative of Holders
No representative of the Holders has been appomtdte Issuer.

Please also refer to item C.8 above for right<hitey to the Securities.

C.10

Derivative component
in the interest paymen

Not applicable.

c1

Admission to Trading

Application is expected to hade by the Issuer (or on its behalf)
the Securities to be admitted to trading on War&tack Exchange
(Gielda Papierow Wartftiowych w Warszawie S.A.)

C.15

How the value of the
investment in the
derivative securities is|
affected by the value
of the underlying
assets

The amount payable on redemption is calculateddgrence to the
“Underlying Referencés).

See item C.9 above and C.18 below.

C.16

Maturity of the
derivative Securities

The Redemption Date of the Securities is 13 May2202

12
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Cc.17 Settlement Procedure This Series of Securitieash settled.
The Issuer does not have the option to varyesa#ht.
Cc.18 Return on derivative | See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.

securities

Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cad¢elhch Securit
entitles its holder to receive from the Issuer log Redemption Date
Cash Settlement Amount equal to the Final Payout.

Final Payouts

Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Vanilla Securities: fixed term products which have a return linked
the performance of the Underlying Reference(s). Te¢urn is
calculated by reference to various mechanismsugiey a knock-out
feature). There is total capital protection.

NA x Knock-out Call

NA is PLN 1,000

Knock-out Vanilla Call Securities
(A) if no Knock- out Event has occurred:

Constant Percentage 1+ Gearing x Max (Final Redempfalue —
Strike Percentage; Floor Percentage)

(B) if a Knock- out Event has occurred:
Constant Percentage 2
Where:

Constant Percentage Ineans 100%;
Gearing means 100%

Strike Percentagemeans 100%;
Floor Percentagemeans 0%

Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying

Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnitgyhReference
Closing Price Value for such Underlying Referenceaspect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant drging Reference
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (ipvab the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20.

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SRS

Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday.

13

D



Element

Title

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlyi
Reference, the Underlying Reference Closing Priedu®/ for such
Underlying Reference on the Strike Date;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date of
Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Dateneans the Settlement Price Date;
Settlement Price Datemeans the Valuation Date;

Valuation Date means the Redemption Valuation Date.

Strike Date means 7 May 2019;

Redemption Valuation Datemeans 6 May 2022;

Closing Level means the official closing level of the Underlyi
Reference on the relevant day.

Constant Percentage 2neans 112 %;

Provisions for the purposes of determining the Kndcout Event

Knock-out Event is applicable;

9

the

Knock-out Event means that the Knock-out Value is greater tham or

equal to the Knock-out Level on the Knock-out Detiration Day;
Knock-out Level means 112 per cent;
Knock-out Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlyi
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the UnitgyhReference

Closing Price Value for such Underlying Referenceaspect of such

SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant drging Reference
Strike Price;

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SH
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;

SPSValuation Date means the Knock-out Determination Day :
Knock-out Determination Day means the Redemption Valuation Da
Strike Date means 7 May 2019 ;

Redemption Valuation Datemeans 6 May 2022;

Closing Level means the official closing level of the Underlyi
Reference on the relevant day.

The above provisions are subject to adjustment rasiged in the
conditions of the Securities to take into accowangs in relation to the
Underlying Reference or the Securities. This negdlto adjustment
being made to the Securities or in some cases ¢uariies being
terminated early at an early redemption amounti(se® C.9).

19
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te;

[%2)

C.19

Final reference price

2 The final reference price of the underlying will loetermined in
accordance with the valuation mechanics set olElament C.9 and

of the Underlying
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Element Title
C.18 above

C.20 Underlying Reference| The Underlying Reference d$jektin the table below. Information o
the Underlying Reference can be obtained on thesitesbindicated in
the table below :

k Bloomber Underlying

Underlying Reference Index Sponsor Code 9 Reference Website
Currency
1 | ISTOXX Europe Next | orqyy | imited ENDLRP EUR W stoxx.com
Dividend Low Risk
Section D — Risks
Element Title
D.2 Key risks regarding Prospective purchasers of the Securities shoulégxperienced with

the Issuer and the
Guarantor

respect to options and options transactions andldhmderstand the

risks of transactions involving the Securities. Avestment in the
Securities presents certain risks that should kentinto account befor
any investment decision is made. Certain risks afégct the Issuer'
ability to fulfil its obligations under the Secue$ or the Guarantor’
ability to perform its obligations under the Guassn some of which
are beyond its control. In particular, the Issued ahe Guarantor
together with the BNPP Group, are exposed to #les rassociated wit
its activities, as described below:

Guarantor

Seven main categories of risk are inherent in BEBEYivities:
Q) Credit risk — Credit risk is defined as the probability of
borrower or counterparty defaulting on its obligag to
BNPP. Probability of default along with the recoveate of
the loan or debt in the event of default are essesiements in
assessing credit quality. BNPP's risk-weightedtassagbject to
this type of risk amounted to EUR 504 billion at B&cember|
2018. In accordance with the EBA recommendatiohss
category of risk also includes risks on equity stweents, as
well as those related to insurance activities.
(2) Operational risk— Operational risk is the risk of loss resulti
from failed or inadequate internal processes (pagrly those
involving personnel and information systems) oreexal
events, whether deliberate, accidental or natdl@bds, fires,
earthquakes, terrorist attacks, etc.). Operatioisk include
fraud, human resources risks, legal and reputdtiwsies, non-
compliance risks, tax risks, information systensksj risk of
providing inadequate financial services (condusk)ririsk of

failure of operational processes including creddgesses, of

from the use of a model (model risk), as well aseptal

U

=)

—

financial consequences related to reputation rigkagement
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Title

3)

(4)

()

(6)

(7)

More generally, the risks to which the BNPP Grospekposed may
arise from a number of factors related, among dthieigs, to change
in its macroeconomic, competitive, market and ratguly environment
or the implementation of its strategy, its businesis operations.

Risks

BNPP’s risk-weighted assets subject to this type risk
amounted to EUR 73 billion at 31 December 2018.

Counterparty risk— Counterparty risk arises from BNPF
credit risk in the specific context of market tracsons,
investments, and/or settlements. The amount ofrislisvaries
over time depending on fluctuations in market pariems
affecting the potential future value of the trangats
concerned. BNPP’s risk-weighted assets subjedtisotype of
risk amounted to EUR 27 billion at 31 December 2018

Market risk— Market risk is the risk of loss of value caussd
an unfavorable trend in prices or market parametderket
parameters include, but are not limited to, exckanates,
prices of securities and commodities (whether thieepis
directly quoted or obtained by reference to a couipla asset)
the price of derivatives on an established marked all
benchmarks that can be derived from market quatatauch
as interest rates, credit spreads, volatility orpliait
correlations or other similar parameters. BNPPsk-weighted
assets subject to this type of risk amounted to E0Rillion
at 31 December 2018.

Securitisation risk — Securitisation is a transaction
arrangement by which the credit risk associateti witiability
or set of liabilities is subdivided into trancheé&ny
commitment made under a securitisation structumelyding
derivatives and liquidity lines) is considered tee ka
securitisation. The bulk of these commitments aretlie
prudential banking portfolio. BNPP’s risk-weighteaksets
subject to this type of risk amounted to EUR 7idmllat 31
December 2018.

Risks related to deferred taxes and certain holsliirg credit
or financial institutions- amounts below the prudential capi
deduction thresholds generate risk-weighted assatsunting
to EUR 17 billion at 31 December 2018.

Liquidity risk — Liquidity risk is the risk that BNPP will not b
able to honor its commitments or unwind or offsgiagition
due to market conditions or specific factors withirspecified
period of time and at a reasonable cost. It refl¢ioe risk of
not being able to cope with net cash outflows, udgig
collateral requirements, over short-term to longrtdnorizons.
The BNPP Group's specific risk can be assessedighrds
short-term liquidity ratio, which analyses the hieggof net
cash outflows during a 30-day stress period.

D

or

al

D

|72}
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Element

Title

This section summarises the principal risks thatPBN currently
considers itself to face. They are presented irfadewing categories!
risks related to the macroeconomic environmenksriselated to the
market environment, regulatory risks and risks tegla to the
implementation of BNPP's strategy, risks relatethe® management @
BNPP's business, risks related to BNPP's operations

(@)

(b)

()

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

()
(m)

(n)

(0)
()

Adverse economic and financial conditions havehae past
had and may in the future have an impact on BNRPthe
markets in which it operates.

Given the global scope of its activities, BNPP mbg
vulnerable to certain political, macroeconomic dmahcial
risks in the countries and regions where it opsrate

BNPP’s access to and cost of funding could be g
affected by a resurgence of financial crises, wurge
economic conditions, rating downgrades, increasesrédit
spreads or other factors.

The prolonged low interest rate environment cariderent
systemic risks, and an exit from such environmdsa aarries
risks.

Significant interest rate changes could adverséécaBNPP’s
revenues or profitability.

The soundness and conduct of other financial irtgiits and
market participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradingd
investment activities due to market fluctuationd anlatility.

BNPP may generate lower revenues from commissionfes
based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditthen markets,
making it harder to sell assets and possibly leatbnmaterial
losses.

BNPP must ensure that its assets and liabilitiepgnty match
in order to avoid exposure to losses.

Laws and regulations adopted in recent years, quéatiy in
response to the global financial crisis, as well rasw
legislative proposals, may materially impact BNP®RI ahe
financial and economic environment in which it aies.

BNPP could become subject to a resolution proceedin

BNPP is subject to extensive and evolving regulategimes
in the jurisdictions in which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other adnmitise and
criminal penalties for non compliance with applieataws and
regulations, and may also incur losses in relabtedirelated)
litigation with private parties.

Risks related to the implementation of BNPP’s syt plans.

BNPP may experience difficulties integrating acqdif

="

an

companies and may be unable to realize the bersfiscted
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Title

from its acquisitions.
(a) BNPP is exposed to credit risk and counterparty ris

(n A substantial increase in new provisions or a $atbrin the
level of previously recorded provisions could adedy affect
BNPP'’s results of operations and financial conditio

(s) BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

® Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand
derivatives portfolios and BNPP’s own debt could/éhan
impact on its net income and shareholders’ equity.

(u) The credit ratings of BNPP may be downgraded, whiohld
weigh on its profitability.

(v) Intense competition by banking and non banking atoes
could adversely affect BNPP’s revenues and prdfitgb

(w) BNPP’s risk management policies, procedures anchadst
may leave it exposed to unidentified or unantiapatisks,
which could lead to material losses.

x) An interruption in or a breach of BNPP’s informattieystems
may cause substantial losses of client or custamfi@mmation,
damage to BNPP’s reputation and financial losses.

) BNPP’s competitive position could be harmed ifregputation
is damaged.

Issuer

The main risks described above in relation to BN#® represent th
main risks for BNPP B.V., either as an individuatigy or a company
in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets d?BIB.V. consist
of the obligations of other BNPP Group entitieseTdbility of BNPP
B.V. to meet its own obligations will depend on thkility of other
BNPP Group entities to fulfil their obligations. taspect of securities
issues, the ability of BNPP B.V. to meet its obligas under such
securities depends on the receipt by it of paymemtder certain
hedging agreements that it enters with other BNRBufG entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities wdybject to the
provisions of the Guarantee issued by BNPP, be sagto the ability
of BNPP Group entities to perform their obligatiamgler such hedgin
agreements.

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks arifiom positions in
interest rates, currency exchange rates, commsdidad equity,
products, all of which are exposed to general apecific market
movements. However, these risks are hedged by romitd swap
agreements and therefore these risks are mitigafadnciple.

D
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Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of credgks as all OTC
contracts are acquired from its parent companyathdr BNPP Group
entities. Taking into consideration the objectivel activities of BNPP
B.V. and the fact that its parent company is urglgrervision of the
European Central Bank and thaitorité de Contréle Prudentiel et de
Résolutionmanagement considers these risks as acceptaldelomp
term senior debt of BNP Paribas is rated (A) byn&tad & Poor’s and
(Aa3) by Moody'’s.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposur€o mitigate this
exposure, BNPP B.V. entered into netting agreemeiitts its parent
company and other BNPP Group entities.

D.3 Key risks regarding In addition to the risks (including the risk of daft) that may affect the
the Securities Issuer's ability to fulfil its obligations under ehSecurities or the
Guarantor's ability to perform its obligations untlee Guarantee, ther
are certain factors which are material for the psgs of assessing th
risks associated with Securities issued under thseBProspectus,
including:

Market Risks

e
e

- Securities are unsecured obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabpumber of factors
including, but not limited to, the price of the eeant Underlying
Reference(s), time to expiration or redemption waltility and such
factors mean that the trading price of the Seasithay be below th
Final Redemption Amount or Cash Settlement Amouniadue of the
Entitlement,

D

-exposure to the Underlying Reference in many caskde achieved
by the relevant Issuer entering into hedging areamgnts and, ir
respect of Securities linked to an Underlying Refiee, potential
investors are exposed to the performance of thedgihg arrangement
and events that may affect the hedging arrangenamtsonsequentl
the occurrence of any of these events may affeet villlue of the
Securities,

Holder Risks

[72)

-the meetings of Holders provisions permit definegjorities to bind all
Holders,

-in certain circumstances Holders may lose therentalue of their
investment.

Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securitig
of the Issuer or Guarantor (if applicable) by addreating agency coulg
result in a reduction in the trading value of tlee&ities,

7]

-certain conflicts of interest may arise (see Elenhie4 below),

Legal Risks
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Title

-the occurrence of an additional disruption evanotional additional
disruption event may lead to an adjustment to thecuBties,
cancellation (in the case of Warrants) or earlyeregtion (in the case g
Notes and Certificates) or may result in the amopayable on
scheduled redemption being different from the am@xpected to be
paid at scheduled redemption and consequently tieerence of an
additional disruption event and/or optional addi&ibdisruption even
may have an adverse effect on the value or liquifithe Securities,

—

-expenses and taxation may be payable in respéicé @ecurities,

- the Securities may redeemed in the case of ailig or
impracticability and such cancellation or redemptimay result in ar
investor not realising a return on an investmenhaSecurities,

-any judicial decision or change to an administfractice or chang
to English law or French law, as applicable, aftexr date of the Bas
Prospectus could materially adversely impact tHeevaf any Securities
affected by it,

D

Secondary Market Risks

-the only means through which a Holder can realigkie from the
Security prior to its Exercise Date, Maturity DateRedemption Date,
as applicable, is to sell it at its then marketcg@rin an availablg
secondary market and that there may be no secomdariet for the
Securities (which could mean that an investor lbaexercise or wai
until redemption of the Securities to realise aatge value than it$
trading value),

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatian Securities which are
linked to an Underlying Reference (including Hyb8dcurities) and an
investment in such Securities will entail signifitaisks not associated
with an investment in a conventional debt securRjsk factors in
relation to Underlying Reference linked Securitredude:

exposure to one or more index, adjustment evemtsrarket disruptiorn
or failure to open of an exchange which may havedverse effect on
the value and liquidity of the Securities,and tktz Issuer will not
provide post-issuance information in relation toe thunderlying
Reference

and that the Issuer will not provide post-issuanéermation in relation
to the Underlying Reference.

Risks relating to specific types of products
Vanilla Products
Investors may be exposed to a partial or total tfstheir investment

The return depends on the performance of the UyidgrReference(s
and the application of knock-in features.
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D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer dr i§ otherwise unable o
unwilling to repay the Securities when repaymetis fdue, an investof
may lose all or part of his investment in the Séimg.

If the Guarantor is unable or unwilling to meetatdigations under the
Guarantee when due, an investor may lose all drgfdris investment
in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of thgivestment in the
Securities as a result of the terms and conditidrte Securities.

Section E — Offer

Element Title
E.2b Reasons for the offer | The net proceeds from the issue of the Securitit®@come part of the
and use of proceeds | general funds of the Issuer. Such proceeds maysbd to maintain
positions in options or futures contracts or otelging instruments
E.3 Terms and conditions | This issue of Securities is being offered in a No@mpt Offer in the
of the offer Republic of Poland.
The issue price of the Securities is PLN 1,000
E.4 Interest of natural and| Any Manager and its affiliates may also have endaged may in the
legal persons involved future engage, in investment banking and/or comiakrbanking
in the issue/offer transactions with, and may perform other servioesthe Issuer and th
Guarantor and their affiliates in the ordinary gauof business.
Other than as mentioned above, so far as the Issasvare, no perso
involved in the issue of the Securities has anré@ste material to the
offer, including conflicting interests.
E.7 Expenses charged to | No expenses are being charged to an investor bigsher.

the investor by the

Issuer
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PODSUMOWANIE PROGRAMU W ZWI AZKU Z NINIEJSZYM PROSPEKTEM EMISYJNYM
PODSTAWOWYM

Podsumowania spadza s¢ w oparciu 0 ujawniane obligatoryjnie informacjayane ,Elementami”. Elementy te
zostaty wprowadzone pod kolejnymi numerami w Dzibhtad A do E (A.1 — E.7). Niniejsze Podsumowardwizra
wszystkie Elementy, ktérych uwzglnienie w podsumowaniu dla tego rodzaju Papierowt¥e@iowych, Emitenta i
Gwaranta jest obligatoryjne. Poniewaiektore Elementy niegsuznawane za obligatoryjne, numeracjazenmie
zachowywa ciaggtosci — mog wystepowa: luki. Pomimo wymogu uwzgtinienia danego Elementu w podsumowaniu
ze wzgedu na rodzaj Papieréw Waktmowych, Emitenta i Gwaranta(-6w), istnieje #iwos¢, iz nie mana udziek
odpowiednich informacji w odniesieniu do takieg@iBentu. W takich przypadkach w podsumowaniu zazoEmo
krétki opis Elementu ze wzmiagkdlaczego nie ma zastosowania.

Dziat A - Wstep i ostrzezenia

Element | Tytut

Al Ostrzeenie,ze . Niniejsze podsumowanie naley czyta¢ jako wstep do Prospektu
podsumowanie natg Emisyjnego Podstawowego oraz waiwych Warunkéw
czyta jako wstp i Ostatecznych. W niniejszym podsumowaniu, jeeli nie wskazano
klauzuk odsytajca w inaczej i z wyjgtkiem uzycia tego terminu w pierwszym akapicie
kwestii roszczé Elementu D.3, ,Prospekt Emisyjny Podstawowy” oznaca

Prospekt Emisyjny Podstawowy BNPP B.V. i BNPP z dai 5
czerwca 2018 r. z wszelkimi wprowadzanymi do niegov
pézniejszym terminie uzupetnieniami zgodnie z Programe
Obligacji, Warrantéw i Certyfikatbw BNPP B.V., BNPP i BNP
Paribas Fortis Funding. W pierwszym akapicie Elemstu D.3,
.Prospekt Emisyjny Podstawowy” oznacza Prospekt Engyjny
Podstawowy BNPP B.V. i BNPP z dnia 5 czerwca 2018agodnie
z Programem Obligacji, Warrantow i Certyfikatow BNPP B.V.,
BNPP i BNP Paribas Fortis Funding.

. Kazda decyzja o inwestycji w Papiery Wartéciowe powinna by
oparta na rozwazeniu przez inwestora caléci niniejszego
Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w tym wszelkic
dokumentéw wiaczonych do niego na mocy stosowned
odwotania oraz wiasciwych Warunkéw Ostatecznych.

o =

. W przypadku wystapienia do sidu w Paastwie Cztonkowskim
Europejskiego  Obszaru Gospodarczego z  roszczeniem
odnosacym sk do informacji zawartych w Prospekcie
Emisyjnym  Podstawowym i  wia&ciwych  Warunkach
Ostatecznych, skatacy maze, na mocy ustawodawstws
krajowego Panstwa Cztonkowskiego, w ktdrym wniesiong
roszczenie, mié obowiazek poniesienia kosztow przettumaczenia
Prospektu Emisyjnego Podstawowego i wsaiwych Warunkow
Ostatecznych przed rozpoogciem postpowania adowego.

. Odpowiedzialncé cywilna nie bedzie chzy¢ na Emitencie lub
Gwarancie w zadnym takim Panstwie Cztonkowskim wyhcznie




Element

Tytut

W oparciu o niniejsze podsumowanie, w tym jego tluaczenie, z
wyjatkiem przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w bid,
jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku czytaia go
tacznie z innymi casciami Prospektu Emisyjnego Podstawoweg
oraz wilasciwymi Warunkami Ostatecznymi, badz gdy, po
wdrozeniu odpowiednich przepiséw Dyrektywy 2010/73/UE w
danym panstwie czlonkowskim, nie przedstawia, w przypadku
czytania go hcznie z innymi czsciami Prospektu Emisyjnego
Podstawowego oraz wigciwymi Warunkami Ostatecznymi,
kluczowych informacji (w rozumieniu art. 2.1(s) Dyrektywy w
sprawie Prospektu Emisyjnego) majcych pomdéc inwestorom
przy rozwazaniu inwestycji w Papiery Wartosciowe.

A.2

Zgoda na #ycie
Prospektu Emisyjnego
Podstawowego, okres
waznaosci i inne
powigzane warunki

Zgoda Z zastrzeeniem warunkoéw oké&onych ponkej, Emitent zgadza si
na wykorzystanie Prospektu Emisyjnego Podstawowegozwigzku z
Niezwolnioryg Ofertg Papieréw Wartéciowych przez Menegkra oraz Biurg
Maklerskie Banku B& BNP Paribas S.A.

Okres wdgnosci oferty: Emitent udziela zgody w odniesieniu do
Niezwolnionych Ofert Papieréw Watmiowych na okres od 4 kwietnia 201

r. wkacznie do 29 kwietnia 2019 r. ydznie (,Okres Waznosci Oferty”).

Warunki udzielenia zgody:Warunki udzielenia zgody przez Emiten
przewidup, ze taka zgoda (a) jest jedynie sma w Okresie Wanosci Oferty;
oraz (b) obejmuje wykznie prawo do iycia niniejszego Prospekt
Emisyjnego Podstawowego na potrzeby przeprowadzBigawolnionych
Ofert odpowiedniej Transzy Papieréw Wadimwych w Polsce.

INWESTOR ZAMIERZAJ ACY NABYC LUB NABYWAJACY
JAKIEKOLWIEK PAPIERY WARTO SCIOWE W RAMACH
NIEZWOLNIONEJ OFERTY oD UPOWA ZNIONEGO
OFERUJACEGO DOKONA TAKIEJ CZYNNO SCIl, A OFERTY |
SPRZEDAZ TAKICH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH NA RZECZ
INWESTORA PRZEZ UPOWAZNIONEGO OFERUJACEGO
ZOSTANA PRZEPROWADZONE, ZGODNIE Z WARUNKAMI
OFERTY PRZYJETYMI Ml EDZY UPOWA ZNIONYM
OFERUJACYM A TAKIM INWESTOREM, OBEJMUJ ACYMI
UZGODNIENIA DOTYCZ ACE CENY, PRZYDZIALU, KOSZTOW |
ROZLICZE N. STOSOWNE INFORMACJE PRZEKA ZE
UPOWAZNIONY OFERUJACY w MOMENCIE

9

ta

c

PRZEPROWADZANIA OFERTY.

Dziat B - Emitent i Gwarant

Element

Tytut

B.1

Nazwa prawna i
handlowa Emitenta

BNP Paribas Issuance B.¢BNPP B.V." lub "Emitent").




Element | Tytut

B.2 Siedziba / forma prawna BNPP B.V. zostala zalona w Holandii jako prywatna spoétka z ograniczan
/ ustawodawstwo / kraj | odpowiedzialnécia prawa holenderskiego =z siedzibpod adresen
siedziby Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Holandia.

B.4b Informacje o| BNPP B.V. jest zalsna od BNPP. BNPP B.V. jest 100% jednastialezng

tendencjach BNPP, w szczegdliei zajmujca sic emisp papieréw wartéciowych takich
jak obligacje, warranty lub certyfikatyatiz inne diine papiery warta@iowe
opracowywane, tworzone i sprzedawane inwestororazpirme spotki Grupy
BNP Paribas (w tym BNPP). Papiery wadiowe g zabezpieczane poprzez
nabycie instrumentéw hedgingowych lub zabezpitcad BNP Paribas
jednostek BNP Paribas zgodnie z opisem w ElemeBc2 poniej. W
rezultacie informacje o tendencjach dotyez BNPP maj zastosowanie tak
do BNPP B.V.

B.5 Charakterystyka Grupy | BNPP B.V. jest 100% jednpstklezng BNP Paribas. BNP Paribas jgst
naczelr spoétlg holdingows- jednostly dominupca grupy spétek i sprawuje
zarzd nad operacjami finansowymi spoélek zalgch (razem Grupa
BNPP").

B.9 Prognozy lub szacunki | Nie dotyczy, poniewazadnych prognoz ani szacunkéw wynikéw Emitenta

wynikow nie zawarto w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym,rdgd dotyczy
niniejsze Podsumowanie.

B.10 Zastrzeenia w raporcie | Nie dotyczy, poniewa nie ma zadnych zastrzen w raporcie bieglega

biegtego rewidenta rewidenta z badania historycznych informacji firamgch zawartych w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym.
B.12 Wybrane najwaniejsze historyczne informacje finansowe:

Poréwnawcze roczne dane finansowe - w EUR

31/12/2017 (zbadane)

31/12/2016 (zbadane)

Przychody

431 472

399 805

Zysk netto, udziat Grupy

26 940

23 307

Suma bilansowa og6tem

50 839 146,900

48 320 273 908

Kapitat wtasny (udziat Grupy)

515 239

488 299

Poréwnawczesrodroczne dane finansowe za okres s§@u miesigcy konczacy sie 30 czerwca 2018 r.

-w EUR

2018-06-30

(niezbadane}

2017-06-30

(niezbadane}

! Jak opisano szczegdtowo w sprawozdaniu biegleginleata, te dane finansowg goddane ograniczonemu przgipwi.



Element | Tytut
Przychody 193 729 180 264
Zysk netto, udziat Grupy 12 238 11 053
2018-06-30 2017-12-31
(niezbadane} (zbadane)
Suma bilansowa ogétem 57 943 563 453 50 839 146 900
Kapitat wtasny (udziat Grupy) 527 477 515 239
Oswiadczenie o znagzych zmianach lub istotnych niekorzystnych zmianach
Nie odnotowanaadnych znacgych zmian w sytuacji finansowej ani pozycji traksgnej Grupy BNPP
od dnia 31 grudnia 2018 r. (tzn. odfka ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opubldmoy
sprawozdanie finansowe poddane audytowi).
Nie odnotowanazadnych znacgeych zmian w sytuacji finansowej ani pozycji traksgnej BNPP B.V.
od dnia 30 czerwca 2018 r. orzmnych istotnych niekorzystnych zmian perspektywPBNB.V. od dnia
31 grudnia 2017 r.
B.13 Wydarzenia majce Nie dotyczy, poniewawedle najlepszej stosownej wiedzy Emitenta nielyn
wplyw na wyptacalné | miejsca ostatnidgadne wydarzenia, ktére sv istotnym stopniu znagee dla
Emitenta oceny wyptacalngi Emitenta od dnia 30 czerwca 2018 r.
B.14 Uzaleznienie od innych | BNPP B.V. jest uzalmiona od BNPP. BNPP B.V. jest 100% jedngs
jednostek Grupy zalezna BNPP, w szczegolsei zajmupca sie emisp papierow wartéciowych
takich jak obligacje, warranty lub certyfikatyadz inne dhine papiery
wartasciowe opracowywane, tworzone i sprzedawane inwesiqurzez inne
spotkki Grupy BNP Paribas (w tym BNPP). Papiery tagmiowe
zabezpieczane poprzez nabycie instrumentow hedgiyaolub zabezpiecte
od BNP Paribas i jednostek BNP Paribas zgodnieiseapw Elemencie D.2
ponizej.
Patrz take Element B.5 powagj.

B.15 Podstawowa dziataldé | Podstawowa dzialaldé Emitenta polega na emisji i/lub nabywan
wszelkiego  rodzaju instrumentéw finansowych  oraz wieeaniu
towarzysgcych uméw na rachunekadych jednostek z Grupy BNPP.

B.16 Akcjonariusze BNP Paribas posiada 100 procent kapitatu zaktadoviadgPP B.V.

sprawugcy kontrok
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B.17

Zlecone
kredytowe

ratingi

Diugoterminowy rating kredytowy BNPP B.V. kszta#ugt na poziomie A z
perspektyw stabilp (Standard & Poor's Credit Market Services Fra
SAS), z& krotkoterminowy rating kredytowy BNPP B.V. ksztgé st na
poziomie A-1 (Standard & Poor’s Credit Market Seed France SAS).

Papiery Wartéciowe nie posiadajratingu.

Rating papieru warteiowego nie stanowi rekomendacji do kupna, sprzgd
ani utrzymywania papieréow wastiowych i mae podlegd zawieszeniu,
ograniczeniu lub cofetiu w dowolnym momencie przez wydej go ageng
ratingows.

B.18

Charakterystyka
Gwarancji

Papiery Wartéciowe g objcte bezwarunkow i nieodwotalm gwarancy
udzielory przez BNP Paribas BNPP' lub "Gwarant") na podstawie
sporzdzonego zgodnie z prawem angielskim aktu gwarapefpisanego
przez BNPP dnia 5 czerwca 2018 r. lub wziniym terminie (Gwarancja").

W przypadku umorzenia lub konwersji diugu BNPP zlexe BNPP B.V.,
zobowgzania i/lub kwoty nalene od BNPP na podstawie gwarancgidd
podlega@ obnizeniu celem odzwierciedlenia zmiany lub redukcjitaaswanej
do zobowizan BNPP w wyniku zastosowania mechanizmu umorzenia
konwersji dlugu BNPP przez wieiwy organ regulacyjny (w tym sytuaciji,
ktérej sama gwarancja nie stanowi przedmiotu takiagnorzenia lub
konwersji diugu).

Zobowigzania uprzywilejowane m@j charakter zobowkzan z gwarang
pierwszéstwa zaspokojenia roszezgw rozumieniu art. L.613-30-3-1-3
francuskiego Code monétaire et financier) oraz abezpieczonych
zobowhzan BNPP i lgda pozostawé pari passu wzgtem wszystkich jej
pozostatych  obecnych i  przyszltych  niepodpdkowanych i
niezabezpieczonych zobaaan z zastrzeeniem stosownych wyfkow
nakazanych na mocy prawa francuskiego.
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B.19

Informacje o Gwarancie

B.19/B.1

Nazwa prawna i
handlowa Gwaranta

BNP Paribas

B.19/B.2

Siedziba / forma prawng
/ ustawodawstwo / kraj
siedziby

|

BNPP zostala zalmna we Francji jakasociété anonyméspoétka akcyjna
prawa francuskiego i posiada zezwolenie na prowadzdziatalnéci jako
bank z siedzip pod adresem 16, boulevard des lItaliens — 75009zP
Francja.

B.19/
B.4b

Informacje o
tendencjach

Srodowisko makroekonomiczne

Warunki makroekonomiczne i rynkowe majwptyw na wyniki BNPP.
Charakter dziatalri@i BNPP czyni § szczegdlnie wrdiwa na warunki

makroekonomiczne i rynkowe w Europie.
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W 2018 r. globalny wzrost pozostat na dobrym pozeémynosacym ok.
3,7% (wedlug MFW), odzwierciedlg ustabilizowaa stog wzrostu w
gospodarkach rozwigiych (+2,4% po +2,3% w 2017 r.) i gospodarkach
wschodacych (+4,6% po +4,7% w 2017 r.). Poniemgospodarka byta u
szczytu swojego cyklu w dych krajach rozwinitych, banki centralne
kontynuowaty zaostrzanie akomodacyjnej politykinienej lub planowatyg
ogranicz¢. Jednak przy nadal umiarkowanym poziomie inflabanki
centralne byty w stanie stopniowo zagizat tym przejciem, ograniczac tym
samym ryzyko wyraznego spadku aktywdoi gospodarczej. Tym samym
MFW spodziewa si ze globalne tempo wzrostu z ostatnich dwodch ||
utrzyma s¢ w 2019 r. (+3,5%) pomimo niewielkiego spowolniet]
przewidywanego w gospodarkach rozwtgch.

a

W tym kontekcie, mana zidentyfikowa dwa rodzaje ryzyka:

~

Ryzyko niestabilngi finansowej ze wzgllu na prowadzone polity
monetarnych

Nalezy zwrocé uwag na dwa rodzaje ryzyka: gwaltowny wzrost stop
procentowych oraz zbyt dtugie utrzymywanie obecrigrdzo korzystne
polityki monetarne;j.

Z jednej strony dalsze zaéiganie polityki monetarnej w Stanacgh
Zjednoczonych (ktére rozpogp sic w 2015 r.) oraz mniej przychyln
polityka monetarna w strefie euro (zmniejszenie upglkv aktywow
rozpoczte w styczniu 2018 r., a zakezone w grudniu 2018 r.) nigge soh
ryzyko zawirowa finansowych i spowolnienia gospodarczego bardziej
wyraznego nk przewidywano. Ména tu podkréi¢ ryzyko niewystarczafo
kontrolowanego wzrostu dtugoterminowych stép préooesch w przypadku
wystgpienia nieoczekiwanego wzrostu inflacji lub nieprigizianego
zaostrzenia polityki monetarnej. Zmaterializowasikg tego ryzyka mogtoby
mie¢ negatywne skutki dla rynkéw aktywow, w szczegébmotych, na
ktérych premie za ryzyko gsbardzo niskie w pordwnaniu zéredng
historycza, po dziesjciu latach prowadzenia sprzyaych polityk
monetarnych (kredyt dla przeesiorstw lub krajéw nieposiadgjych ratingu
inwestycyjnego, niektore sektory rynkow akcji i igiaicji itp.), a take dla
niektorych sektoréw widiwych na stopy procentowe.

[

Z drugiej strony — pomimo zmiany na lepsze, kt@aobserwowadimy w
potowie 2016 r., stopy procentowe utrzymsje na niskim poziomie, co nie
zackeci¢ niektorych uczestnikéw rynku finansowego do podejania
nadmiernego ryzyka: wydhenie terminu zapadaléa posiadanych finansoy
i aktywow, bardziej przyspne zasady udzielania kredytow, zkgzenie
finansow lewarowanych. Niektérzy z tych uczestnikimku (towarzystwa
ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, spoéikigdmapce aktywami, itp.)
majg coraz wekszy wymiar systemowy, a w przypadku zawirawa
rynkowych (powjzanych na przyktad z ostrym wzrostem stép proceytwy
i/lub znaczm korekt cen) mog by¢ zmuszeni do zlikwidowania dych

<
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pozycji przy stosunkowo stabej ptyriud rynkowej.
Zagraenia systemowe poyzdane ze zwkszonym zadbig@niem

W perspektywie makroekonomicznej podisgenie stop procentowych ve
mie¢ znaczny wplyw na kraje o wysokim poziomie ditugwblienego i/lub
prywatnego w relacji do PKB. Dotyczy to w szcze@dbi niektorych krajow

europejskich (w szczegolém Grecji, Wioch i Portugalii), w ktorych stosunek

diugu publicznego do PKB egto przewysza 100 %, jak réwniekrajow
wschodacych.

W latach 2008-2018 te ostatnie odnotowaly znaczrgrost swojego
zadlwenia, w tym zadienia w walutach obcych wobec wierzyci
zagranicznych. Gléwnymzrédiem wzrostu tego zadiania byt sektor
prywatny, ale w mniejszym stopniu przyczynit sio tego rownig sektor
publiczny, zwtaszcza w Afryce. Kraje teg sszczegOlnie wrdiwe na
ewentualne zaostrzenie polityki monetarnej w gospkath rozwingtych.
Odptyw kapitalu mae mig wplyw na kursy walut, zwkszenie kosztow
obstugi tego zadkenia, inflacg importowan oraz spowodowazaostrzenie
warunkoéw udzielania kredytéw przez banki centratngéw wschodzcych.
Skutkowaloby to zmniejszeniem prognozowanego waragispodarczegq

ewentualnie obreniem ratingdw pistw i zwickszeniem ryzyka dla bankéwy.

Mimo iz Grupa BNP Paribas jest naoma na dziatanie rynkéw krajo
wschodacych tylko w ograniczonym stopniu, krucitotych gospodarel

1%

<

moze spowodowa zawirowania w globalnym systemie finansowym, ktory

maégtby wptyrg¢ na Grug BNP i zmient jej wyniki.

Nalezy zauwayé, ze ryzyko zwizane z zadikeniem mae sk

zmaterializowéa nie tylko w przypadku gwaltownego wzrostu st6

procentowych, ale réwnie w przypadku jakichkolwiek negatywnyg
wstrzzséw gospodarczych.

Prawa i przepisy obowrujgce instytucje finansowe

Obecne i przyszie zmiany w ustawodawstwie i przgisobowizujacych
instytucje finansowe magw znaczny sposéb wplgth na BNPP. Niedawng
przyjete srodki lub srodki bedace (lub metody ich zastosowania) na eta
projektu, ktére majlub mog mie¢ wptyw na BNPP to m.in.:

- reformy strukturalne obejmage francusk ustawe bankows z dnia
26 lipca 2013 r. narzucgja na banki obowizek zaktadania filii do
prowadzenia operacji ,spekulacyjnych” lub oddziéetradycyjne;j
dziatalngci banku detalicznego od takich operacji, ,zas
Volckera” w USA, ktéra ogranicza transakcje, spoos@nie i
inwestowanie w fundusze private equity i funduszddingowe
przez amerykigskie i zagraniczne banki;

- przepisy dotycgzce Kkapitatu: dyrektywa w sprawie warunkd

>
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dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatgkiooraz nadzoru
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ostraznoéciowego nad instytucjami  kredytowymi i firman
inwestycyjnymi (CRD 4")/rozporzzdzenie w sprawie wymogoy
ostraznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestyjrych,
(-CRR"), migdzynarodowa norma dotygza catkowitej zdoln¢ci do
pokrycia strat (JLAC™) oraz ustanowienie BNPP finansg
instytucp 0 systemowym znaczeniu przez Radstabilngci
Finansowej;

Europejski Jednolity Mechanizm Nadzorczy oraz rozpdzenie z
dnia 6 listopada 2014 r.;

Dyrektywa w sprawie zmienionych systemow gwaradepozytow z
dnia 16 kwietnia 2014 r., Dyrektywa z dnia 15 ma@l4 r. w
sprawie prowadzenia dzigtanaprawczych oraz restrukturyzaciji
uporzdkowanej  likwidacji  bankéw; jednolity mechaniz
restrukturyzacji i upormkowanej likwidacji bankéw ustanawialy
jednolity ract naprawcz i jednolity fundusz naprawczy;

Ostateczna regulacja ameryikliiej Rezerwy Federalnej naklageg
surowsze zasady oswméciowe na ameryk@skie transakcje z
dwzymi zagranicznymi bankami, m.in. obazek zatagenia odebnej
posrednicacej spotki holdingowej w Stanach Zjednoczony
(skapitalizowanej i podleggej przepisom) mieszgee] ich
amerykaskie filie;

nowe zasady dotygeze operacji ha instrumentach pochodnych ryi
pozagieldowego zgodnie z Tytutlem VII ustawy Doddarika o
reformie Wall Street i ustawy o ochronie konsumentéw
szczegolnéci wymagania dotyege nieuregulowanych produktd
pochodnych  oraz  pochodnych  papieréow  warimwyych
poddawanych do obrotu przez $pednikbw swap, gtdwnych
uczestnikdw transakcji swap, {ednikbw swap opartych n
papierach wart@iowych i gléwnych uczestnikéw transakcji sw
opartych na papierach waftiowych oraz zasady ameryiskiej
Komisji Papieréw Wartéciowych i Gield, wymagaie rejestracji
bankéw i gtobwnych uczestnikdw transakcji swap dgiglych na
rynkach  produktéw  pochodnych i  przejrzysto oraz
sprawozdawczei transakcji obejmuicych produkty pochodne;

nowa dyrektywa w sprawie rynku instrumentéw finamgoh
(-MIiFID ") oraz rozporzdzenie w sprawie rynku instrumentd
finansowych (MIiFIR "), oraz europejskie przepisy dotyce

rozliczer niektdrych produktow pochodnych rynku pozagietdgave

przez scentralizowane strony oraz wyjawianie trciséinansowych
na papierach wargoiowych scentralizowanym organom.

Ogolne rozporgdzenie o ochronie danych (,RODO") wesztazycie
w dniu 25 maja 2018 r. Rozpadzenie to ma na celu udoskonale
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danych osobowych w Unii Europejskiej. Na firmy, o nie
przestrzegaj standardéw RODO, magosta natazone surowe kary,
Rozporadzenie to ma zastosowanie do wszystkich ban
swiadczicych ustugi na rzecz obywateli europejskich; oraz

- finalizacja postanowie,Bazylea IlI” opublikowanych przez Komite
Bazylejski w grudniu 2017 r., wprowadzaych zmiany w zakresig
pomiaru ryzyka kredytowego, ryzyka operacyjneggziyka korekty
wyceny kredytowej WBK) na potrzeby obliczania wakm
aktywoéw waonych ryzykiem.Srodki te maj wejs¢ w zycie w
styczniu 2022 r. i fda podlegé dolnemu putapowi (w oparciu
standardowe podajie), ktory lpdzie stopniowo wprowadzane ¢
2022 r. i osignie swoj ostateczny poziom w 2027 r.

Ponadto w kontekie tych ostrzejszych uregulowayzyko niezgodnsci z
obowiazujacymi przepisami prawa i regulacjami, w szczegénd
dotyczzicymi ochrony interesow klientow i danych osobowydtanowi
znaczne zageenie dla sektora bankowego, ktore amo potencjalnie

skutkowa znacacymi stratami i grzywnami. Opr6cz swoich system(

zgodndci, ktore obejmuj w szczegolnéci ten rodzaj ryzyka, Grupa BN
Paribas stawia dbat® o interes klientébw, oraz w szerszym znaczeni
swoich udziatowcow - w centrum swoich waxd W zwigzku z tym nowy
kodeks posipowania przyjty przez Grup BNP Paribas w 2016 r. okia
szczego6towe wartgi i zasady pogpowania w tym zakresie.

Ryzyko zwjzane z bezpiec#astwem cybernetycznym i technolggi

Zdolncs¢ BNPP do prowadzenia dziatakwd gospodarczej jes
nierozerwalnie zwizana z ptynnfcia transakcji elektronicznych, jak rowuieg

z ochron i bezpieczastwem zasobow informatycznych i technologicznych

Wraz z cyfrow transformagj i zwigzanym z ni wzrostem liczby obiegéw
komunikacyjnych, zwikszeniem liczby zr6det danych, coraz wksz
automatyzag procesOw i coraz szerszym wykorzystaniem transg
bankowdci elektronicznej, posp technologiczny nabiera tempa.

Postp i coraz szybsze wdranie zmian technologicznych otwiegaprzed
cyberprzesipcami nowe mgiwosci zmiany, kradzigy i ujawniania danych

,Liczba atakéw rénie, a ich zasp i stopiéh zaawansowania jest coraz

wigkszy we wszystkich sektorach, w tym w sektorze gifiltansowych.

Outsourcing coraz wkszej liczby procesOw nara réwniez grupc BNP
Paribas na strukturalne ryzyko cybernetyczne ineldgiczne, prowadge do
wysfgpienia potencjalnych wektoréw ataku, ktére cybegptpcy mog
wykorzystg. W zwigzku z tym Grupa BNP Paribas dysponuje drligia
obrony w ramach funkcji ryzyka przeznaczao zarzdzania zagroeniami
technologicznymi i zwdzanymi z bezpieczstwem cybernetycznym. Dlateg
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cyfrowej ewolucji BNPP i innowacji, jednocg@e zarzdzapc istniepcymi i

standardy operacyjnegsregularnie dostosowywane w celu Wspieraria
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pojawiapcymi sie zagraeniami (takimi jak cyberprzegicza¢, szpiegostwo
itp.).

BNPP B.V. jest uzataiona od BNPP.

BNPP B.V. jest zatema od BNPP. BNPP B.V. jest 100% jednasalezna

BNPP, w szczegdliei zajmujca sic emisp papieréw wartéciowych takich
jak obligacje, warranty lub certyfikatyatiz inne diine papiery wart@iowe

opracowywane, tworzone i sprzedawane inwestororazpirme spotki Grupy
BNP Paribas (w tym BNPP). Papiery wadiowe g zabezpieczane poprzez
nabycie instrumentéw hedgingowych lub zabezpitcad BNP Paribas
jednostek BNP Paribas zgodnie z opisem w ElemeBc2 poniej. W
rezultacie Informacje o tendencjach dotyez BNPP maj zastosowanie tak
do BNPP B.V.

B.19/B.5

Charakterystyka Grupy

BNPP jest wimgm europejskim dostawaistug bankowych i finansowych
aktywnym na czterech wewtznych rynkach bankowai detalicznej w
Europie, a mianowicie we Francji, w Belgii, we Wiesh i w Luksemburgu|.
Jest obecny w 72 krajach i zatrudnia ponad 202 @@@ownikow, w tym
ponad 154 000 w Europie. BNPP jest jednpstlominupca Grupy BNP
Paribas (razemGrupa BNPP"). BNPP B.V. jest 100% jednostkzalezna
BNPP.

B.19/B.9

Prognozy lub szacunki
wynikow

Nie dotyczy, poniewa zadnych prognoz ani szacunkéw wynikow Emitepta
nie zawarto w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym,rdgd dotyczy
niniejsze Podsumowanie.

B.19/
B.10

Zastrzeenia w raporcie
biegtego rewidenta

Nie dotyczy, poniewa nie ma zadnych zastrzen w raporcie biegtegd
rewidenta z badania historycznych informacji fimamgch zawartych w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym.

B.19/
B.12

Wybrane najwaniejsze historyczne informacje finansowe:

Poréwnawcze roczne dane finansowe - w min EUR

2018-12-31* 2017-12-31

(zbadane) (zbadane)
Przychody 42 516 43 161
Koszt ryzyka (2 764) (2 907)
Zysk netto, udziat Grupy 7 526 7 759

2018-12-31 2017-12-31
Wspoitczynnik kapitatu 11,8% 11,8%
podstawowego Tier | (w ggiu
koncowym Bazylea Ill, CRD V)
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2018-12-31* 2017-12-31
(zbadane) (zbadane)

Skonsolidowana suma bilansowa 1960 252
ogoétem 2 040 836
Skonsolidowane pgczki i
naleznosci od klientéw 765 871 727 675
Skonsolidowane pozycje nalee na 766 890
rzecz klientow 796 548
Kapitat wlasny (udziat Grupy) 101 467 101 983

* Uwzglednione tu dane na dzi€1 grudnia 2018 r. opartg sa howym Mgdzynarodowym standardzi
sprawozdawczei finansowej MSSF 9. Skutki pierwszego zastosowapnwego standardu MSSF 9 by
ograniczone i w peti uwzetinione od 1 stycznia 2018 r .: -1,1 mld EUR wplymau kapitat wkasny nig

[¢)

ty

zostat przeszacowany (wpltyw 2,5 mld EUR na kapitédsny przeszacowany) oraz ~ -10 punktpw

bazowych na catkowicie ohgiony poziom Basel 3 kapitalu podstawowego wsikkea kapitatu
podstawowego Tier 1

Oswiadczenie 0 znagzych zmianach lub istotnych niekorzystnych zmianach
W przypadku Grupy BNPP patrz takElement B.12 powagj.

Nie odnotowanaadnych istotnych niekorzystnych zmian perspektywPBNani Grupy BNPP od dnia 3
grudnia 2018 r. (tzn. od koa ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublédwav sprawozdanig
finansowe zbadane przez biegtego rewidenta).

D

B.19/ Wydarzenia majce | Nie dotyczy, poniewa wedle najlepszej stosownej wiedzy Gwaranta |nie
B.13 wplyw na wyplacalné¢ | miaty miejsca ostatniczadne wydarzenia, ktérea sw istotnym stopniu
Gwaranta znacace dla oceny stosownej wyptacadnpo Gwaranta od dnia 31 grudnja
2018 .
B.19/ Uzalenienie od innych| Z zastrzeeniem akapitu ponej, BNPP nie jest uzateiona od innych
B.14 jednostek Grupy cztonkébw Grupy BNPP. BNPP B.V. jest uzal®na od pozostatych

cztonkéw Grupy BNPP.

W kwietniu 2004 r. BNPP rozpog¢a outsourcing ustug zagdzania
infrastruktug IT od spotki typu joint venture BNP Paribas Part for
Innovation BP2l) zawhzanej z IBM France pod koniec 2003 r. Bl
Swiadczy ustugi zargzania infrastruktwy IT na rzecz BNPP i kilky
podmiotow zalenych BNPP we Francji (w tym BNP Paribas Persg
Finance, BP2S, oraz BNP Paribas Cardif), w Szwajcare Wtoszech. W
potowie grudnia 2011 r. BNPP przedita umove z IBM France na okres d
konca 2017 roku, a naginie przedtayta umowe na okres do kica 2012 r.
Pod koniec 2012 r. strony zawarty umpw stopniowym rozszerzeniem te

D2|

nal

o)

zalezna zostata zamketia 31 grudnia 2016 r.

porozumienia na BNP Paribas Fortis od 2013 r. Szavaka jednostkT
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Szwajcarska spoétka zdlea zostata zamketia w dniu 31 grudnia 2016 r. BPg
znajduje s} pod kontrod operacyjg IBM France. BNP Paribas ma jednak
silny wplyw na jednostk z uwagi na struktgr wtasnagci 50/50 z IBM
France. Personel BNP Paribas oddelegowany do BR#las st na potove
statego personelu jednostki, jej budynksiadki przetwarzaniagswtasndcia
Grupy, a wdraony system zaggzania gwarantuje BNP Paribas umowne
prawo monitorowania jednostki oraz w razie potrzedpyowadzenia jej z
powrotem w struktury Grupy.

IBM Luxembourg odpowiada za ustugi zadzania infrastruktury i produkej
danych dla niektérych podmiotow BNP Paribas Luxeungo

Czynnaci przetwarzania danych BancWest eealizowane na zasadach
outsourcingu przez Fidelity Information ServiceszeRwarzanie danych V
Cofinoga France powierzono w ramach outsourcingdSPL00% jednostce
zaleznej IBM.

£

174

Patrz take Element B.5 powsgj.

B.19/
B.15

Podstawowa dziatal$é

BNP Paribas dysponuje najmocnigjgzozycp rynkowg w swoich dwéch
gldwnych segmentach:

. Segment bankowséci i ustug detalicznychobejmugcy:
. Podsegment rynkow krajowych sklaglzy sk z
nastpujacych dziatow:
. Bankowda¢ detaliczna we Francji (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc), banko&o

detaliczna we Wioszech,
. Bankowa¢ detaliczna w Belgii (BRB),

. Pozostata dziataldé z zakresu rynkow
krajowych, w tym bankow& detaliczna w,
Luksemburgu (LRB);

0

. Podsegment mdzynarodowych ustug finansowyqg
sktadajicy sk z nasgpujacych dziatow:

. BancWest,
. Region europejskérddziemnomorski,
. Finanse osobiste,
. Ubezpieczenia,
. Zarzdzanie majtkiem i aktywami;
. Segment bankowéci korporacyjnej i instytucjonalnej (CIB)
obejmupcy:

12



. Podsegment bankowa korporacyjnej,
. Podsegment rynkéw globalnych,

. Podsegment obstugi papieréw wadiowych.

B.19/
B.16

Akcjonariusze
sprawujcy kontrok

Zaden z akcjonariuszy nie sprawuje bezpdnio ani pérednio kontroli nad
BNPP. Na dzig 31 grudnia 2018 r. gtbwnymi akcjonariuszami bydicieté
Fédérale de Participations et d'InvestissemeBER)"), powotana w formie
public-interest société anonymgspoétka akcyjna interesu publiczneg
dziatapca w imieniu radu belgijskiego i posiadaga 7,7% kapitatu
akcyjnego, BlackRock Inc. posiadep 5,1% kapitatu akcyjnego org
Wielkie Ksiestwo Luksemburga posiadag 1,0% kapitatu akcyjnego. Wed
wiedzy BNPPzaden akcjonariusz poza SFPI i BlackRock Inc. nisigua
wiecej niz 5% jej kapitatu lub praw gtosu.

\Z
le

B.19/
B.17

Zlecone ratingi
kredytowe

Dlugoterminowe ratingi kredytowe BNPP ksztadtigic na poziomie A Z
perspektyw pozytywry (Standard & Poor's Credit Market Services Fra
SAS), Aa3 z perspektyystabilry (Moody's Investors Service Ltd.), A+
perspektyw stabilry (Fitch France S.A.S.) oraz AA (niskie) z perspakty
stabilp (DBRS Limited), z& krotkoterminowe ratingi kredytowe BNP
ksztaltup si¢ na poziomie A-1 (Standard & Poor's Credit Markerv&es
France SAS), P-1 (Moody's Investors Service Ltl),(Fitch France S.A.S,
oraz R-1 §rodkowe) (DBRS Limited).

Rating papieru wartziowego nie stanowi rekomendacji do kupna, sprzga
ani utrzymywania papierow wadgiowych i mae podlega zawieszeniu,
ograniczeniu lub cofeciu w dowolnym momencie przez wydey go

nce

N

a

agencg ratingows.

Dziat C— Papiery Wartosciowe

Element

Tytut

Cl

Rodzaj i klasa Papieréy
Wartcsciowych/ISIN

v Papiery Wartéciowe stanowj certyfikaty (,Certyfikaty ”) i sa emitowane w
Seriach.

Numer Serii dla Papierow Wadmiowych zostat okrdony jako CE1927WX.
Numer Transzy zostat okdleny jako 1.

ISIN zostat okrélony jakoXS1926867927
Wspolny Kod Common Codejostat okrélony jako192686792
Certyfikaty @ rzadzone prawem angielskim.

Papiery Wartéciowe g rozliczane pieriznie.

C.2

Waluta

Walug tej Serii Papieréw Warfgiowych jest polski zioty GLN").
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Element

Tytut

C5

Ograniczenia swobodne
zbywalndci

j Papiery Wartéciowe teda swobodnie zbywalne z zastyemiem ogranicze
ich oferowania i sprzeds obowhzujacych w Stanach Zjednoczonyc
Europejskim Obszarze Gospodarczym, Belgii, Czech&amii, Finlandii,

Polsce, Portugalii, Rumunii, Hiszpanii, Szwecji, aliej Brytanii, Japonii i
Australii oraz na mocy Dyrektywy w sprawie ProspekEmisyjnego i
przepisow prawa jurysdykcji, w ktorej vileiwe Papiery Warticiowe %
oferowane lub sprzedawane.

Francji, Niemczech, \grzech, Irlandii, Wioszech, Luksemburgu, Norwegii,

C.8

Prawa przywjzane do
Papieréw
Wartcsciowych

Papiery Wartéciowe emitowane na podstawie niniejszego Prosp
Emisyjnego Podstawowegoedy objete warunkami dotycymi migdzy
innymi ponizszych kwestii:

Ranking

Papiery Wartéciowe g emitowane w postaci niezabezpieczonej. Pap
Wartaiciowe emitowane w  postaci niezabezpieczonej stan
niepodporgdkowane i niezabezpieczone zobgzeinia Emitenta i 4l
pozostawé miedzy sohy réwne wzgédem uprzywilejowaniapari passi.

ektu

iery
DWi

Opodatkowanie

Posiadacz ma oboyviek zaptaty wszelkich podatkéw, opfat i/lub koszt
wynikajacych z wykupu Papieréw Wagciowych i/lub wydania lub zbycig
Uprawnienia. Emitent pafci z kwot ptatnych lub aktywéw podlegajych
wydaniu Posiadaczom pewne podatki i koszty uprzedigpotacone z kwot
wyptaconych lub aktywéw wydanych Posiadaczom w \kgsSo
przypadajcej na Papiery Warfciowe okrdlonej przez Agents
Obliczeniowego.

podatkowym lub innym przepisom prawa i regulacjomajgcym
zastosowanie do powgzych w miejscu pfatrei, (i) zatrzymaniom lub
potraceniom wymaganym na podstawie umowy, o ktorej mowaart.
1471(b) Kodeksu Skarbowego Stanéw ZjednoczonykB.(Internal Revenu

1471 - 1474 Kodeksu, przepiséw wykonawczyagzbumoéw zawartych na
podstawie powsszych, interpretacji powagzych lub przepiséw praw
wdrazajgcych medzyrzzdowe ustalenia w zakresie poxggych, jak rownig
(i) zatrzymaniom lub potrceniom wymaganym na podstawie art. 871
Kodeksu.

Ponadto, celem okéenia wysokéci podatku pobieranego uarddia lub
potracenia wymaganego zgodnie zgpam 871 (m) Kodeksu, naonego w
odniesieniu do wszelkich kwot ptaconych w zzku z Papieram
Wartasciowymi, Emitent lgdzie uprawniony do pobrania odkj ptatndci

bedacej odpowiednikiem dywidendy podatku w wysé&io30 procent.

Wyptaty kedg podlegg w kazdym wypadku (i) wszelkim przepisom

Codd z 1986 r. (Kodeks") lub w innym trybie nalaonym na podstawie arf.

HW

D

D

m)
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Element

Tytut

Klauzula negative pledge

Warunki magce zastosowanie do Papierow Waéctowych nie lgda
zawier& klauzulinegative pledgézakaz ustanawiania olagen).

Przypadki Naruszenia

Warunki magce zastosowanie do Papierow Wéctowych nie lgda
przewidywa przypadkdéw naruszenia.

Zgromadzenia

Warunki magce zastosowanie do Papierow Wéectowych kxda zawierg
postanowienia dotygee zwolywania zgromadge posiadaczy takich
Papieréw Wartéciowych na potrzeby rozpatrywania spraw gugch ogéiny
wplyw na ich interesy. Takie postanowienia uprajnokreslong wiekszasé¢

na podejmowanie wkacych ustalé w imieniu wszystkich posiadaczy, w tym

posiadaczy, ktérzy nie uczestniczyli i nie glosdwakh odpowiednich
zgromadzeniach oraz posiadaczy, ktérzy glosowadzgodnie z glosem
wigkszaci.

Prawo wiaciwe

Papiery Wartéciowe, Umowa Agencyjna Prawa Angielskiego (w brame
w pézniejszym terminie zmienionym lub uzupetnionym), Gacja dla
Papieréw Wartéciowych, a take wszelkie pozaumowne zobazania
wynikajace z Papierow Warfgiowych, Umowy Agencyjnej Praw
Angielskiego (w brzmieniu w pdiejszym terminie zmienionym lu
uzupetnionym) oraz Gwarancji dla Papierow Weetowych ydz w zwigzku

O

z powyzszymi podlegaj i beds interpretowane zgodnie z przepisami prawa

angielskiego.

C.9

Odsetki/Wykup

Odsetki
Papiery Wartéciowe g nieoprocentowane i nie wyptaca i nich odsetek.
Wykup

O ile nie nasjpity jeszcze wykup, ani nabycie w celu umorzeniazdly

Papier Wartéciowy bedzie podlegat wykupowi jak przedstawiono |w

Elemencie C.18.

Papiery Wartéciowe mog ponadto podlegawczeniejszemu wykupowi w

przypadku wysfpienia Dodatkowego Przypadku Zakldécenia Opcjonaineg

Dodatkowego Przypadku Zakiécenia, Nadzwyczajnego zypgadku,
Przypadku Potencjalnego Dostosowania albo gdy wykanie przez
Emitenta zobowizah wynikajacych z Papieréw Warfgciowych statoby si
niezgodne z prawem lub stanie siezgodne z prawem lub niewykonalne
praktyce z powodu sity wygzej lub dziatania petwa. Kwota ptatna z tytut
Papieréw Wartéciowych w przypadku wczeiejszego wykupu ctdzieT
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Element | Tytut
stanowt wartas¢ rynkowa kazdego Papieru Wargoiowego, pomniejsg o
koszty zabezpieczenia.
Przedstawiciel Posiadaczy
Emitent nie wyznaczytadnego przedstawiciela Posiadaczy.
Patrz rownie¢ Element C.8 powsej dotyczcy praw przywazanych do
Papieréw Wartéciowych.
C.10 Sktadnik pochodny Nie dotyczy
wyptaty odsetek
c.11 Dopuszczenie do obrotu|  Emitent (albo inna osobage jimieniu) zamierza wygti¢ z wnioskiem o
dopuszczenie Papieréw Wadtiowych do obrotu na Gieldzie Papierd
Wartasciowych w Warszawie S.A.
C.15 Jaki wplyw na warté¢ Kwota ptatna tytutlem wykupu Papierow Waktmwych jest obliczana
inwestycji w pochodne | poprzez odwotanie do okilenych 'Bazowych Aktywow ReferencyjnycH.
papiery wartéciowe ma _ N
wartas¢ bazowych Patrz punkt C.9 powaej oraz C.18 poue;.
aktywow
C.16 Zapadalné¢ pochodnych| Data Wykupu Papieréw Waiciowych jest wyznaczona na 13 maja 2022
papieréw wartéciowych
Cc.17 Procedura rozliczenia Papiery Wadimwe g rozliczanie w formie pieginej.
Emitent nie mae wprowadzi zmiany do trybu rozliczenia z tytutu Papierd
Wartasciowych.
Cc.18 Zwrot z pochodnych Patrz Element C.8 powgj dotycacy praw przywazanych do Papierdy

papierow wartéciowych

Wartasciowych.
Ostateczny Wykup

Jeeli wezeniej nie dokonano wykupuadz odkupu hdz umorzenia, kady

=<

Papier Wartéciowy uprawnia jego posiadacza do otrzymania odt&méa w
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Element

Tytut

Dacie Wykupu Kwoty Rozliczenia Pierinego, ldacej kwot rowmn
Ostatecznej Wyptacie.

Ostateczne Wyptaty

Ostateczne Wyptaty dla Strukturyzowanych Papier6w Vértosciowych
(SPS)

Papiery Wartosciowe (/anilla): produkty o okrélonym terminie
zapadalnéci, ktérych stopa zwrotu jest uzaleona od zachowania si
Aktywoéw Referencyjnych. Stopa zwrotu jest obliczarsapodstawie tdych
mechanizmoéw (w tym czynnika wigia). Ochrona kapitatu jest catkowita.

NA x Wezwanie Wyijscia

NA stanowi PLN 1,000

Papiery Wartosciowe (Vanilla) z Wezwaniem Wyfcia
(A) jezeli nie wysgpito Zdarzenie Wy4cia:

Staly Procent 1+ Bwignia x Max (Warté¢ Ostatecznego Wykupu — Procent
Wykonania; Procent Floor)

(B) jezeli wystpito Zdarzenie Wyjcia:
Staly Procent 2
Gdzie:

Staty Procent 1oznacza 100%;

Dzwignia oznacza 100%

Procent Wykonania oznacza 100%;

Procent Floor oznacza 0%

Warto §¢ Ostatecznego Wykupuznacza Wartg Aktywa Referencyjnego;

Wartosé Aktywa Referencyjnego oznacza, w odniesieniu do Aktywa
Referencyjnego oraz Daty Wyceny SPS, (i) W&rt€Ceny Zamknicia
Aktywa Referencyjnego dla tego Aktywa Referencymedla tej Daty
Wyceny SPS (i) podzielan przez odnéng Cere Wykonania Aktywa
Referencyjnego.

U7

Dla uniknicia watpliwosci, przy obliczaniu (i) powsej Data Wyceny SPS
nigdy nie odnosi gido Daty Wykonania.

Aktywo Referencyjne ma znaczenie opisane w Elemencie C.20.

Wartos¢ Ceny Zamknigcia Aktywa Referencyjnego oznacza, W
odniesieniu do Daty Wyceny SPS, #@wy Poziom dla tego dnia;

Cena Wykonania Aktywa Referencyjnegooznacza, w odniesieniu do
Aktywa Referencyjnego, Warté Ceny Zamkngcia Aktywa Referencyjnego
dla tego Aktywa Referencyjnego w Dacie Wykonania;

Data Wyceny SPSznacza DatWyceny Wykupu SPS lub DaWykonania,
w zaleznosci, ktéra z nich ma zastosowanie;
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Element

Tytut

Data Wyceny Wykupu SPSoznacza DagtWyceny;

Data Ustalenia Cenyoznacza Kacowg Dat Ustalenia Ceny;
Data Wycenyoznacza DatWyceny Wykupu;

Data Wykonania oznacza 7 maja 2019r..;

Data Wyceny Wykupu oznacza 6 maja 2022 r.;

Poziom Koncowy oznacza oficjalny poziom koowy Aktywa
Referencyjnego w odiaym dniu.

Staly Procent 20znacza 124%;

Postanowienia na potrzeby ustalenia Zdarzenia Wygia

Zdarzenie Wyjscia ma zastosowanie;

Zdarzenie Wyjscia oznaczaze Wartg¢ Wyjscia jest weksza lub rowna
Poziomowi Wyjcia dla Daty Ustalenia W4gia;

Poziom Wyjscia oznacza 112%;

Warto §¢ Wyjscia oznacza Wartad Aktywa Referencyjnego;

Wartosé Aktywa Referencyjnego oznacza, w odniesieniu do Aktyw
Referencyjnego oraz Daty Wyceny SPS, (i) W&rt@€Ceny Zamknjcia
Aktywa Referencyjnego dla tego Aktywa Referencymedla tej Daty
Wyceny SPS (ii) podzielan przez odnéna Cerg Wykonania Aktywa
Referencyjnego;

Aktywo Referencyjne ma znaczenie opisane w Elemencie C.20.

Wartos¢ Ceny Zamknigcia Aktywa Referencyjnego oznacza, Ww
odniesieniu do Daty Wyceny SPS, #i@wy Poziom dla tego dnia;

Data Wyceny SPSznacza DatUstalenia Wyjcia:
Data Ustalenia Wyjcia oznacza DatWyceny Wykupu;
Data Wykonania oznacza 7 maja 2019 r.;

Data Wyceny Wykupu oznacza 6 maja 2022 r.;

Poziom Koncowy oznacza oficjalny poziom koowy Aktywa
Referencyjnego w odiaoym dniu.

Powyzsze zasady magby¢ modyfikowane zgodnie z warunkami emi
Papierow Wartéciowych z uwagi na oké&one zdarzenia dotygze
Bazowego Aktywa Referencyjnego lub Papierow Waitovych. To mae
prowadzé¢ do modyfikacji dotyczcych Papieréw Wartgiowych lub w
pewnych okolicznéciach do wczéniejszego umorzenia Papierd

Wartaiciowych za zaptatkwoty wczéniejszego wykupu (patrz pozycja c.9).

5ji

W

C.19

Ostateczna
referencyjna
Bazowego

cen
Aktywa

a Ostateczna cena referencyjna Aktywa Bazoweglzie okrélana zgodnie Z
zasadami wyceny uregulowanymi, odpowiednio, w Elecie C.9 i
Elemencie C.18 powgj.

C.20

Bazowe
Referencyjne

Aktywo

Bazowe Aktywo Referencyjne jest wymienione w talpelhizej Informacje o

Bazowym Aktywie Referencyjnym mag by¢ pozyskane ze stro
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Element | Tytut
internetowych, wymienionych w tabeli pasj:
Bazowe Aktywo Referencyjne
3 Nazwa indeksu Sponsor Indeksu Kod Bloomberg | Waluta indeksu . SUEIES
internetowa
1 ISTO.XX Europe Next STOXX Limited ENDLRP EUR WWW.StoXx.com
Dividend Low Risk
DziatD — Ryzyka
Element | Tytut
D.2 Gtowne czynniki ryzyka | Potencjalni nabywcy Papierow Wastiowych emitowanych na podstaw|

charakterystyczne dla
Emitentow i Gwaranta

niniejszego  Prospektu Emisyjnego Podstawowego pawinmiel
doswiadczenie w zakresie opcji oraz transakcji opcjamowinni rozumié
ryzyko transakcji Papierami Watmowymi. Inwestycja w Papier)
Wartdsciowe whze sk z pewnym ryzykiem i zagesniami, ktére nabey
uwzgledni¢ przed podjciem decyzji inwestycyjnej. Niektére czynnika ryay
mog wpltywaé na zdolné¢ Emitenta do realizacji jego zobawen
wynikajacych z Papieréw Warfeiowych lub zdolné¢ Gwaranta dg
wykonywania zobowizan wynikajagcych z Gwarancji, przy czym &
czynnikéw ryzyka mee pozostawa poza ich kontr@. W szczegdlngi,
Emitent oraz Gwarant, wraz z GeuBNPP, g naraeni na ryzyko zwjzane z
ich dziatalngcia, zgodnie z opisem paoigj:

Gwarant

Do siedmiu gtéwnych kategorii ryzyka niegcitnie zwjzanych z
dziatalngcig BNPP nales:

(1) Ryzyko kredytowe- Ryzyko kredytowe definiuje i jako
prawdopodobigstwo, ze kredytobiorca lub kontrahent nie wyae st ze
swoich zobowizan wobec BNPP. Prawdopodoh&wo niewyptacalngi
oraz stopa odzyskania naf@ici z pazyczki lub zadlienia w razie
niewyptacalnéci stanowy kluczowe elementy oceny jad@ kredytowe;.
Wazone ryzykiem aktywa BNPP podlegeg tego rodzaju ryzyku wyniost
na dzié 31 grudnia 2018 r. 504 miliardy euro. Zgodnie korendacjami
EBA, wspomniana kategoria ryzyka obejmuje révnigzyka zwhzane z
inwestycjami  udzialowymi, jak rownie ryzyka dotycace dziala
ubezpieczeniowych.

(2) Ryzyko operacyjne Ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia str
z powodu zawodnych lub nieodpowiednich procedursgazegdlnéci tych,
w ktérych uczestniczy personel i systemy informahg lub zdarze
zewretrznych, celowych, przypadkowych lub naturalnycowpdzie, paary,

aty

trzesienia ziemi, ataki terrorystyczne itp.). Ryzykaemzyjne obejmuyj

19



Element

Tytut

oszustwa, ryzyka zwrane z zasobami ludzkimi, ryzyka prawne i ryzyka
reputacji, ryzyka zwjzane z nieprzestrzeganiem przepisow, ryz
podatkowe, dotyecgre systeméw informatycznych, ryzyka awarii proce
operacyjnych obejmuagych procedury kredytowe lub wynikae z uycia
modelu (ryzyka modelowe), jak réwaie potencjalne konsekwencj
finansowe zwjzane z zargdzaniem ryzykiem dotyezym reputacji. Waone

ryzykiem aktywa BNPP podleggje tego rodzaju ryzyku wyniosty na di¢

31 grudnia 2018 r. 73 miliardy euro.

3) Ryzyko kontrahenta Ryzyko kontrahenta powstaje w zzku z
ryzykiem kredytowym BNPP w konkretnym kongele transakcji
rynkowych, inwestycji i/lub rozlicze llos¢ tego ryzyka jest zmienna
przestrzeni czasu, w zalwsci od waha parametréw rynkowych
wptywajacych na potencjaln przyszh wartas¢ danych transakciji. Wane

ryzykiem aktywa BNPP podleggje tego rodzaju ryzyku wyniosty na dzi¢

31 grudnia 2018 r. 27 miliardy euro.

(4) Ryzyko rynkowe Ryzyko rynkowe to ryzyko utraty wasc z

powodu niekorzystnych trendéw ksztattowania sien lub parametroy
rynkowych. Parametry rynkowe obejmupnigdzy innymi kursy walutowe
ceny papieréw wartgiowych oraz towaréw i surowcow (niezahée od tego
czy cena jest bezpednio notowana czy uzyskana poprzez odniesienig
porownywalnych  aktywéw), cena instrumentdw pochadny na
ugruntowanym rynku oraz wszystkie punkty odniesienktére mana
uzyska& bezpdrednio wywnioskowé z notowa rynkowych, takie jak stopy
procentowe, spready kredytowe, zmie§inoraz domniemane korelacjgdz

inne podobne parametry. \&tme ryzykiem aktywa BNPP podlegeg¢ tego
rodzaju ryzyku wyniosty na dzie31 grudnia 2018 r. 20 miliardy euro.

(5) Ryzyko sekurytyzacyjne Sekurytyzacja oznacza transakdjib
porozumienie, w ramach ktorych ryzyko kredytowe gzsne z
odpowiedzialnéciag lub grup odpowiedzialnéci dzieli se na transze

Wszelkie zobowjzanie podjte w ramach struktury sekurytyzacyjnej

(whacznie z instrumentami pochodnymi i liniami ptygomwymi) uznaje si
za sekurytyzaej Wiekszai¢ takich zobowizan wykazuje s w portfelu
ostraznosciowym banku. Wzone ryzykiem aktywa BNPP podlegeg¢ tego
rodzaju ryzyku wyniosty na dzte31 grudnia 2018 r. 7 miliardy euro.

(6) Ryzyka dotyezxe odroczonych podatkéw i okienych udziatach w
instytucjach kredytowych lub finansowyelkwoty ponkej ostranosciowych
progow potgcenia kapitatu generyjwazone ryzykiem aktywa wynogee na
dzien 31 grudnia 2018 r. do 17 miliardéw euro.

@) Ryzyko ptynnézi — ryzyko ptynndci to ryzyko,ze BNPP nie bdzie
w stanie wywazat sic ze swoich zobowzan lub zamkaé¢ lub zréwnoway¢
pozycji z powodu warunkow rynkowych lub specyficehyczynnikbw w
okreslonym terminie i po zasadnych kosztach. Odzwieteiesho ryzyko

dl

yka
dur

[0}

D

niemaznosci poradzenia sobie z odplywem gotéwki netto,gomhie z
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wymogami dotycacymi zabezpieczenia, w krotko- i dtugoterminowy
horyzoncie. Konkretne ryzyko Grupy BNPP ina oceni poprzez jej
krotkoterminowy wspotczynnik plynsoi, analizupcy zabezpieczeni
odptywéw gotéwki netto w ggu 30-dniowego okresu wygtowania
warunkéw skrajnych.

Mowigc bardziej ogélnie, ryzyka, na ktore nasaa jest Grupa BNPP, mggd
wynikac z wielu powizanych czynnikbw, m.in. zmian jejrodowiska
makroekonomicznego, konkurencyjnego, rynkowego guiacyjnego lub
wdrozenia jej strategii, jej dziataldoi lub operacji.

Ryzyko

W niniejszej cgsci podsumowano gtéwne rodzaje ryzyka, na ktore zuara
jest obecnie BNPP. Zostaly one zaprezentowane wachmmasipujacych
kategorii: ryzyka zwjzane zesrodowiskiem makroekonomicznym, ryzyk
zwigzane zesrodowiskiem rynkowym, ryzyka regulacyjne i ryzykaizzane
z wdrazaniem strategii BNPP, ryzyka zyzane z zarglzaniem dziatalrieia
BNPP, ryzyka zwizane z operacjami BNPP.

@ Niekorzystne warunki ekonomiczne i finansowe mialjog miet
w przyszidgci wptyw na BNPP oraz rynki, na ktorych prowag
dziatalnG¢.

(b) Biorac pod uwag globalny zasig jej dziatalnéci, BNPP mae by
naraona na pewne ryzyka polityczne, makroekonomicznle
finansowe, w krajach i regionach, w ktérych prowatizatalngc.

(c) Na dosgp BNPP do finansowania oraz jego kosztzmamie&
negatywny wptyw ponowne kryzysy finansowe, pogongzest
warunkow gospodarczych, obki ratingdbw, wzrost spreadd
kredytowych lub inne czynniki.

(d) Utrzymujgce s¢ od diwszego czasusrodowisko niskich stop
procentowych zwizane jest z zaggeniami systemowymi, a

opuszczenie takieggodowiska rownie niesie ze sapryzyko.

(e) Znaczce zmiany stop procentowych mpgiekorzystnie wptya¢ na
przychody lub rentowrié BNPP.

)] Rzetelnd¢ i zachowania innych instytucji finansowych
uczestnikdw rynku magmie¢ niekorzystny wptyw na BNPP.

(9) BNPP made ponigé¢ znaczne straty na dziatakod transakcyjnej i
inwestycyjnej z powodu waklaynkowych i zmienn£ci.

(h) BNPP mae uzyskiwa nizsze przychody z dziatalgci generujcej

D

m

<

prowizje i optaty w okresie dekoniunktury na rynku.
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Przedidajace sé spadki na rynku mag obnizy¢ pltynncs¢ na
rynkach, w zwazku z czym trudniej jest zldyaktywa, co mee
prowadzé do istotnych strat.

BNPP musi zapewdtj ze jej aktywa i zobowizania § odpowiednio
dopasowane, tak aby uninaraenia na straty.

Przepisy prawa i regulacje przi¢ w ostatnich latach, V
szczegolnéci w odpowiedzi naswiatowy kryzys finansowy, jak
réwniez nowe propozycje legislacyjne mpgiet istotny wpltyw na
BNPP orazérodowisko finansowe i gospodarcze, w ktorym spd
prowadzi dziatalnge.

BNPP mae zostéa objeta pos¢gpowaniem naprawczym.

BNPP podlega rozlegtym i zmienggym sk rezimom regulacyjnym
w krajach, w ktérych prowadzi dziataléto

Na BNPP mog zostg nalazone znacgce grzywny i inne kary
administracyjne i karne z powodu niezgofltiaz obowazujgcymi

wymogami i przepisami prawa; BNPP peorowniez ponies¢ straty
w zwigzku z powgzanymi (lub niepowdzanymi) sporami prawnym
ze stronami prywatnymi.

Ryzyka powjzane z realizagjplanow strategicznych BNPP.

BNPP mae dawiadcza& trudndci z integraci przejmowanych
spotek i mae nie by w stanie uzyskakorzyéci oczekiwanych z
takich transakcji kapitatowych.

BNPP jest nargona na ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta.

Znacacy wzrost skali nowych rezerw lub niedob6r w wysako
uprzednio zawizanych rezerw me niekorzystnie wplyst na
wyniki operacyjne BNPP i jej sytuacfinansovy.

Strategie zabezpiecaag BNPP mognie zapobiec stratom.

Korekta do wartéci bilansowej papieréw warfoiowych i portfeli
produktéw pochodnych BNPP oraz zadinia BNPP moe wplyné
na dochod netto i kapitat wlasny.

Ratingi kredytowe BNPP magzost& obnizone, co odcisgtoby sk
na jej rentownéci.

Intensywna konkurencja podmiotéw bankowych i nidmavych
moze negatywnie wplygt na przychody i rentowrsé6 BNPP.

Niezalenie od wdrgonych regulaminéw, procedur i metg

zarzdzania ryzykiem, BNPP mnie by npargaona na
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niezidentyfikowane lub nieprzewidziane ryzyka rpog prowadzi
do istotnych strat.

x) Przerwy w dziataniu lub naruszenia w ramach systerfio BNPP
mog spowodowd znacace straty danych klientéw, szkeda
dobrym imieniu BNPP oraz straty finansowe.

y) Pozycja konkurencyjna BNPP o® ucierpi€ w razie
nadszarpricia jej dobrego imienia.

Emitent

Gtéwne zagrzenia opisane powgj w odniesieniu do BNPP skladagic
réwniez na gtéwne zagrenia dla BNPP B.V., jako indywidualnej jednostki
lub przedsibiorstwa w Grupie BNPP.

Ryzyko zalnasci

BNPP B.V. jest spOi operacyjn. Na aktywa BNPP B.V. skladgjsic
zobowgzania pozostatych jednostek Grupy BNPP. ZdginBNPP B.V. do
wykonania swoich wilasnych zobaaa bedzie zalee¢ wiec od zdolndci
pozostatych jednostek Grupy BNPP do wypetnienia wmifpowiednich
zobowhzan. W odniesieniu do emitowanych papieréw wéctowych
zdolna¢ BNPP B.V. do wykonania jej zoboswan z takich papieréw
wartasciowych zaley od odbioru przez niptatngci na podstawie pewnych
uméw zabezpieczagych zawieranych z pozostatymi jednostkami Grupy
BNPP. W zwazku z tym Posiadacze papieréw wadowych BNPP B.V.
beda, z zastrzeeniem warunkéw Gwarancji udzielonej przez BNPPareni
na ryzyko zdolnéci jednostek Grupy BNP do wykonywania zobgzen z
takich umoéw zabezpieczajych,

Ryzyko rynkowe

BNPP B.V. jest natana na ryzyko rynkowe wynikgge z zajmowanych
pozycji w zakresie produktow na stopy procentowarsk walut, towary i
surowce oraz akcje, ktére z koley :iaraone na ryzyko ogoélnych |i
szczego6lnych zmian na rynku. Tego rodzaju ryzykingk zabezpieczacs
umowami opcji i swapéw, w zwrku z tym zasadniczo podlega onho
ograniczeniu.

Ryzyko kredytowe

BNPP B.V. wyrénia istotna koncentracja ryzyka kredytowego, pomiew
wszystkie pozagietdowe (OTC) kontrakty nabywa athpestki dominujcej i
pozostatych jednostek Grupy BNPP. Biorpod uwag cel i dziatalnéc¢
BNPP B.V. oraz fakt,ze jej jednostka domingga jest pod nadzorer
Europejskiego Banku CentralnegoAutorité de Contrdle Prudentiel et d
Résolution zarad uwaa tego rodzaju zagrenia za dopuszczalng
Dlugoterminowy rating niepodpasdkowanego zadhkenia BNP Paribas
ksztaltuje s} na poziomie (A) w Standard & Poor’s i (Aa3) w Mytsl

o >

1%
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Ryzyko ptynni

BNPP B.V. wyrGnia znaczna ekspozycja na ryzyko plygeio Zeby
zmniejszy to ryzyko, BNPP B.V. zawarl umowy kompensacyjnesz®p
jednostly dominupca i pozostatymi jednostkami Grupy BNPP.

D.3

Giowne czynniki ryzyka Oprocz czynnikdw ryzyka (w tym ryzyka niewyptacado, ktére mog

charakterystyczne
Papierow
Wartasciowych

dl

awplywa¢ na zdolné¢ Emitenta do wypelniania jego zobawé
wynikajacych z Papieréow Warfeiowych lub zdolné¢ Gwaranta dg
wykonywania jego obowzkdéw wynikapcych z Gwarancji, istnigj pewne
czynniki istotne dla celow oceny zagea zwigzanych z Papierani
Wartasciowymi  emitowanymi na podstawie niniejszego Préspe
Emisyjnego Podstawowego, takie jak:

Ryzyka rynkowe
- Papiery Wartéciowych stanowg niezabezpieczone zobawania,

- na cerR transakcyjn Papierow Wartéciowych ma wplyw szereg
czynnikow, w tym mgdzy innymi cena odpowiednich Bazowych Aktywdqw
Referencyjnych, czas pozostaly do w§macia lub wykupu i zmienn,
przy czym takie czynniki oznaczgj ze cena transakcyjna Papierdw
Wartasciowych mae ksztaltowa sie ponizej Kwoty Ostatecznego Wykupu,
Kwoty Rozliczenia Piegiznego lub wartéci Uprawnienia,

- ekspozyg; na ryzyko Bazowych Aktywéw Referencyjnych w wiglu
przypadkach dany Emitent gga zawierac porozumienia zabezpieczeg,
w zwigzku z czym w przypadku Papierow Wadmwych powizanych z
Bazowymi Aktywami Referencyjnymi potencjalni inwesty s naraeni na
ryzyko efektywndci takich porozumig zabezpieczagych oraz zdarze
jakie mog wptywat na porozumienia zabezpiecaag, a co za tym idzi¢
wystapienie ktdregokolwiek z takich zdarzenoze oddzialywa na wartdé
Papieréw Wartéciowych,

Ryzyka Posiadaczy

- warunki odbywania zgromadie Posiadaczy pozwalaj okreslonej
wickszdci na podejmowanie decyzji wigcych dla wszystkich
Posiadaczy,

- w pewnych okoliczniziach Posiadacze megstract cab pierwotry
wartas¢ inwestycji,

Ryzyka Emitenta/Gwaranta

- ewentualna obpka ratingu pozostagych do rozliczenia ditnych papieréw
wartgsciowych Emitenta lub Gwaranta (odpowiednio) przegereg
ratingovs moze spowodowé zmniejszenie wartei transakcyjnej Papierow

Wartasciowych;
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- mog powst& pewne konflikty intereséw (patrz Element E.4 gey),
Ryzyka prawne

- wyshpienie dodatkowego przypadku zakiécenia lub opdjego
dodatkowego przypadku zakitécenia iagprowadzi do korekty w zakresig
Papieréw Wartéciowych, wczéniejszego umorzenia (w przypadk
Warrantéw) lub wczéniejszego wykupu (w przypadku Obligacji

Certyfikatow) ladZz moze prowadzi do sytuacji, w ktorej kwota ptatna prz
planowym wykupie bdzie ré&na od kwoty oczekiwanej do wyptaty prz
planowym wykupie, co oznaczae wystpienie dodatkowego przypadk
zakiocenia i/lub opcjonalnego dodatkowego przypazikiocenia mee mie

niekorzystny wptyw na warté badz ptynnas¢ Papieréw Wartéciowych,

- z tytutu Papieréw Wartgiowych mog by¢ nalezne i ptatne koszty ora
podatki,

- Papiery Wartéciowe mog podlegé wykupowi w razie niezgodioi z
prawem lub niewykonalrigi, a takie umorzenie lub wykup m® skutkowa
nieosignieciem przez inwestora zwrotu z inwestycji w Papifgrtasciowe,

- wszelkie orzeczeniagdowe lub zmiany praktyki administracyjnej Iy
zmiany przepisow, odpowiednio, prawa angielskiagnpgrawa francuskiegg
po dacie spormlzenia Prospektu Emisyjnego Podstawowego amoged
istotny negatywny wplyw na waké powigzanych z nimi Papierdy
Wartasciowych,

Ryzyka rynku wtérnego

- jedynym $rodkiem, za pé&rednictwem, ktdérego Posiadacz imodokona
spiengzenia wartdci Papieru Wartgciowego przed jego, odpowiednio, B3
Wykonania, Dat Zapadalnéci lub Datp Wykupu, jest jego sprze#lapo
wowczas obowjzujacej cenie rynkowej dogbnej na rynku wtornym, przy
czym mae nie istnié rynek wtorny dla Papieréw Wattiowych (co mae
oznacza, ze inwestor musi zleéi realizacg lub poczekd do wykupu
Papierow Wartéciowych w celu uzyskania wadd wigkszej ni jego
wartas¢ transakcyjna);

Ryzyko zwjzane z Bazowymi Aktywami Referencyjnymi

Ponadto, istnieje szczegoélne ryzyko gzmine z Papierami Wadgiowymi
powigzanymi z Bazowym Aktywem Referencyjnym (w tym Hytoyvymi
Papierami Wartciowymi), a inwestycja w takie Papiery Waitmwe
pocihga za sof znaczne ryzyko niewysgbujace w przypadku inwestycji v
tradycyjne dhine papiery wartciowe. Do czynnikdbw ryzyka
charakterystycznych dla Papier6w Wadiowych powizanych z Bazowyn
Aktywem Referencyjnym nala:

N

=

—

ekspozycja na jednlub wieksz liczbe indekséw, zdarzekorygupcych oraz
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zakiocér na rynku lub brak otwarcia gietdy, co meomie negatywny wpltyw
na wartd¢ i ptynnas¢ Papierow Wartéciowych oraz to,ze Emitent nie
dostarczy odnogeych sé do Bazowego Aktywa Referencyjnego informal
poemisyjnych.

Ryzyka okrélonych rodzajoéw produktow
Papiery Wartosciowe

Zwrot zalery od wyniku Bazowego Aktywa Referencyjnego i zasteasnia
elementu Wecia (knock-in).

Cji

D.6

Ostrzeenie o ryzyku

Patrz Element D.3 paxey.

W przypadku niewyptacaldoi Emitenta lub jeeli Emitent z innych
powodoéw nie jest w stanie lub nie chce dokonsptaty Papieréw
Wartasciowych w terminie, inwestor nie stract calas¢ lub czs¢ swojej
pierwotnej inwestycji w Papiery Wadtiowe.

W przypadku, gdy Gwarant nie jest w stanie lub wiece wypein
spoczywajcych na nim zobowkan w terminie, inwestor mee straa czgsé
lub cata¢ swojej pierwotnej inwestycji w Papiery Wastiowe.

Ponadto, inwestorzy magstracé czes¢ lub cat@é swoich inwestycji w
Papiery Wartéciowe w zwizku z warunkami magymi zastosowanie d

takich Papieréw Wartgiowych.

Dziat E— Oferta

Element

Tytut

E.2b

Uzasadnienie oferty i
spos6b wykorzystania
wphywéw

Whplywy netto z emisji Papieréw Wasdtiowych stan si¢ czescia ogolnych
srodkéw Emitenta. Takie wpltywy magby¢ wykorzystane dla utrzymani
pozycji w opcjach lub kontraktach terminowych fgsir lydz innych
instrumentach zabezpieczeych.

D

E.3

Warunki oferty

Niniejsza emisja Papieréow Wddowych jest oferowana w Niezwolnion
Ofercie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Cena emisyjna Papieréw Wastiowych wynosi 1 000 PLN

E.4

Interesy o0séb fizycznych
i 0s6b prawnych
zaangaowanych w
emisg/oferte

Kazdy Meneder i jego jednostki powzane mogli réwnig2 angaowad si¢ i
mog angaowa Sie w przyszigci w transakcje z zakresu bankaieb
inwestycyjnej i/lub bankowdzi komercyjnej realizowane z Emitentem
Gwarantem oraz ich jednostkami pgaanymi oraz mee swiadczy¢ inne
ustugi na rzecz powgzych w toku zwykitej dziatalrsoi gospodarczej.

Z wyjatkiem tego, jak wspomniano powsj, zgodnie zeswiadomdcia

Emitenta,zadna osoba uczestniga w emisji Papieréw Wartoiowych nie
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posiada istotnego interesu w zakresie ofertygcedpc w to konflikt
interesow.

E.7 Koszty, ktorymi Emitent | Emitent nie bdzie obcizat inwestora jakimikolwiek kosztami.
obcigza inwestora
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