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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 55 909,06 -0,25% -7,05% -3,09%
Po piatkowej eskalacji konfliktu handlowego na linii Stany Zjednoczone - Chiny, w WIG20 2098 41 -0.25% -8.99% -783%
poniedziatek prezydent USA Donald Trump poinformowat o rozmowie telefonicznej z WIGd0 3737'04 -ol43<y -6,57‘7 .4l41<y
przedstawicielami Chin, ktérzy mieliby chcie¢ ,powrotu do stotu negocjacyjnego”. Rzecznik m ! (et D000 Bt
chiriskiego MSZ zapytany przez dziennikarzy o komentarz w tej sprawie nie potwierdzit sWIG80 11550,68 -0,30% -3,53% 9,27%
jednak, ze rozmowy miaty w ogéle kiedykolwiek miejsce. Niemiej jednak, w tym momencie, WIG20 USD 535,25 -0,15% -10,75% -11,55%
kazda pozytywna informacja odno$nie mozliwosci zakoriczenia napie¢ handlowych na Llinii WIG20 TR 381529 -021% -775% -5 06%
Waszyngton-Pekin moze przynie$¢ potencjalnie polepszenie sie nastrojow wsrdéd
inwestoréw na catym $wiecie. Tak tez sie stato w tym wypadku, gdyz zaréwno indeksy ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
bazowe Europy zachodniej, jak i na rynkach w Stnaach Zjednoczonych zanotowaty dzienne S&P500 287838 1,10% -4,87% 14,80%
wzrosty. Nadzieje na nagty zwrot w relacjach chifsko - amerykanskich zatrzymaty Nasdaq C. 7 853,73 1,32% -5,72% 18,40%
réwniez spadki na bazowych rynkach dtugu. Rentownosci niemieckich 10-letnich papieréw DAX 11 658 04 0.40% -613% 1040%
skarbowych utrzymywaty sie w okolicach -0,65%. Natomiast rentownos$¢ 10-letnich ' ' o . ' . ' o
amerykanskich papieréw dtuznych odbita z poziomu 3-letnich miniméw do ok 1,5%. Wciaz CACA40 535102 0.45% 482% 13,10%
jednak mamy do czynienia z inwersja krzywej rentownosci 2 i 10 - letnich obligacji FTSE250 1923613 0,16% -2,61% 9,91%
Stanéw Zjednoczonych uwazanej powszechnie za sygnat nadchodzacej recesji. BUX 39 661,47 0,36% -3,18% 1,34%
IBEX 8 679,20 0,34% -5,92% 1,63%
Pozytywne nastroje ominety tym razem krajowy rynek akcji. Pocieszajacy jest jedynie fakt, o o 0
ze pomimo tego, iz wszystkie trzy gtdwne indeksy warszawskiego rynku kasowego NIKKEI 20 48587 101% >32% 2,25%
zanotowaty w dniu wczorajszym spadki, nie byty one znaczace (najwieksza dzienng strate OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
odnotowat jedynie mWIG40: -0,43%). WsSrdd spétek o najwiekszej kapitalizacji relatywnie Polska 1,948 -8,3 pb -16,0 pb -89,1 pb
najwiecej tracity walory JSW, na ktérych handel rozpoczeto w dniu wczorajszym na USA 1540 0,8 pb -53,4 pb -114,6 pb
najnizszych pol2|omach cenowych w tym roku, bedacych jednoczesnie kwotowaniami Niemey -0,663 14 pb 274 pb 41089 pb
obserwowanymi ostatnio w 2016 roku.
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4 -0,43% 2,03% 1,65%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESJI " /3608 043 203 L6
USD/PLN 3,9286 -0,07% 2,25% 5,01%
Po wczorajszej udanej sesji na Wall Street od rana wida¢ kontynuacje przewagi strony CHF/PLN 40118 -0,54% 3,78% 5,30%
popytowej na rynkach akcji. Prawie 2% wzrost na gietdzie w Szanghaju i dodatnie GBP/PLN 48015 -0.55% 0.89% 0.63%
zamkniecie sesji w Japonii implikuje wg nas pozytywne otwarcie rynku w Warszawie. EUR/USD 111100 -0136% _0'122% -?:,20%
W zwiazku z sierpniowym rebalancingiem indeksu MSCI Emerging Markets, dzi§ na UsbApPY 106,13 0,73% ~2,37% -3,26%
zamknieciu sesji nalezy liczy¢ sie z podwyzszonym poziomem zmiennosci. Z kolei w SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
kalendarzu danych makroekonomicznych nie przewiduje sie dzi§ zadnych, waznych Brent ($/bbl) 5812 2 06% 8 41% 803%
odczytéw. ' g o o
Y WTI ($/bbl) 53,64 -0,98% -4,56% 18,10%
Ztoto ($/0zt) 1537,20 -0,03% 8,31% 20,00%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Mied? (c/1b) 255,00 0.79% som%  3.08%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.08.2019
0% boooeo ,,,,,,,,,,,,,,,,,, ,,,,,,,,,,,,,,,,,, ,,,,,,,,,,,,,,,,, WZROSTY SPADKI
1 BOOMBIT 10,59% BBIDEV -12,99%
: : i DATAWALK 5,28% TRAKCIA -6,64%
! ! ! ELEMENTAL 3,57% PULAWY -4,92%
0% 3 3 PLAY  2,74% MABION -4,12%
: DINOPL 1,90% ORBIS -3,88%
-10% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 486,76 49,25% 49,26%
NAIWIEKSZE OBROTY 26.08.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-20% o
sie-18 lis-18 lut-19 maj-19 PKOBP 52,58 3226 “0.73%
0,
WIG —\\/|G20 e MW G40 e S\ |G 80 PKNORLEN 5003 4214 0.02%
PEKAO 49,58 2436 -1,09%
CDPROIJEKT 43,91 3691 0,29%
KGHM 41,74 4229 -2,49%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Asseco Poland

Wyniki za Il kw. 2019 r.

Przychody: 2539 mln zt (+9,9% r/r, 0,4% wiecej od konsensusu).

EBITDA: 387,7 mln zt (9% lepiej od konsensusu, +22,6% r/r)

EBIT: 228,9 mln zt (12,3% lepiej niz rok wczesniej i 3% lepiej od konsensusu)
Zysk netto j.d.: 80,1 mln zt (vs. 80,9 mln zt konsensusu, -9,4% r/r).

Portfel zamdwien grupy na 2019 rok ma wartos¢ 9,126 mld zt (+13% r/r)

Cl GAMES SA

Umowa dot. dystrybucji gry

Spdtka zawarta umowe dystrybucyjng dotyczacag gry ,Sniper Ghost Warior Contracts” ze
spotkg H2 Interactive Co. Ltd. z siedzibg w Korei Potudniowej. Umowa obejmuje
wprowadzanie gry do sprzedazy na zasadzie wytacznosci w Japonii i Korei Potudniowe;j.

Lotos/PKN Orlen

Porozumienie dot. nabycia akcji Lotos przez PKN Orlen

Lotos, PKN Orlen i Skarb Panstwa podpisaty porozumienie dotyczace realizacji
transakcji zakupu akcji Lotosu przez PKN Orlen od Skarbu Panstwa.

Porozumienie wygasa z dniem ztozenia zapiséw na akcje Lotosu lub z dniem 30
czerwca 2020 r.

Porozumienie potwierdza ramowg strukture transakcji okreslong w liscie
intencyjnym zawartym 27 lutego 2018 roku pomiedzy Skarbem Panstwa a Spotka,
z zastrzezeniem doprecyzowania tej struktury na pozniejszym etapie wspotpracy,
w szczegolnosci w oparciu o srodki zaradcze wynikajace z przysztej decyzji Komisji
Europejskiej na dokonanie koncentracji .Ponadto, wskazuje ono réwniez na dalszy
kierunek przedsiewziecia konsolidacyjnego PKN Orlen i Grupy LOTOS, ktérego
celem ma byc¢ petna konsolidacja ww. spotek.

Podpisujac list intencyjny, PKN ORLEN S.A. i Skarb Paristwa zobowigzaty sie do
podjecia w dobrej wierze rozmdw, ktdrych celem bedzie przeprowadzenie
transakcji rozumianej jako nabycie przez PKN ORLEN SA. bezposrednio lub
posrednio minimum 53% udziatu w kapitale zaktadowym Grupy LOTOS S.A.

cena sprzedazy akcji Grupy LOTOS zostanie wustalona ze szczegdlnym
podkresleniem koniecznosci dokonania wyceny wedtug co najmniej dwodch
powszechnie uznanych metod

Jezeli w wyniku transakcji dojdzie do proporcjonalnej redukcji zapiséw ztozonych
przez Skarb Panstwa w wezwaniu, to intencjg PKN Orlen oraz Skarbu Paristwa jest,
z zastrzezeniem ewentualnych odmiennych pisemnych uzgodnien, aby prawo gtosu
na walnym zgromadzeniu Grupy LOTOS byto wykonywane przez PKN Orlen oraz
Skarb Paristwa w sposdb niezalezny i aby nie taczyto ich zadne pisemne ani ustne
porozumienie dotyczace nabywania akcji Grupy LOTOS, zgodnego wykonywania
prawa gtosu na walnym zgromadzeniu Grupy LOTOS ani prowadzenia trwatej
polityki wobec Grupy LOTOS.

Play

Wyniki za Il kw. 2019 r.

Przychody: 1759 mln zt (+4,2% r/r, 1,8% wiecej od konsensusu).

EBITDA: 639,9 mln zt (+6,7% lepiej od konsensusu, +13,6% r/r)

EBIT: 418,6 mln zt (14,5% lepiej niz rok wczesniej i 8,2% lepiej od konsensusu)

Zysk netto j.d.: 253,8 mln zt (vs. 230,9 mln zt konsensusu, +27,1% r/r).

Emitent podwyzszyt prognoze skorygowanego zysku EBITDA na 2019 rok do 2,3-2,4
mld zt (wczesniej: 2,2 mld - 2,3 mld zt) oraz prognoze wolnych przeptywow
pienieznych do 770-830 mln zt (poprzednio: 670-750 mln zt). Zarzad podniost
rdwniez prognoze gotéwkowych wydatkdw inwestycyjnych do 800-830 mln zt.

ARPU na jednego klienta wyniosto 32,9 zt, tj. 0 1,1 zt wiecej niz w | kw. 2019 roku.

Wirtualna Polska

Wyniki za Il kwartat 2019 r.

Przychody: 178,5 mln zt (+35% r/r, 9,1% lepiej od konsensusu).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Holding e EBIT: 32 mln zt (+14,6% r/r, 3,5% lepiej od konsensusu)
e  Zysknetto: 8 mln zt (-57,5% r/r, 61,1% gorzej od konsensusu).

sWG80 i inne +/-

Cognor Plany dzierzawy Huty Czestochowa
Emitent zaoferowat mozliwos¢ dzierzawy Huty Czestochowa w ramach postepowania
upadtosciowego, do momentu ogtoszenia przetargu w trybie zwyktym upadtosciowym -
poinformowat cztonek zarzadu spoétki - Krzysztof Zota.

MLP Group Plany na 2019 .
Spdtka planuje w drugiej potowie obecnego roku rozpocza¢ ekspansje na rynku austriackim
oraz dokonac¢ akwizycji gruntéw w Polsce. Planowana jest takze intensyfikacja operacji na
rynku niemieckim.

Mostostal Wyniki wezwania na akcje

Warszawa W drugim etapie przyjmowania zapiséw na akcje, ogtoszonym przez Acciona Construccion
zawarto transakcje, ktérych przedmiotem byto 573.518 akcji spétki. tacznie, wzywajacy
nabedzie prawa z 2.407.655 akcji.

PBKM Wyniki za Il kw. 2019 r.
e Przychody: 42,2 mln zt (vs. 38,4 mln zt rok wczes$niej).
e EBIT: 800,9 tys. zt (vs. 6,9 mln zt rok wczesniej)
e Zysknetto: 1,23 mln zt (vs. 4,85 mln zt rok wczesniej).

Polimex-Mostostal ~ Perspektywy na 2019 r.

e Emitent obnizyt cel przychodéw na obecny rok i spodziewa sie sprzedazy na
poziomie okoto 1,8 mld zt. Podtrzymane zostaty jednoczesnie plany odnosnie
odnotowania w tym roku dodatniego wyniku netto.

e Aktualny portfel zamdwiert grupy (pomniejszony o sprzedaz przypadajacg na
konsorcjantdw), wynosi ok. 2,348 mld zt, tacznie z niepodpisanym kontraktem dla
ZA Putawy w wysokosci 1,16 mld zt.

Prochem Umowa
Spotka zawarta z GE Power umowe na projektowanie i budowe kottowni pomocniczej dla
Bloku C Elektrowni Ostroteka. Wynagrodzenie wynosi 43,99 mln zt netto, a termin
wykonania przedmiotu zlecenia zostat okreslony na 1 czerwca 2021 r.

ZCh Police SPO

Zarzad spotki zadecydowat o wznowieniu procesu wtdornej oferty publicznej akcji i planuje,
ze do podwyzszenia kapitatu w kwocie nie wyzszej niz 1,1 mld zt, nie p6zniej niz do korica
2019 r. Wptywy z emisji akcji maja na celu wsparcie realizacji strategii grupy kapitatowe]
Grupa Azoty na najblizsze lata, w szczegolnosci dywersyfikacji i zwiekszenia rentownosci
przychoddw oraz wzmocnieniu zaangazowania w rozwdj obszardw niezwigzanych z
produkcjg nawozowa. NWZ Polic w sprawie emisji akcji zostato zwotane na 23 wrze$nia
2019 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Ticker Wydarzenie
Wtorek, 27 sierpnia 2019

JSW Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,71 zt na akcje.
NWZA ws. potaczenia Banku Millennium S.A. z Euro Bank S.A. oraz zmian statutu, ustanowienia programu motywacy.

MILLENNIUM ustalenia zasad jego przeprowadzenia, upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych w celu realizacji progran
motywacyjnego oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabycie tych akcji.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

INSTALKRK Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,70 zt na akcje.

IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2018/2019.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

TOWERINVT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Sroda, 28 sierpnia 2019

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2019/2020.
LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
Czwartek, 29 sierpnia 2019
CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
pPzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
ATREM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
IMCOMPANY Wyptata srddrocznej dywidendy 0,45 euro na akcje.
[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2019/2020.
MOSTALWAR NWZA ws. zbycia nieruchomosci o powierzchni 40.000 m2, bedacej w uzytkowaniu wieczystym spotki oraz zmian w s
STELMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2018/2019.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
Piatek, 30 sierpnia 2019
APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
BSCDRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

GINOROSSI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

|2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

LCCORP Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PHN Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2
KREZUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 sierpnia 2019
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,20% 5,30% 5,30%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 94,30 95,20 95,70
Wtorek, 27 sierpnia 2019
. Decyzja ws. stop o ) o
14:00 Wegry procentowych sierpien 0,90% 0,90%
Indeks zaufania
16:00 USA konsumentéw - Conference sierpien 130,00 135,70
Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien -800,00% -1200,00%
22:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzien 0,7 mln brk -3,45 mln brk
Sroda, 28 sierpnia 2019
) ) Indeks zaufania .
8:00 Niemcy konsumentow - GfK wrzesien 9,70
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 4,60% 4,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,8 mln brk -2,7 mln brk
Czwartek, 29 sierpnia 2019
8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) [ kw. 0,20% 0,30%
9:00 Szwecja Indeks zaufania w przemysle sierpien 96,90
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 5,00% 5,00%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,90%
11:00 Strefa Euro  MdeKs nastrojow w sierpiers 102,80 102,70
gospodarce
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,10% 0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 1,50% 1,70%
) Whnioski o zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 210 tys. 209 tys.

Piatek, 30 sierpnia 2019

1:30 Japonia Stopa bezrobocia lipiec 2,30% 2,30%
Inflacja bazowa CPl w

1:30 Japonia rejonie Tokio (v/r) sierpien 0,90% 0,90%
150 Japonia Produkcja przemystowa s.a., lipiec -330%
wst. (m/m)
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 0,50%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. lipiec 350%
(m/m)
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) lipiec -0,50%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,20%
845 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 1,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien 0,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 2,90%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobaocia lipiec 7,50% 7,50%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 0,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 47,00 44 40

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Indeks Uniwersytetu

16:00 USA o , sierpien 92,10 98,40
Michigan, fin.
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla tydzief 754,00
rynku ropy
) ) Indeks PMI dla przemystu S
3:00 Chiny wg CFLP sierpien 49,70
300 Chiny 'C”F‘ﬁks PMI dla ustug wg sierpien 53,70

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga,
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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