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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L i
WIG 56 047,39 -0,13% -7,74% -2,85%
Pigtek miat w zatozeniu by¢ najciekawszym dniem tygodni?, dzieki przemdwieniu szefa WIG20 210368 -0,21% -9.94% -7.60%
Fed podczas konferencji w Jackson Hole. Inwestorzy, ktérzy liczyli w tym dniu na WIG40 375395 0.07% 690% 399%
podwyzszong zmienno$¢ nie mogli czu¢ sie rozczarowani, z tym wyjatkiem, ze to nie m ’ e (et e
wypowiedzi Jerome'a Powella, (ktére tak naprawde nie przyniosty zadnych nowych sWIG80 1158553 -005%  -317% 9,60%
informacji odnos$nie ksztattowania przysztej polityki pienieznej przez Fed, poza WIG20 USD 536,03 0,07% -12,46% -11,42%
powtérzeniem, ze beda podejmowane odpowiednie dziatania w celu podtrzymania WIG20 TR 382314 -0.21% -868% -487%
wzrostu gospodarczego) graty w piatek pierwsze skrzypce, lecz zaostrzajacy sie konflikt
handlowy miedzy USA a Chinami. Jeszcze przed rozpoczeciem sesji w Ameryce Chiny ZAGRANICA Kurs 1D M e
ogtosity, ze w ramach dziatan odwetowych natoza cta w wysokosci 5-10% na S&P500 284711  -259%  -527% 13,60%
amerykanskie towary o wartosci 75 mld USD, w tym miedzy innymi na niektére produkty Nasdagq C. 7 751,77 -3,00% -6,06% 16,80%
rolrle,lrope nlaf.towa oriz Lssflmolc:ody.dN‘owe taryfy celne na cze$¢ produktéw maja wejsé w DAX 11 611,51 -1,15% -7.04% 9.97%
YCIe Lwrzesnia, a na korene 1> gruania. CAC40 532687  -114%  -518% 12,60%
Dziatania chiriskich wtadz nie mogty zosta¢ bez odpowiedzi prezydenta Donalda Trumpa, FTSE250 1923613 016% -2,61% 9,91%
po ktdrej doszto do gwattownej wyprzedazy na $wiatowych rynkach. Trump bowiem BUX 39 519,58 0,32% -4,47% 097%
stw.ierdzi{,‘ii USA w ogéle nie potrzebuja ws’péfprgcy z Pafistwem Srodka i lepiej peda} IBEX 8 649,50 -0,77% -6,81% 1,28%
§ob|e radzity belz nich oraz vyezwa{ amerykanskie firmy do teglo, abylzaczety poszukiwac NIKKEI 20 710,91 0,40% 421% 3.48%
innych partneréw do wspétpracy, lub zaczety produkowaé swoje towary w USA.
Dodatkowo, juz po zakoniczeniu sesji w Stanach Zjednoczonych prezydent Trump w reakcji OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
na odwet Chin ogtosit od poczatku pazdziernika wzrost stawki celnej do wysokosci 30% na Polska 2,031 -1,5pb -9,1 pb -80,8 pb
o o oy 0 wartotel 300 mid USD, kdre miato zacoat ovowyet 1 wietn o LS 8B agph Al
: | ;
wzrodnie z 10% do 15%. Niemcy 0,677 3,2 pb 30,2 pb 110,3 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
Wezesniej w serii tweetéw amerykanski prezydent zaatakowat réwniez prezesa Fed EUR/PLN 4,3796 0,49% 2,92% 2,09%
nazywajac go wrogiem oraz stwierdzajac, ze Rezerwa Federalna jest zbyt bierna, i nie USD/PLN 39314 -0,05% 3.04% 5,09%
zrobita nic, aby wesprze¢ amerykanska gospodarke. Nic dziwnego, ze wobec takiego CHE/PLN 40337 0.88% 413% 5 g7%
otoczenia, inwestorzy pozbywali sie akcji przenoszac kapitat w strone ‘bezpiecznych ! 50 e S0
przystani’. S&P stracit w piatek 2,59%, za$ Nasdaq 3%. Wzrastat za to kurs ztota, GBP/PLN 4,8283 0,21% 1,73% 1,19%
docierajac ponownie w okolice tegorocznych szczytéw, EUR/USD 1,1140 0,53% -0,11% -2,85%
UsSD/IPY 105,36 -0,99% -2,65% -3,96%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
) ) ) o o o Brent ($/bbl) 59,34 -0,97% -7,03% 10,30%
Po spadkach na azjatyckich parkietach wynikajacych z eskalacji wojny handlowej mozna ) . )
sie spodziewaé, ze przynajmniej w pierwszej czesci sesji beda w Europie dominowaé WTI ($/bbL) 417 “2,13% ~4,58% 13,30%
minorowe nastroje. Fakt, ze polski rynek nie mégt w petni zareagowa¢ na wydarzenia z Ztoto ($/0zt) 153760 1,93% 8,15% 20,00%
pigtkowego wieczoru, moze dodatkowo cigzy¢ walorom notowanym na warszawskiej Miedz (c/Lb) 253,00 -1,08% -6,30% -3,84%
gietdzie.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.08.2019
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
DATAWALK 8,29% PCCROKITA -16,46%
MOL 6,70% EKOEXPORT -6,46%
0% | o o BENEFIT 5,78% URSUS -6,28%
ECHO 4,46% FAMUR -5,30%
‘ ATAL 4,28% PKPCARGO -4,09%
0% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 612,33 47,20% 52,37%
NAJWIEKSZE OBROTY 23.08.2019
-10% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 91,12 3553 -1,40%
KGHM 58,06 7 852 1,15%
-20% PKNORLEN 56,38 5169 0,38%
sie.18 lis.18 ut.19 maj.19 p7U 55,91 4022 0,73%
WG === WIG20 e mWIGAD e SWIGED CDPROJEKT 49,03 3255 0,42%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Budimex Wyniki 2Q19
Budimex odnotowat 43,57 mln zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kw. 2019 r. wobec 64,73 mln zt zysku rok
wczesniej. Zysk operacyjny wyniést 61,42 mln zt wobec 86,21 mln zt zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 1 868,16 mln zt w Il kw. 2019 r. wobec 1
963,83 mln zt rok wczesniej.

Dom Development ~ Wyniki 2Q19
Dom Development odnotowat 31,06 mln zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kw. 2019 r. wobec 58,79 mln zt zysku rok
wczesniej. Zysk operacyjny wyniést 38,16 mln zt wobec 72,81 mln zt zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 238,65 mln zt w Il kw. 2019 r. wobec
435,71 mln zt rok weczesniej.

Dom Development  Podtrzymanie celu ilo$ci przekazanych mieszkan
Dom Development podtrzymuje cel przekazania ok. 3 500 mieszkarn w br., poinformowat
wiceprezes i dyrektor finansowy Janusz Zalewski.
"Przekazania przebiegaja zgodnie z oczekiwaniami. ChcielibySmy odejs¢ od wzorca
skumulowania przekazan w ostatnim kwartale i w tym roku nam sie to udaje.
PrzekazaliSmy o 200 lokali wiecej w | pétroczu niz rok wczesniej" - powiedziat Zalewski
podczas konferencji prasowe;.

ISW Mozliwa aktualizacja strategii w | kw. 2020 r.
Jastrzebska Spotka Weglowa (JSW) powinna opublikowad zaktualizowang strategie w | kw.
2020 r., poinformowat wiceprezes Artur Dyczko.
"Mysle, ze w | kw., po wszystkich zgodach bedziemy mogli ten dokument opublikowac" -
powiedziat Dyczko podczas konferencji prasowe;.
Wczesniej zarzad wskazywat, ze opracuje aktualizacje strategii do korica tego roku.

KGHM Sprzedaz miedzi i srebra w Lipcu
Sprzedaz miedzi w grupie KGHM w Llipcu 2019 roku wyniosta 47,6 tys. ton i byta nizsza 0 12
proc. niz przed rokiem. Produkcja miedzi ptatnej w grupie wyniosta w tym czasie 59,7 tys.
ton, co oznacza wzrost o 7 proc. Rdr.
Produkcja srebra ptatnego przez grupe KGHM w Llipcu wyniosta 74,7 tony, wobec 109,3 ton
rok wczesniej. Produkcja byta nizsza od wielkosci zrealizowanej w lipcu 2018 roku ze
wzgledu na remont pieca na Wydziale Metali Szlachetnych HM Gtogdw |.
Sprzedaz srebra spadta o 27 proc. do 84,1 ton z powodu nizszej sprzedazy srebra z
polskich aktywdw produkcyjnych.

PGNIG PGNIG OD dostarczy do zaktadéw Synhosu prawie 8 200 ton LNG
PGNiG Obrdt Detaliczny dostarczy blisko 8 200 ton skroplonego gazu ziemnego (LNG) do
zaktaddw chemicznych Synthosu w Os$wiecimiu do korica 2021 roku. Kontrakt zaktada
mozliwos¢ zwiekszenia wolumenu dostaw o 30% w trakcie wspdtpracy, poinformowaty
Spotki.

sWG80 i inne +/-

Atal Wprowadzenie do oferty 126 Lokali w Il etapie os. Atal Aleja Pokoju
Atal wprowadzit do sprzedazy 124 mieszkania i 2 lokale ustugowe w kolejnym etapie
krakowskiej inwestycji - Atal Aleja Pokoju. Planowany termin oddania do uzytkowania
kolejnego etapu inwestycji to IV kw. 2021 r.

BoomBit Debiut ‘Mighty Heroes' na Androida i i0S
Do sklepéw Apple i Google na catym Swiecie trafita gra "Mighty Heroes" Grupy BoomBit,
podata spétka. Gra jest dostepna dla uzytkownikéw systemu i0S i Android od 19 sierpnia,
natomiast 22 sierpnia sklep Apple rozpoczat promocje "Mighty Heroes" (tzw. featuring).
Gra dostepna jest w modelu free-to-play.
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Hollywood Skup akcji wtasnych
Nadzwyczajne walne zgromadzenie spétki Hollywood zdecydowato o upowaznieniu
zarzadu do nabycia do 1,8 mln akcji wtasnych, ktére stanowig okoto 3 proc. kapitatu
zaktadowego, w terminie do korica wrzesnia 2019 roku. Cena nabywanych akcji nie moze
by¢ nizsza niz 0,85 zt ani wyzsza niz 1 zt za akcje.

Komputronik Dziatania w celu emisji akcji Lub obligacji zamiennych
Zarzad Komputronika zdecydowat o podjeciu dziatan formalnych, ktére beda zmierza¢ do
umozliwienia ewentualnego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego poprzez emisje nowych akcji lub emisje obligacji zamiennych
na akcje w ramach kapitatu warunkowego.

Mostostal Oferta Mostostalu W-wa za 199,9 mln zt wybrana przez zachodniopomorskie

Warszawa Oferta Mostostalu Warszawa, warta 1999 mln 2zt brutto, zostata uznana za
najkorzystniejsza w przetargu Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Zachodniopomorskiego na "Wykonanie ustug architektonicznych i inzynieryjnych w
zakresie projektowania oraz robdt budowlanych dla zadania Konsolidacja siedziby Urzedu
Marszatkowskiego Wojewddztwa Zachodniopomorskiego w Szczecinie”.

OT Logistics Powddztwo przeciwko Allianz ZB
OT Logistics ztozyto powddztwo przeciwko Allianz ZB d.0.0. (AZ) przed Statym Sadem
Arbitrazowym w Zagrzebiu, na podstawie ktdrego na podstawie ktérego spdtka zada, aby
Sad Arbitrazowy orzekt, iz:
- uprawnienie do wykonania opcji put przez AZ na podstawie umowy wspdlnikow wygasto,
a zawiadomienie nie odniosto zadnych skutkéw prawnych;
- zastaw na akcjach Luka Rijeka d.d. ustanowiony przez spotke na rzecz AZ na
zabezpieczenie roszczen z tytutu umowy wspolnikéw (zastaw na akcjach) wygast;
- AZ jest zobowigzany znosi¢ wykreslenie zastawu na akcjach z odpowiednich rejestrow;
- chorwacka instytucja rozliczeniowa z siedzibg w Zagrzebiu, bedaca odpowiednikiem
KDPW (Central Depository & Clearing Company Inc.), w depozycie ktdrej zapisane sg akcje
Luka Rijeka d.d., jest zobowigzana wykresli¢ wpis zastawu na akcjach ze swoich rejestrow;
- AZ jest zobowigzany zwrdci¢ poniesione przez spotke koszty arbitrazu

Putawy Umowa na dostawy mocznika
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy (ZA Putawy) ma umowe sprzedazy Pulrea mocznika z
czterema spétkami o szacunkowej wartosci ok. 300 mln zt netto podata spétka.
Spétka w dniu 23 sierpnia 2019 roku zawarta ze spétkami Kronospan Mielec Sp. z 0.0,
Kronospan KO Sp. z 0.0, Diakol Strazske S.R.0. z siedzibg na Stowacji oraz Dukol Ostrava
S.R.0. z siedzibg w Czechach umowe sprzedazy Pulrea mocznika z mocg obowigzujaca od
dnia 1 lipca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2023 r.

Radpol Radpol liczy na wzrost EBITDA w 2019 roku
Radpol liczy na zwyzke EBITDA w 2019 roku i podtrzymuje strategiczny cel wzrostu tego
wskaznika do 27 mln zt w 2021 r. - poinformowata na spotkaniu z analitykami i
dziennikarzami prezes spotki Anna Kutach.
"Trzeci kwartat bedzie gorszy, bo wida¢ wyhamowanie sprzedazy. To nad czym my sie
skupiamy, to nie sprzedaz, tylko marza. Lipiec mamy zakoriczony nizsza sprzedaza, ale
wyzsza EBITDA. Mam nadzieje, ze pozostate miesigce beda szty w tym kierunku" -
powiedziata prezes. Dodata, ze IV kwartat "moze by¢ lepszy" dla spotki.

Unimot Unimot deklaruje powrét do dywidendy
Unimotu bedzie rekomendowat akcjonariuszom wyptate minimum 30% jednostkowego
zysku netto w formie dywidendy.

ZM Henryk Kania Whiosek do KNF ws. podejrzenia manipulacji przez Tarczyriskiego
Zaktady Miesne Henryk Kania (ZM Henryk Kania) ztozyty do Komisji Nadzoru Finansowego
(KNF) wniosek o0 wszczecie postepowania wyjasniajacego majacego na celu zbadanie
potencjalnego naruszenia przez Tarczynskiego przepisow dotyczacych manipulacji cenami
instrumentéw finansowych w zwigzku z informacja tej spotki o ztozeniu oferty na
zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa ZM Henryk Kania
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 26 sierpnia 2019

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

JSW Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,71 zt na akcje.

INSTALKRK Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 1,70 zt na akcje.

KRVITAMIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
TOWERINVT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1 zt na akcje.

Wtorek, 27 sierpnia 2019

JSW Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,71 zt na akcje.

NWZA ws. potaczenia Banku Millennium S.A. z Euro Bank S.A. oraz zmian statutu, ustanowienia programu motywacy.
MILLENNIUM ustalenia zasad jego przeprowadzenia, upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych w celu realizacji progran
motywacyjnego oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabycie tych akcji.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

INSTALKRK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,70 zt na akcje.

IZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2018/2019.
MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
TOWERINVT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Sroda, 28 sierpnia 2019

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2019/2020.
LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Czwartek, 29 sierpnia 2019

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
ATREM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

IMCOMPANY Wyptata srédrocznej dywidendy 0,45 euro na akcje.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2019/2020.

MOSTALWAR NWZA ws. zbycia nieruchomosci o powierzchni 40.000 m2, bedacej w uzytkowaniu wieczystym spétki oraz zmian w s

STELMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2018/2019.

TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
Piatek, 30 sierpnia 2019

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

BSCDRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

GINOROSSI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

LCCORP Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PHN Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2019 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2

KREZUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 sierpnia 2019
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,30% 5,30%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 95,20 95,70
Wtorek, 27 sierpnia 2019
. Decyzja ws. stop S ) o
14:00 Wegry procentowych sierpien 0,90% 0,90%
Indeks zaufania
16:00 USA konsumentéw - Conference sierpien 130,00 135,70
Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien -800,00% -1200,00%
22:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzien 0,7 mln brk -3,45 mln brk
Sroda, 28 sierpnia 2019
) ) Indeks zaufania .
8:00 Niemcy konsumentow - GfK wrzesien 9,70
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 4,60% 4,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,8 mln brk -2,7 mln brk
Czwartek, 29 sierpnia 2019
8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) [ kw. 0,20% 0,30%
9:00 Szwecja Indeks zaufania w przemysle sierpien 96,90
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 5,00% 5,00%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,90%
11:00 Strefa Euro  MdEKs nastrojow w sierpiers 102,80 102,70
gospodarce
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,10% 0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 1,50% 1,70%
) Whnioski o zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 210 tys. 209 tys.

Piatek, 30 sierpnia 2019

1:30 Japonia Stopa bezrobocia lipiec 2,30% 2,30%
Inflacja bazowa CPl w

1:30 Japonia rejonie Tokio (v/r) sierpien 0,90% 0,90%
150 Japonia Produkcja przemystowa s.a., lipiec -330%
wst. (m/m)
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 0,50%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. lipiec 350%
(m/m)
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) lipiec -0,50%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,20%
845 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 1,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien 0,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 2,90%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobaocia lipiec 7,50% 7,50%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 0,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 47,00 44 40

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Indeks Uniwersytetu

16:00 USA o , sierpien 92,10 98,40
Michigan, fin.
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla tydzief 754,00
rynku ropy
) ) Indeks PMI dla przemystu S
3:00 Chiny wg CFLP sierpien 49,70
300 Chiny 'C”F‘ﬁks PMI dla ustug wg sierpien 53,70

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnodci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamowienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga,
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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