3-LETNIE CERTYFIKATY
STRUKTURYZOWANE

oparte na notowaniach Indeksu S&P 500

NAJWAZNIEJSZE CECHY SUBSKRYPCJI CERTYFIKATOW:

MAKSYMALNIE 100% OCHRONA WARTOSCI
3-LETNI OKRES NOMINALNEJ W DNIU
INWESTYCII WYKUPU, PRZY CZYM

OCHRONA NIE DOTYCZY
2 mozliwoscia; OPLATY DYSTRYBUCYJNE!
- wczesniejszego automatycznego ZA NABYCIE CERTYFIKATOW
wykupu dokonanego przez Emitenta,
przy zastosowaniu dodatkowej opcji

efektu ,Snieznej kuli”, tj. narastajace; W PRZYPADKU ZAKONCZENIA
wyptaty Kuponu

- zakonczenia inwestycji z inicjatywy INWESTYCIJI Z INICJATYWY
Inwestora (sprzedaz na GPW) INWESTORA PRZED DNIEM

WYKUPU ISTNIEJE RYZYKO

NIEOSIAGNIECIA ZYSKU LUB

SZANSA NA ZYSK NAWET PONIESIENIA STRATY

W WYSOKOSCI 2,5%
JUZ PO 6 MIESIACACH
(5% W SKALI ROKU)

WYNIK INWESTYCJI W CERTYFIKATY IBV ,, AMERYKANSKIE SPADKI IV”

zalezny jest od notowar indeksu S&P 500 (Bloomberg: SPX Index), ktéry jest jednym
z najwazniejszych amerykanskich indeksow akcji.

W sktad Indeksu wchodzi 500 spétek o najwiekszej kapitalizacji, notowanych na New York Stock Exchange albo NASDAGQ,
wyselekcjonowanych pod katem kapitalizacji i ptynnosci obrotu mierzonych udziatem akcji w wolnym obrocie (free-float) przez
S&P Dow Jones Indices.

Indeks S&P500 jest wiodacym indeksem najwigkszych spétek (blue chipdw) dla Stanéw Zjednoczonych i tym samym charakte-
ryzuje sie najwieksza ptynnoscia. Posiada ekspozycje na 500 najwiekszych przedsiebiorstw dziatajacych w kilkunastu branzach
oraz generujacych przychody nie tylko w USA, ale réwniez na catym $wiecie. Do grupy blue chipdw naleza najczesciej spotki
w dojrzatej fazie cyklu wzrostu, o ugruntowanej pozycji rynkowej oraz stabilnych fundamentach, charakteryzujace sie wysoka
kapitalizacja, jak i ptynnoscig notowanych akgji.

zmieniajacego sie
BIURO MAKLERSKIE $wiata

BNP PARIBAS Bank



DLA KOGO?

3-letnie Certyfikaty strukturyzowane IBV , Amerykariskie Spadki IV” (,Certyfikaty"), oferowane s Klientom Banku
BNP Paribas (,,Inwestorzy”):

->
->
->
->

>

oczekujacym stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych przy jednoczesnej akceptacji ryzyka inwestycyjnego,
oczekujacym petnej ochrony kapitatu (ochrona w Dniu Wykupu - dacie zapadalnosci),
akceptujacym wczesniejsze wykupienie Certyfikatdw przez Emitenta oraz ryzyko nieosiagniecia zysku,

dysponujacym doswiadczeniem i posiadajacym wiedze w zakresie instrumentow finansowych o charakterze inwestycyjnym
(weryfikowanym na podstawie ankiety MiFID),

posiadajacym rachunek maklerski prowadzony przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Nabywcami Certyfikatéw moga by¢ zardwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne, z wytaczeniem oséb amerykanskich
(,US-Persons”) w rozumieniu amerykanskiej ustawy Securities Act 1933.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE

Emitent

Gwarant

Dystrybutor

Okres subskrypcji

Wartosé/kwota emisji

Liczba oferowanych Certyfikatéw
Warto$¢ nominalna 1 Certyfikatu
Cena emisyjna 1 Certyfikatu
Minimalna kwota i waluta inwestycji
Kupon

Optata dystrybucyjna

Okres inwestycji

Dzieri Obserwacji Poczatkowej

Dzier Emisji

Dni Obserwacji

Dni Automatycznego Wczesniejszego Wykupu

Dni Wyptaty Kuponu

Dziert Wyceny Wykupu
Dzieri Wykupu (data zapadalnosci)

Poziom Poczatkowy

Poziom Zamknigcia

Poziom Bariery Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu (wzgledem

Poziomu Poczatkowego)

Notowanie

Kod ISIN

BNP Paribas Issuance BYV.

BNP Paribas SA z siedzibg w Paryzu

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

od 3 wrzednia 2019 r. do 27 wrze$nia 2019 r. (ztozony zapis jest nieodwotalny)
do 30 000 000 PLN

do 30 000 szt.

1000 PLN

1000 PLN

10 000 PLN

2,5% wartosci nominalnej Certyfikatu za 6 miesiecy inwestycji (5% w skali roku)

z tytutu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., pobiera optate
dystrybucyjna, zgodnie z Taryfa prowizji i optat, w wysokosci uzaleznionej od Liczby Certyfikatéw objetych zapisem,
stanowiaca iloczyn tacznej wartosci nominalnej subskrybowanych Certyfikatdw i odpowiedniej stawki

3 lata z mozliwoscig Automatycznego Wezesniejszego Wykupu, ktdry moze zosta¢ dokonany przez Emitenta
w terminach wskazanych ponizej

1 pazdziernika 2019 r.
8 pazdziernika 2019 r.

1 kwietnia 2020 r.
1 pazdziernika 2020 r
1 kwietnia 2021 r.
1 pazdziernika 2021 .
1 kwietnia 2022 r.

Pierwszy Dzieri Obserwacji:
Drugi Dziert Obserwacji:
Trzeci Dzier Obserwacji:
Czwarty Dziert Obserwacji
Piaty Dzieri Obserwacji:

8 kwietnia 2020 .
8 pazdziernika 2020 r.
8 kwietnia 2021 .
8 pazdziernika 2021 r.
8 kwietnia 2022 r.

Pierwszy Dziert Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:
Drugi Dziert Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:
Trzeci Dzieri Automatycznego Weze$niejszego Wykupu:
Czwarty Dziert Automatycznego Wczes$niejszego Wykupu:
Pigty Dzieri Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:

= 8 kwietnia 2020 r, albo
® 8 pazdziernika 2020 ., albo

= 8 kwietnia 2021 r, albo
® 8 pazdziernika 2021 r, albo

= 8 kwietnia 2022 r,, albo
= 7 pazdziernika 2022 r.

30 wrze$nia 2022 r.
7 pazdziernika 2022 r.

Wartos¢ Indeksu na zamkniecie notowari w Dniu Obserwacji Poczatkowej

Wartos¢ Indeksu na zamkniecie notowar w Dniu Wyceny Wykupu

w Pierwszym, Drugim, Trzecim, Czwartym, Piatym Dniu Obserwacji oraz Dniu Wyceny Wykupu: 70%

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW")

X$1996450216


https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji

ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU

W Dniu Obserwacji Poczatkowej (na zamknigcie notowari) wyznaczany jest Poziom Poczatkowy.

Jezeli w danym Dniu Obserwacji, wartos¢ Indeksu bedzie nizsza od Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu oraz

Bariery Wyptaty Kuponu:

> Inwestorom wyptacony zostanie Kupon w Dniu Wyptaty Kuponu,

> produkt sig koficzy, a Inwestorom oprécz Kuponu wyptacona zostanie takze wartosé¢ nominalna (w Dniu Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu),

> Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta (bez mozliwosci wptywu na ten wykup przez Inwestora).

W przeciwnym razie, czyli jesli w danym Dniu Obserwacji, wartos¢ Indeksu bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery Automatycznego

Wcezesniejszego Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu

> produkt trwa dalej, Kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany, przy czym jezeli w ktdrejkolwiek z nastepnych obserwacji spetniony
zostanie warunek wyptaty Kuponu, to bedzie on wyptacony za wszystkie te okresy, w ktdrych nie byt wczesniej wyptacony (efekt
,Snieznej kuli”). W celu uniknigcia watpliwo$ci nalezy pamietaé, ze po automatycznym przedterminowym wykupieniu Certyfikatéw
zaden kolejny Kupon nie zostanie juz wyptacony.

Przyktad 1: Je$li w Pierwszym Dniu Obserwacji, warto$¢ Indeksu bedzie nizsza od 70% wartosci Poziomu Poczatkowego, Inwestorom wyptacona zostanie
warto$¢ nominalna oraz kupon w wysokosci 2,5%.

Przyktad 2: Jesli w:
— Pierwszym, Drugim i Trzecim Dniu Obserwacji, warto$¢ Indeksu bedzie réwna lub wyzsza od 70% wartosci Poziomu Poczatkowego:
- produkt trwa dalej;
— Czwartym Dniu Obserwacji warto$¢ Indeksu bedzie nizsza od 70% Poziomu Poczatkowego:
-+ nastepuje wyptata Kuponu 10% (4 x 2,5%, czyli za pierwszy, drugi, trzeci i czwarty okres) w czwartym Dniu Wyptaty Kuponu,
+ nastepuje wykup Certyfikatéw w Czwartym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,
- produkt sie koriczy, Certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.
Jezeli we wszystkich Dniach Obserwacji warto$¢ Indeksu bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu, produkt trwa¢ bedzie do Dnia Wykupu.
Zakoriczenie inwestycji w Dniu Wykupu moze mie¢ dwa warianty. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu wartos$¢ Indeksu:
> bedzie nizsza od Bariery Wyptaty Kuponu - Inwestor otrzymuje zwrot wartosci nominalnej, a takze Kupon w wysokosci 15% (6 x 2,5%);
> bedzie rowna lub wyzsza od Bariery Wyptaty Kuponu - Inwestor otrzymuje zwrot wartosci nominalnej.

Uzyskanie zysku innego niz Kupon, mozliwe jest takze w sytuacji, gdy wczesniejsze zakonczenie inwestycji nastapi z inicjatywy
Inwestora, a cena sprzedazy Certyfikatéw, przewyzszy warto$¢ nominalng Certyfikatéw powiekszong o wartos¢ prowizji wnoszonej na
rzecz biura maklerskiego realizujacego zlecenie.

Wyptata wartosci nominalnej oraz ewentualnego Kuponu nastapi na rachunek maklerski Inwestora posiadajacego Certyfikaty w Dniu Wykupu.

OCHRONA KAPITARU

- Warto$¢ nominalna chroniona jest w Dniu Wykupu w catosci, tj. w 100%, przy czym ochrona nie dotyczy optaty
dystrybucyjnej za nabycie Certyfikatow.
- Ochrona kapitatu nie dotyczy sytuacji wycofania sie Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy przed Dniem Wykupu.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI IBV ,, AMERYKANSKIE SPADKI IV”

> Brak ochrony kapitatu w przypadku zakoriczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przed Dniem Wykupu (data zapadalnosci)
(3 lata).

- Nieotrzymanie Kuponu w przypadku, gdy w kazdym z Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu, wartos¢ Indeksu
bedzie rowna lub wyzsza od 70% Poziomu Poczatkowego.

- W przypadku sprzedazy Certyfikatéw, dokonywanej na gietdzie po cenie rynkowej z inicjatywy Inwestora przed Dniem
Wykupu, pobierana jest optata (zgodnie z \x Taryfa prowizji i optat).

bedzie utrzymywac produkt do Dnia Wykupu.
W przypadku wczesniejszego zakoiczenia inwestycji,
Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko faktyczne ryzyko moze wzrosna¢.

0 Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze Inwestor

Inne czynniki ryzyka zwigzane z certyfikatami strukturyzowanymi

Ryzyko rynkowe - inwestycja w produkty strukturyzowane wiaze sie z ryzykiem, ktére moze dotyczy¢: notowar akcji,
stép procentowych, kurséw wymiany walut, inflacji, zmiany wartosci pienigdza w czasie, ryzyk politycznych, itp.
Ryzyko braku ptynnosci - Emitent nie gwarantuje, ze podjete przez niego proby stworzenia rynku wtdrnego powioda
sie, ani tez jaka bedzie cena obrotu na tym rynku, zatem produkty strukturyzowane powinny by¢ kupowane z zamia-
rem zatrzymania ich do dnia wykupu przez Emitenta.


https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji
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ZAKONCZENIE INWESTYCJI Z INICJATYWY INWESTORA

Certyfikaty powinny byé¢ kupowane przez Inwestorow, ktérzy maja zamiar zatrzymac je do Dnia Wykupu
(okres inwestycji wynosi 3 lata).

Wezesniejsze zakoniczenie inwestycji w Certyfikaty mozliwe bedzie po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego, poprzez ztozenie
zlecenia sprzedazy na GPW, za posrednictwem biura maklerskiego prowadzacego rachunek maklerski, na ktérym zapisane sg
Certyfikaty.

Ptynnosc¢ obrotu Certyfikatami, zapewnia sam emitent, ktéry petni funkcje animatora. Animator ma obowiazek wyceny certyfikatu
wg kurséw rynkowych oraz wystawiania oferty kupna przez wiekszos$¢ czasu trwania sesji gietdowe;.

Realizacja wczesniejszego zakorniczenia inwestycji, dokonywana z inicjatywy Inwestora:

> jest zwigzana z pobraniem przez podmiot realizujacy zlecenia sprzedazy prowizji za realizacje tego zlecenia;

- moze sie wigza¢ ze strata, poniewaz realizacja zlecenia sprzedazy dokonywana jest po cenie rynkowej, a 100% ochrona
kapitatu obowigzuje wytacznie w terminie zapadalnosci (w Dniu Wykupu);

- moze by¢ utrudniona ze wzgledu na niska ptynnosé¢, a wycena rynkowa Certyfikatéw moze okazac¢ sie w danym czasie
niemozliwa oraz moze ulega¢ czestym wahaniom.

INFORMACIJE DOTYCZACE INSTRUMENTU BAZOWEGO

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV ,Amerykanskie Spadki IV" zalezny jest od notowar S&P 500 (Bloomberg: SPX Index) (,Indeks”), ktdry
posiada ekspozycje na amerykanski rynek akcyjny.

Aktualne notowania Indeksu publikowane sg na stronie internetowej:

A% https:/7us.spindices.com/indices/equity/sp-500

W sktad Indeksu wchodzi 500 amerykariskich spétek, o najwiekszej kapitalizacji, notowanych na New York Stock Exchange albo NASDAQ,
ktére odpowiadaja za ok. 80% kapitalizacji amerykanskiego rynku akcji. Aby wejs¢ w sktad Indeksu spétki musza spetni¢ nastepujace wymogi:
1. Spétka musi by¢ zarejestrowana w Stanach Zjednoczonych
2. Kapitalizacja akcji musi wynosi¢ co najmniej 6,1 mld USD
3. Co najmniej 50% akcji musi by¢ w wolnym obrocie (free-float)
4. Spétka musi wykazac¢ dodatni zysk na akcje w ostatnim kwartale oraz dodatnig sume zysku na akcje w ostatnich czterech kwartatach.

Sktad Indeksu jest dostosowywany co kwartat, a udziaty spétek w Indeksie sg wazone ich kapitalizacja. Jest to indeks cenowy (nie uwzglednia
dochodéw z dywidend), a jego wartos¢ obliczana jest w USD.

SEKTORY WCHODZACE W SKtAD INDEKSU
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Powyzsze informacje opieraja sie na uzasadnionych zatozeniach wynikajacych z obiektywnych danych lub stanowia wyniki osiagniete w przesztosci. Dane, ktére odnosza sie do
przesztosci i wyniki w przesztosci nie stanowia pewnego wskaznika na przysztos¢. Przedstawiane prognozy nie stanowia pewnego wskaznika przysztych wynikéw.



Indeks S&P 500 (,Indeks”) jest produktem firmy S&P Dow Jones Indices LLC (,SPDJI") i zostat zarejestrowany do uzytku przez
BNP Paribas. Standard & Poor's oraz S&P sa zastrzezonymi znakami towarowymi firmy Standard&Poor’s Financial Services LLC
(,S&P"); Dow Jones jest zastrzezonym znakiem towarowym firmy Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow Jones”); Standard&Poor's,
S&P i Dow Jones sg znakami towarowymi SPDJI; a te znaki handlowe sg licencjonowane do uzywania przez SPDJI i sublicencjonowane
w okreslonych celach przez BNP Paribas. Indeksy nie sa sponsorowane, wspierane, sprzedawane ani promowane przez SPDJI, Dow Jones,
S&P, ani ktéregokolwiek z ich podmiotéw powiazanych (tacznie ,Indeksy S&P Dow Jones”). S&P Dow Jones nie daja zadnych oSwiadczen
ani zapewnien, wyraznych lub dorozumianych, wtascicielom Certyfikatdw lub innym osobom, odnosnie celowosci inwestowania
w papiery wartosciowe. Indeksy S&P Dow Jones nie sa zobowigzane do uwzgledniania potrzeb BNP Paribas lub wtascicieli Certyfikatdw
przy ustalaniu, komponowaniu lub obliczaniu wskaznikéw cen. Indeksy S&P Dow Jones nie sa odpowiedzialne i nie uczestniczyty
w ustalaniu cen i kwot dla Certyfikatéw ani w czasie emisji lub sprzedazy Certyfikatdw, ani w ustalaniu, ani obliczaniu. Indeksy
S&P Dow Jones nie maja zobowiazar ani odpowiedzialnosci w zwiazku z administracja, marketingiem lub obrotem Certyfikatami.
Nie ma pewnosci, ze produkty inwestycyjne oparte na Indeksie zapewnig dodatnie zwroty z inwestycji. S& Dow Jones Indices LLC nie jest
doradcg inwestycyjnym. Uzycie Indeksu jako aktywa dla Certyfikatéw nie jest rekomendacja indeksu S&P Dow Jones do kupna, sprzedazy
lub posiadania takiego papieru wartosciowego, ani nie jest uwazane za doradztwo inwestycyjne.

S&P DOW JONES NIE GWARANTUJE ADEKWATNOSCI, DOKEADNOSCI, TERMINOWOSCI I/ LUB KOMPLETNOSCI INDEKSU LUB WSZELKICH
DANYCH ZWIAZANYCH Z NIM ANI KOMUNIKACI, W TYM, ALE NIE TYLKO, USTNE] LUB PISEMNEl (TAKZE ELEKTRONICZNEJ)
W ODNIESIENIU DO NIEJ. S& DOW JONES NIE BEDZIE PODLEGAC ZADNEJ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA WSZELKIE BEEDY, POMINIECIA LUB
OPOZNIENIA. S&P DOW JONES NIE UDZIELA ZADNYCH WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH GWARANCII | STANOWCZO WYACZA SWOIA
ODPOWIEDZIALNOSC Z TYTUtU GWARANCII HANDLOWEJ ALBO PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU LUB WYKORZYSTANIA ALBO CO DO
WYNIKOW UZYSKIWANYCH PRZEZ BNP PARIBAS.

S&P DOW JONES NIE ODPOWIADAJA ZA JAKIEKOLWIEK SZKODY, POSREDNIE, SZCZEGOLNE, PRZYPADKOWE, KARNE LUB WTORNE,
W TYM, ALE NIE TYLKO OGRANICZAIACE SIE DO UTRATY ZYSKOW, STRATY HANDLOWE, STRATY CZASU LUB WIZERUNKOWE, NAWET
JEZELI ZOSTALI POINFORMOWANI O MOZLIWOSCI WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD, W CELU UMOWY, ZWROTU, ODPOWIEDZIALNOSC
PRAWNEJ LUB W INNY SPOSOB. NIE MA ZADNYCH BENEFICJENTOW 0SOB TRZECICH JAKICHKOLWIEK UMOW LUB UZGODNIEN POMIEDZY
S&P DOW JONES | BNP PARIBAS, INNYCH NIZ LICENCIODAWCY INDEKSOW S&P DOW JONES.

OTOCZENIE RYNKOWE

Nastawienie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska do globalnego rynku akcyjnego jest w krétkim terminie umiarkowanie
negatywne oraz neutralne w srednim terminie. W krétkim terminie stratedzy Grupy BNP Paribas zwracaja uwage na ryzyka, ktérych
Zrédtem moze by¢ Brexit, eskalacja wojen handlowych, napigcia geopolityczne na Bliskim Wschodzie, przedtuzajacy sig okres stabszych
odczytéw makroekonomicznych czy rosngca zmienno$¢ na rynkach. Dodatkowo, uwazaja, ze wzrost znaczenia populistycznych
ugrupowarn politycznych w ostatnich latach stanowi wyzwanie dla polityki fiskalnej i monetarnej poszczegdlnych krajéw, zagrazajac ich
stabilnosci. Powyzsze sktania strategédw Grupy BNP Paribas do bycia bardziej zachowawczymi w prognozach niz rynkowy konsensus.

Ekonomisci Grupy BNP Paribas prognozuja, iz tempo wzrostu Swiatowej gospodarki, po osiagnieciu cyklicznego maksimum w 2017 r.
(+3,8% r/r) i dobrych wynikéw w 2018 r. (+3,6% r/r), w kolejnych latach bedzie ulega¢ normalizacji (+3,3% i +3,3% odpowiednio w 2019
i 2020 r) za co odpowiada wygasanie pozytywnych efektéw reformy podatkowej w USA, spowolnienie tempa wzrostu w Europie i Japonii
oraz jego stabilizacja w krajach rozwijajacych sie.

W 2018 r. amerykariska gospodarka wyrézniata sie pozytywnie na tle pozostatych paristw rozwinietych, jak i rozwijajacych sie.
W odrdznieniu od wiekszosci panstw, w 2018 r. dynamika PKB w Stanach Zjednoczonych ulegta dalszemu przyspieszeniu z 2,2% w 2017 .
do 2,9% r/r. W 2019 roku, w amerykanskiej gospodarce mozna spodziewa¢ sie zaniku efektu reform podatkowych Donalda Trumpa,
ktdre byty jednym z gtéwnych czynnikéw wzrostu PKB. Nalezy zauwazy¢, ze w 2018 r. reformy fiskalne podniosty poziom wzrostu
gospodarczego o 0,7 pkt. proc. W 2019 r. i 2020 r. wptyw moze wynies¢ jedynie +0,3 pkt. proc. Ponadto, w wyniku podziatu Kongresu nie
powinny wejs¢ w zycie kolejne tego typu regulacje. Efekty spowolnienia moga by¢ widoczne ws$rdd przedsiebiorstw eksportowych, ktdre
beda musiaty sie zmierzy¢ min. z wolniejszym wzrostem gospodarczym globalnych gospodarek, zaciesnianiem warunkdw finansowania
oraz wzrostem kosztéw wynagrodzen. Nalezy spodziewaé sie obnizenia dynamiki wzrostu gospodarczego w USA do 2,3% i 1,8% r/r
w 20192020 .

W zwiazku powyzszym amerykariska Rezerwa Federalna zakoriczyta cykl normalizacji polityki pienieznej, obnizajac w lipcu poziom
stdp procentowych po raz pierwszy od ponad 10 lat. Chociaz prezes Fed sugerowat, ze powyzszego nie mozna odbiera¢ jako poczatku
gtebszego cyklu luzowania polityki pienieznej, ostatnie dane makroekonomiczne z amerykanskiej gospodarki wprowadzaja niepewno$¢
co dalszego rozwoju sytuacji. Z jednej strony nadal rynek pracy zachowuje sie bardzo dobrze, czego potwierdzeniem jest niska stopa
bezrobocia. Z drugiej strony wskaznik Chicago PMI, ktéry obrazuje aktywnos$¢ sektora wytwdrczego w jednym z najwiekszych okregéw
gospodarczych Stanéw Zjednoczonych, znalazt sig na najnizszych poziomach od blisko 5 lat.

Pogorszenie sytuacji fundamentalnej amerykanskiej gospodarki oraz gietdy moze by¢ rdwniez sygnalizowane przez odwrdcenie sie
krzywej rentownosci amerykariskich obligacji. Oznacza to, iz stopa oprocentowania krétkoterminowych obligacji bedzie wyzsza niz
obligacji dtugoterminowych, co historycznie nastepowato ok. 3-5 kwartatdw przed rozpoczeciem spowolnienia gospodarczego. Obecnie
réznica pomiedzy rentownoscig 10-letnich, a 2-letnich obligacji skarbowych USA to zaledwie ok. 16 pkt. bazowych, co sygnalizuje istotne
prawdopodobieristwo recesji w kolejnych 12 miesigcach. Petne odwrdcenie krzywej rentownosci moze wiec da¢ sygnat do zakoriczenia
jednego z najdtuzszych rynkéw byka w historii amerykanskiej gietdy.

Kolejnym argumentem za niedowazaniem amerykanskich akcji jest ich wysoka wycena oraz znacznie mniejszy potencjat do poprawy
marz i wynikéw wzgledem rynku europejskiego. Prognozowany wskaznik ceny do zysku (C/Z) dla indeksu EuroStoxx 50 wynosi 12,3x przy
ponad 17,2x dla amerykariskiego S&P500. Rownoczesnie wskaznik C/Z dla EuroStoxx50 oraz jego relatywna wycena wzgledem S&P500
sg najnizsze od 2015 r. Tymczasem prognozowane tempo wzrostu zysku na akcje dla S&P500 ma obnizy¢ sie z 22,4% w 2018 r. do 8,0%
w 2019 r. podczas gdy dynamika zysku przedsiebiorstw notowanych w EuroStoxx50 ma przyspieszy¢ z 1,0% w 2018 . do 24,0% w 2019 r.

Czynnikiem niepewnosci dla przedstawionego scenariusza jest polityka handlowa prezydenta Donalda Trumpa. Brak ostatecznego
porozumienia handlowego z Chinami lub Europa na co wskazuje kolejna transza cet na import chinskich produktow, bedzie oznaczac
dalsze pogorszenie sie nastrojéw inwestoréw oraz przedsiebiorcédw, co moze doprowadzi¢ do przeceny na rynku akcji i spowolnienia
gospodarki. Jednakze w przypadku szybkiego dojscia do porozumienia w temacie handlu, nastroje inwestoréw moga ulec silnej poprawie,
a hossa na amerykanskim rynku akcji moze by¢ kontynuowana
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PRZYKEADOWE SCENARIUSZE

Wszystkie ponizsze wykresy prezentowane w tym dziale przygotowane zostaty na podstawie obliczert wtasnych Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
SCENARIUSZ OPTYMISTYCZNY

Jezeli w danym Dniu Obserwacji, wartos¢ Indeksu bedzie nizsza od Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu oraz Bariery

Wyptaty Kuponu:

- Inwestorom wyptacony zostanie Kupon w Dniu Wyptaty Kuponu,

- Produkt sig koniczy, a Inwestorom oprdcz Kuponu wyptacona zostanie takze wartos$¢ nominalna (w Dniu Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu),

- Certyfikaty zostana automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta.

Jesli w danym Dniu Obserwacji, wartos¢ Indeksu bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu oraz

Bariery Wyptaty Kuponu:

- produkt trwa dalej, Kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany, przy czym jezeli w ktdrejkolwiek z nastepnych obserwacji spetniony
zostanie warunek wyptaty Kuponu, to bedzie on wyptacony za wszystkie te okresy, w ktorych nie byt wezesniej wyptacony (efekt ,$Snieznej
kuli”).

1100 1100
——e— Instrument
1000 | bazowy 100,0 ——e— Instrument bazowy
90,0
904N Poziom Poziom
80,0 poczatkony 80,0 poczatkowy
kupon + i i 4*kupon
700 J-——--A__Kupon o . Poziom bariery 70,0
X autocall +autocall ~ ==ee-e-e- Poziom bariery
autocall + kupon \ autocall + kupon
60,0 > 60,0 r - - T T —>
0 6 12 18 24 30 36 0 6 12 18 24 30 36

Przyktad: Jesli w Pierwszym Dniu Obserwacji, warto$¢ Indeksu bedzie nizsza od 70% wartosci Poziomu Poczatkowego, Inwestorom wyptacona zostanie
warto$¢ nominalna oraz kupon w wysokosci 2,5%. Jesli do automatycznego wezesniejszego wykupu nie dojdzie ani w Pierwszym, ani Drugim, ani Trzecim,
ale w Czwartym Dniu Obserwacji wartos¢ Indeksu bedzie nizsza od 70% Poziomu Poczatkowego:

- nastepuje wyptata Kuponu 10% (4 x 2,5%, czyli za pierwszy, drugi, trzeci i czwarty okres) w czwartym Dniu Wyptaty Kuponu,

- nastepuje wykup Certyfikatéw w Czwartym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,

- produkt sie konczy, Certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.

SCENARIUSZ UMIARKOWANY/ PESYMISTYCZNY

Jezeli we wszystkich Dniach Obserwacji warto$¢ Indeksu bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu, produkt trwaé bedzie do Dnia Wykupu i jezeli w Dniu Wyceny Wykupu, warto$¢ Indeksu bedzie réwna
lub wyzsza od 70% wartosci Poziomu Poczatkowego, Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej. Niniejszy scenariusz moze
zostaé uznany za pesymistyczny, mimo 100% ochrony wartosci nominalnej w Dniu Wykupu, ze wzgledu na utracona mozliwo$¢ uzyskania
zysku w przypadku zainwestowania srodkdw w alternatywny produkt.
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Przedstawione powyzej dane sa prezentowane tylko dla celéw ilustracyjnych - dlatego tez nie obrazuja one rzeczywistego zachowania
instrumentdw finansowych, nie sa oparte na symulacji wynikdw z przesztosci, przedstawiaja jedynie mozliwy sposéb zakoriczenia inwestycji.
W zadnym wypadku powyzsze informacje nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw.

KWESTIE FORMALNO-PRAWNE

Kwestie podatkowe

BNP Paribas Issuance BV. (emitent certyfikatow IBV ,Amerykanskie Spadki IV”) jest podmiotem zagranicznym i zgodnie z prawem nie ma
obowiazku naliczania i odprowadzania podatku od wyptaconych kupondéw.

W zwiagzku z tym, iz ww. certyfikaty beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy z dnia 16 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych z péZniejszymi zmianami oraz z art. 26
Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. 0 podatku dochodowym od 0séb prawnych z pdézniejszymi zmianami, jest ptatnikiem ryczattowego podatku
dochodowego. Dlatego w przypadku, gdy zostanie spetniony warunek wyptaty kuponu i na rachunki maklerskie Inwestoréw zostana przelane
Srodki wynikajace z wyptaty kuponu, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. pobierze z rachunkéw maklerskich Inwestoréw nalezny
podatek.

Natomiast podatek od sprzedazy certyfikatéw dokonanej przez Inwestora (nie dotyczy odkupienia certyfikatéw w terminie zapadalnosci),
jest rozliczany/ptacony w taki sam sposéb i w takiej samej wysokosci jak podatek od zyskéw uzyskanych ze sprzedazy innych papierdw
wartos$ciowych / instrumentdw finansowych, notowanych na GPW. W zwiazku z tym, w przypadku osiagniecia przychodu z tytutu sprzedazy
certyfikatéw / papieréw wartosciowych, biuro maklerskie prowadzace rachunek maklerski, z ktérego dokonano sprzedazy, przesyta Inwestorom
oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu, do korica miesigca lutego nastepujacego po roku podatkowym, formularz PIT-8C (informacja podatkowa
o0 przychodach z innych Zrédet oraz o niektérych dochodach z kapitatéw pienigznych). Informacje zawarte w formularzu PIT-8C powinny stuzy¢
do wypetnienia zeznania podatkowego (np. PIT 38).

Powyzsza informacja nie stanowi ustugi doradztwa podatkowego, a Inwestor powinien samodzielnie lub z pomoca wykwalifikowanego doradcy
oceni¢ wtasng sytuacje podatkowa.



MIFID

Dyrektywa MiFID to Dyrektywa 2014/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkdw instrumentéw
finansowych (Markets in Financial Instruments Directive), uzupetniona Rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. oraz innymi regulacjami. Rola MiFID jest zwiekszenie wiedzy Inwestoréw na temat rynku kapitatowego oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem. Przepisy wydane na podstawie Dyrektywy MiFID maja réwniez na celu zwiekszenie ochrony inwestoréw
i transparentnosci dziatania firm inwestycyjnych oferujacych produkty inwestycyjne oraz standaryzacje ustug inwestycyjnych
$wiadczonych przez instytucje finansowe, naktadajac na nie obowiazek dziatania w najlepszym interesie Inwestora. Dowiedz sie
wiecej:

\z https./www.bnpparibas.pl/repozytorium/dyrektywa-mifid

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter informacyjny i zostat opracowany i opublikowany wytacznie na potrzeby klientdw Banku
BNPParibasBankPolskaS.A.Informacjezamieszczonewniniejszymmaterialeniestanowigofertywrozumienivart.66 Kodeksucywilnego,
jakréwniez nie stanowig ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w ustawie zdnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentam
i finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2017 r,, poz. 1768, ze zmianami), ani porady inwestycyjnej, a takze nie sa forma Swiadczenia
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Inwestor powinien podjac¢ decyzje inwestycyjng samodzielnie. Inwestowanie wigze sie
z ryzkiem. Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscia utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Szczegbtowe i wigzace informacje dotyczace produktéw strukturyzowanych dystrybuowanych w Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
zamieszczone sg W Prospekcie emisyjnym, Warunkach Koricowych oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (ang. Key
Information Document, KID) dotyczacych poszczegdlnych emisji dostepnych na stronie internetowej:

\z https.//www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane

DANE IDENTYFIKACYINE

Emitentem Certyfikatéw jest BNP Paribas Issuance B.V. z siedziba w Holandii pod adresem Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam.
Emitent jest spétka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedzibg we Francji.

Oferujacym i Dystrybutorem produktdéw strukturyzowanych w Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. jest Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A., prowadzace dziatalnos¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Biuro podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzér nad dziatalno$cia Biura
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, Bank
BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 10/16; 01-211 Warszawa zarejestrowany w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000011571, posiadajacy NIP: 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy
w wysokosci 147 418 918 zt w catosci wptacony.

Wiecej informacji

W celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych Klienci posiadajacy dostep internetowy do
Certyfikatow, zapraszamy do: rachunku maklerskiego prowadzonego przez
W wybranych Oddziatéw BNP Paribas Bank Polska S.A,, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
= bespotrdion antaki 2 orades St poprzez system Sidoma, moga takze skadat
m Centrum Inwestycyjnego BGZOptima, zapisy na Certyfikaty on-line:

® oraz na strone internetowa; R https://www.webmaklerpl/

A% https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-
strukturyzowane/certyfikaty-amerykanskie-spadki-iv
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