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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Srodowa sesja na europejskich parkietach, w tym réwniez warszawskim rozpoczeta
sie otwarciem wyzszym $rednio o okoto 0,5% od wtorkowego zamknigcia. Powodem
dobrych nastrojéw na gietdach byty doniesienia z Azji, gdzie hongkonski indeks
zwyzkowat o blisko 4% po informacji, i szefowa wtadz regionu chce wycofad
kontrowersyjny projekt dotyczacy zmian w przepisach ekstradycyjnych, ktéry byt
powodem trwajacych od paru miesigcy protestow.

0 ile wzrosty na parkietach bazowych zostaty do korica dnia utrzymane, o tyle
warszawska gietda drugi dzier z rzedu zachowywata sie relatywnie stabiej. Paliwa
bykom wystarczyto jedynie na dwie godziny, po czym indeks blue chipéw zaczac
osuwac sie w strone 2100 punktdw, koriczac sesje 0,21% pod kreska, do czego
przyczynity sie przede wszystkim walory JSW, PGNIG, oraz Lotosu, ktdre byty
najstabszymi komponentami WIG20 podczas $rodowych notowan.

W centrum uwagi w Europie pozostaje Brexit. Premier Boris Johnson przegrat
wczorajsze gtosowanie w Izbie Gmin nad wykluczeniem scenariusza Brexitu bez
umowy. Kolejne gtosowanie bedzie dotyczyto préby przegtosowania przesuniecia
terminu Brexitu do 31 stycznia 2020 r. Boris Johnson ztozyt wniosek o rozpisanie
przyspieszonych wyboréw, jednak z uwagi koniecznos¢ osiagniecia poparcia w
postaci 2/3 gtoséw w Izbie Gmin, plan ten moze nie dojs$¢ do skutku.

W dniu wczorajszym poznalismy takze koricowe odczyty wskaznikéw PMI ustug z
wiodacych europejskich gospodarek oraz catej strefy euro. Dla Niemiec i Francji
wypadty one zaréwno lepiej od oczekiwan jak i poprzednich odczytéw i wyniosty
odpowiednio 54,8 oraz 53,4 punktéw. Takze odczyt dla euro strefy byt wyzszy
wynoszac 53,5 punktéw wzgledem oczekiwan 0,1 punktéw nizszych.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dobre nastroje na parkietach bazowych moze w dniu dzisiejszym podtrzymywac
zredukowane widmo bezumownego brexitu w zwiazku z przegranymi przez premiera
Johnsona nocnymi gtosowaniami w brytyjskim parlamencie. W czwartek rynki
emerging markets moze wspiera¢ ostabiajacy sie od dnia wczorajszego amerykanski
dolar, chociaz z drugiej strony biorac pod uwage stabos¢ naszego parkietu w
ostatnich dniach nawet takie wsparcie moze okaza¢ sie niewystarczajace.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 56 176,46 -0,11% -1,72% -2,62%
WIG20 210273 -0,21% -2,84% -7,64%
mWIG40 3787,40 0,26% -1,65% -3,12%
sWIG80 11 631,36 0,28% -0,58% 10,00%
WIG20 USD 534,25 0,61% -4,68% -11,71%
WIG20 TR 382313 -0,21% -2,01% -4,87%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 2937,78 1,08% 3,27% 17,20%
Nasdagq C. 7 976,88 1,30% 3,25% 20,20%
DAX 12 025,04 0,96% 3,14% 13,90%
CAC40 5532,07 1,21% 5,54% 16,90%
FTSE250 19 619,11 0,80% 3,96% 12,10%
BUX 39 753,49 0,88% -0,36% 1,57%
IBEX 8 856,60 0,54% 0,90% 3,71%
NIKKEI 20 649,14 0,12% -0,34% 3,17%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,900 7,2 pb -15,5 pb -93,9 pb
USA 1,026 0,7 pb -17,2 pb -84,7 pb
Niemcy -0,675 3,1pb -9,6 pb -110,1 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,3419 -0,09% 0,48% 1,21%
USD/PLN 3,9348 -0,66% 2,12% 5,18%
CHF/PLN 4,0119 -0,01% 1,20% 5,30%
GBP/PLN 4,8204 0,70% 3,01% 1,03%
EUR/USD 1,1035 0,58% -1,60% -3,77%
USD/IPY 106,37 0,41% 0,68% -3,04%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 60,70 4,19% 1,49% 12,80%
WTI ($/bbl) 56,26 4,30% 2,87% 23,90%
Ztoto ($/0zt) 1 560,40 0,29% 5,68% 21,80%
MiedZ (c/Lb) 259,50 2,65% 2,00% -1,37%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.09.2019
WZROSTY SPADKI
URSUS 39,73% ADIUVO -9,75%
BIOTON 14,70% AGROTON -8,00%
LUBAWA 10,39% ARTERIA -7,76%
BRASTER 9,67% NOWAGALA -5,77%
GRUPAAZOTY 7,88% JISW -4,26%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 977,00 40,59% 59,01%
NAJWIEKSZE OBROTY 04.09.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 190,59 5 665 0,47%
PzZU 102,25 6074 -0,97%
PEKAO 97,75 3407 0,26%
KGHM 76,05 7 905 4,44%
CDPROJEKT 72,38 4019 0,88%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

ccc Konferencja prasowa po wynikach 2Q19
Ponizej wybrane informacje z konferencji wynikowe;j:

e CCC nie zamierza likwidowac¢ przejetych zaktaddw Gino Rossi. Plan spdtki zaktada,
ze produkty marki Gino Rossi beda sprzedawane docelowo w 650 sklepach w 18
krajach

e (CCC ocenia, ze w kolejnych latach sprzedaz grupy moze rosna¢ wolniej niz obecna
dynamika wynoszaca okoto 30 proc. r/r.

e (CCC nie planuje przeje¢ oraz kolejnych duzych inwestycji w najblizszych trzech
latach. Grupa koncentruje sie na poprawie rentownosci i dokonczeniu
prowadzonych obecnie projektow

e w kolejnych kwartatach grupa bedzie koncentrowac sie na poprawie rentownosci i
nie bedzie budowac sprzedazy "za wszelkg cene"

e grupa CCC zamierza ograniczy¢ koszty marketingowe w kolejnych kwartatach

e grupa pracuje nad tym, by jej sprzedaz nie byta uzalezniona od pogody

e CCC jest umiarkowanie zadowolone z dotychczasowej sprzedazy w Ill kwartale

e (CCC planuje, ze w 2019 roku przyrost powierzchni netto sklepédw wtasnych
wyniesie okoto 80 tys. m kw.

CD Projekt Multiplayer w Cyberpunku
W oswiadczeniu na serwisie Linkedin mozna przeczytaé, ze: ,Do tej pory jedyna rzecza, jaka
powiedzieliSmy o grze wieloosobowej, byto to, ze byta w R&D. W miare zblizania sig
premiery 'Cyberpunk 2077' w wersji 'single player' w kwietniu przysztego roku,
chcielibySmy potwierdzic, ze gra wieloosobowa jest przygotowywana”, oraz dodatkowo: ,Na
razie planujemy dostarczy¢ 'Cyberpunk 2077' w kwietniu, a nastepnie DLC (za darmo!) i
kontent dla jednego gracza, a gdy juz to zrobimy - zaprosic¢ na akcje dla wielu graczy”.

Grupa Azoty Wyniki 2Q19

Grupa Azoty odnotowata 68,01 mln zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kw. 2019 r. wobec 48,29 mln zt straty rok
wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 127,4 mln zt wobec 41,98 mln zt straty rok wczesniej.
EBITDA wyniosta 332,54 mln zt wobec 125,7 mln zt rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy siegnety 2 737,63 mln zt w Il kw. 2019 r. wobec 2 379,93 mln zt
rok wczesniej. W | pot. 2019 r. spdtka miata 362,78 mln zt skonsolidowanego zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w poréwnaniu z 123,64 mln zt zysku
rok wczesniej, przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci 6 102,51 mln zt w poréwnaniu z
4 877,03 mln zt rok wczesniej. EBITDA wyniosta 940,94 mln zt wobec 528,94 mln zt rok
wczesniej.

Inter Cars Wyniki 2Q2019
Zysk netto grupy Inter Cars w drugim kwartale 2018 roku wynidst blisko 65 mln zt. Wedtug
wyliczen PAP Biznes, bez wptywu MSSF 16, zysk netto wynidst 66,7 mln zt. Wynik okazat
sie ponizej konsensusu rynkowego na poziomie 76,4 mln zt. EBITDA w drugim kwartale
2019 roku wyniosta 132 mln zt i byta nizsza od konsensusu na poziomie 137,5 mln zt.
Zysk operacyjny w drugim kwartale 2019 roku wyniost 91,9 mln zt wobec 107,5 mln zt
konsensusu.
Po drugim kwartale sie¢ grupy liczyta 560 punktow sprzedazy w 16 krajach.
Po pierwszym potroczu 2019 zysk netto grupy wynidst 115,5 mln zt i byt nizszy o 1 mln zt
od zysku z pierwszego potrocza 2018 roku.
Po wyeliminowaniu wptywu MSSF 16 zysk netto za pierwsze poétrocze 2019 wynosi 119,5
mln zt i jest wiekszy od zysku pierwszego potrocza 2018 o 2,6 proc.
Inter Cars podat, ze na poziom wyniku pierwszego pétrocza 2019 miaty réwniez wptyw
zdarzenia jednorazowe dotyczace restrukturyzacji spotki we Wtoszech oraz koszty strat
wyniktych wskutek zalania magazynu Nupaky w Czechach na taczng kwote okoto 10 mln zt.
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PGE List intencyjny z PKP dotyczacy budowy farm fotowoltaicznych

PGE podpisata z PKP list intencyjny w sprawie wspétpracy przy realizacji projektow
fotowoltaicznych. Inwestycje zostang zrealizowane na terenach nalezacych do PKP. Jak
podaty spotki, PGE chce wytypowad posrdd gruntdw PKP dziatki odpowiednie pod budowe
farm. Pierwsze grunty w wojewddztwach: $laskim, tddzkim i podkarpackim zostaty juz
wstepnie  wyselekcjonowane. PKP zadeklarowaty zainteresowanie zakupem energii
wyprodukowanej przez instalacje PV. W najblizszych miesigcach zespdt projektowy ma
dokonad petnego przegladu gruntéw PKP i wytypowac najlepsze z nich..

PKN Orlen Plany uruchomienia funduszu CVC
KN Orlen planuje na przetomie 2019 i 2020 roku uruchomi¢ fundusz CVC, ktéry bedzie
inwestowa¢ w innowacyjne przedsiewziecia - poinformowata cztonek zarzadu ptockiej
spotki Patrycja Klarecka. "Przygotowujemy sie do uruchomienia funduszu CVC. Mamy
$wiadomos$é, ze nie jestesSmy pierwsi, ze wchodzimy na bardzo dojrzaty rynek, dlatego
chcemy dobrze przemysle¢ i przygotowac ten projekt" - powiedziata na spotkaniu z
dziennikarzami podczas Forum Ekonomicznego w Krynicy Patrycja Klarecka.

Play Sprzedaz akcji Play przez Kenbourne i Tollerton

Kenbourne i Tollerton rozpoczety w $rode sprzedaz do 23,09 mln akcji Play
Communications w procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytu. Wystawione na sprzedaz
akcje stanowig 9,08 proc. kapitatu zaktadowego spotki. Kenbourne and Tollerton, posiadaja
obecnie odpowiednio: 30,04 proc. i 29,14 proc. akcji Play. W ramach oferty, Kenbourne
wystawit na sprzedaz do 11,72 mln akcji spotki, a Tollerton do 11,37 mln akcji. Warunki
sprzedazy maja zostac ustalone w formule przyspieszonej budowy ksiegi popytu. Proces ma
rozpoczact sie niezwtocznie.

SWG80 i inne +/-

Atal Program emisji obligacji
Zarzad Atalu zdecydowat o utworzeniu programu emisji obligacji o tacznej wartosci do 100
mln zt. Program ma zostac zrealizowany poprzez emisje jednej lub wiecej serii obligacji.
Jak podano, propozycje nabycia obligacji zostang skierowane wytacznie do inwestorow
kwalifikowanych w liczbie nie wiekszej niz 149 osdb. Atal planuje wprowadzi¢ obligacje
nowych emisji do alternatywnego systemu obrotu Catalyst lub BondSpot.
Przeprowadzeniem emisji ma zajac sie BNP Paribas Bank Polska.

Betacom Dywidenda
Akcjonariusze Betacomu zdecydowali, ze dywidenda za ostatni rok obrotowy zakonczony 31
marca 2019 roku wyniesie tacznie 606 tys. zt, co daje 0,30 zt na jedna akcje. Dywidenda
zostanie wyptacona 25 wrzesnia 2019 roku. Dzieri dywidendy ustalono na 11 wrzesnia.

Ceramika Nowa Wezwanie do sprzedazy 100% akcji

Gala Cerrad wezwat do sprzedazy 46.893.621 akcji Ceramiki Nowej Gali, stanowigcych 100 proc.
kapitatu zaktadowego spotki, po cenie po 0,75 zt za akcje - poinformowat w Srode
posredniczacy w wezwaniu Pekao Investment Banking. Zgodnie z harmonogramem
rozpoczecie przyjmowania zapisow nastapi 24 wrzesnia i zakoriczg sie one 23 pazdziernika
2019 r. Zawarcie transakcji sprzedazy akcji planowane jest na 28 pazdziernika, a
rozliczenie transakcji sprzedazy akcji na 30 pazdziernika. Wzywajacy zamierza naby¢ akcje
objete zapisami pod warunkiem, ze przynajmniej 30.949.789 akcji spotki (65,99 proc.)
zostanie objetych zapisami w wezwaniu.

CEZ Kupno udziatéw w spétce Euroklimat
Grupa CEZ kupita 75 proc. udziatéw w spotce Euroklimat z opcja zwiekszenia
zaangazowania do 100 proc. Euroklimat to generalny wykonawca instalacji sanitarnych i
elektrycznych oferujacy swoim klientom ustugi realizacyjne, serwisowe i projektowe.
Polska firma zatrudnia 223 osoby w Poznaniu, Wroctawiu, Warszawie i Gdansku. W 2018
roku przychody Euroklimatu wyniosty okoto 250 mln zt.

Ferrum Ferrum rozwazy zbycie wybranych aktywdéw
W ocenie zarzadu Ferrum mozliwa jest optymalizacja struktury finansowej grupy m.in.
poprzez zbycie wybranych aktywow operacyjnych - poinformowata spétka w srodowym
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komunikacie dotyczacym przegladu opcji strategicznych.

ML System

Wyniki 1H2019

ML System odnotowato 2,15 mln zt skonsolidowanego zysku netto w | pot. 2019 r. wobec
1,46 mln zt zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidést 2,8 mln zt wobec 2,23 mln zt
zysku rok wezesniej. Wynik EBITDA wynidst 6,7 mln zt wobec 5,9 mln zt rok wczesnie;.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 42,07 mln zt w | pot. 2019 r. wobec 41,28
mln zt rok wczesniej. W ujeciu jednostkowym zysk netto w | pot. 2019 r. wynidst 2,24 mln
zt wobec 1,42 mln zt zysku rok wczesnie;j.

Sare

Wyniki 1H2019

Sare odnotowato 0,67 mln zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom
jednostki dominujacej w I-1l kw. 2019 r. wobec 1,5 mln zt zysku rok wczesniej. Strata
operacyjna wyniosta 0,41 mln zt wobec 2,51 mln zt zysku rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy siegnety 28,76 mln zt w I-II kw. 2019 r. wobec 22,68 mln zt rok
wczesniej. W ujeciu jednostkowym zysk netto w I-1l kw. 2019 r. wynidst 3,82 mln zt wobec
2,37 mln zt zysku rok wczesniej.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data

Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 5 wrze$nia 2019

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

pPzU Wyptata dywidendy 2,80 zt na akcje.

DECORA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 7 zt na akcje.

MCI Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

ORZBIALY NWZA ws. potaczenia Orzet Biaty S.A. ze spotka Speedmar spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia.
0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PEMANAGER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

R22 Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za rok obrotowych 2018/2019.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Piatek, 6 wrze$nia 2019

pPzU NWZA ws. zmiany statutu.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

BAHOLDING Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,05 zt na akcje.

ERGIS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

HELIO Zaklorﬁ.czenie zapisow w | terminie na sprzedaz akcji po 10,54 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
Helio i Leszka Wasowicza.

IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Poniedziatek, 9 wrzes$nia 2019

ESOTIQ

Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

Wtorek, 10 wrzesnia 2019

JSW Wyptata dywidendy 1,71 zt na akcje.

CIECH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ESOTIQ Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

FASING Wyptata dywidendy 0,80 zt na akcje.

INSTALKRK Wyptata dywidendy 1,70 zt na akcje.

LCCORP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PGSSOFT Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.
POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.
REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Sroda, 11 wrze$nia 2019

LOTOS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

MOSTALZAB Zawieszenie obrotu akcjami spétki w zwigzku ze zmiang ich warto$ci nominalne;j.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2019 roku.
Czwartek, 12 wrze$nia 2019

LOTOS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ALCHEMIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

ELEKTROTIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

IMPEXMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2018/2019.

TOWERINVT Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

Piatek, 13 wrze$nia 2019

LPP

NWZA ws. transgranicznego potaczenia LPP SA z Gothals Ltd z siedzibg Nikozji (Cypr) oraz zmiany statutu.

TRAKCIA

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz akcji
zwyktych imiennych serii C w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 2 wrze$nia 2019

3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 50,40 49,80 49,90
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 48,80 47,60 47,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 48,70 48,50 48,50
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 51,10 51,00 49,70
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 43,50 43,60 43,20
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 47,00 47,00 46,50
10:30 WLk. Brytania  Indeks PMI dla przemystu sierpien 47,40 48,40 48,00
Wtorek, 3 wrzes$nia 2019
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,20% 0,20% -0,60%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,20% 0,20% 0,70%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 50,30 49,90 50,40
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 49,10 51,00 51,20
Sroda, 4 wrze$nia 2019
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 50,60 51,60 51,70
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 53,40 53,30 52,60
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 54,80 54,40 54,50
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 53,50 53,40 53,20
10:30 WLk. Brytania  Indeks PMI dla ustug sierpien 50,60 51,00 51,40
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,60% -0,60% 1,10%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) lipiec -54 mld -53,5mld -552 mld
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 0,4 mln brk -2,6 mln brk -11,bl|ﬂkmln
Czwartek, 5 wrze$nia 2019
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec -1,50% 2,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 215 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 50,90 53,00
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 53,90 53,70
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -2,6 mln brk -10,8§kmm
Piatek, 6 wrze$nia 2019
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec 0,30% -1,50%
11:00 Strefa Euro PKB s.a., fin. (k/k) I kw. 0,20% 0,40%
11:00 Strefa Euro PKB s.a., fin. (r/r) [ kw. 1,10% 1,20%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 3,70% 3,70%
14:30 USA igﬁzi;r;etnzizégun;inienia W sektorze sierpien 160 tys. 164 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 3,10% 3,20%

Wystapienie publiczne prezesa Fed

18:30 USA (Jlerome Powell)

19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 742,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana weze$niej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czedci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj’, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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