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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 56 739,53 2,65% -4,53% -1,65%
WIG20 rosnac na ostatniej sesji miesigca o 3,19% zniwelowat czes¢ strat WIG20 2135725 3,19% -5,68% 6,21%
poniesionych przez indeks bLug chipéw w sierpniu: Byta to T\ajrr.locniejszy lerost mWIG40 3 768,00 181% -4.81% -362%
WIG20 od poczatku 2017 r. Krajowa gietda pozytywnie wyrdznita sie na tle zaréwno
rynkéw bazowych, jak i emerging markets, ktore takze wyraznie zyskiwaty w piatek. sWIG8o 1161648 0,55% “2.37% 9.89%
Dziato sie to pomimo dynamicznego umocnienia dolara amerykanskiego. Kurs WIG20 USD 536,49 3.04% -8,66% -11,34%
EURUSD w trakcie piatkowej sesji przebit sie ponizej poziomu 1.10. Na stabe euro WIG20 TR 388227 3,19% -4,88% -3,40%
wptywa m.in. rosnace ryzyko bezumownego Brexitu, zwigzane z wydtuzeniem ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
przerwy w pracy brytlyjskiego parlamentu. Ostabieniu eurq nie przgszlfodzita bardziej S&P500 2926,46 0,06% 2.88% 16,70%
jastrngia wypowiedZ cztonka rady EBC Kla}usa Knotla, ktory uwgza, ze pers‘plektywa Nasdag C. 7 962,88 -0,13% -376% 20,00%
rozwoju gospodarczego strefy euro nie jest jeszcze az tak staba, zeby wznowi¢ zakup
obligacji. DAX 11 939,28 0,85% -1,71% 13,10%
CAC40 5 480,48 0,56% -0,56% 15,80%
Wedtug danych GUS PKB Polski w Il kwartale wzrosto o 4.5% r/r w duzej mierze FTSE250 19 393,63 0,52% -1,93% 10,80%
napedzane przez wzrost inwestycji (9% r/r) oraz konsumpcji (4.4% r/r). Réwniez w BUX 39 794,12 1,35% -2.57% 1,67%
piafek GUS opublikowat .danel 0 inﬂalcjil CPI, ktéra .Lekko wyhamowata w sierpniu QO IBEX 881290 0,21% -1,93% 3,20%
2.8% z 2.9% r/r, l.J.trZmeJa’.C 3|§ powxzej clelu RlPP, jednak w dopuszgzatnym zakresie NIKKE| 2070437 119% -4,63% 3.45%
wahan dla inflacji. Na poziom inflacji w sierpniu wptyw miat dynamiczny wzrost cen
zywnosci i napojéw bezalkoholowych, 0 7.2% r/r. (W ujeciu miesiecznym natomiast OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
nastapit nieznaczny spadek cen zywnosci o - 0.3% m/m). Nosniki energii oraz ceny Polska 1,843 12pb -364pb  -9960pb
paliw obnizyty sie odpowiednio 0 1.4% i 0.3% r/r USA 1,499 0,1pb -561pb  -1187 pb
Niemcy -0,701 -1,1pb -20,5 pb -112,7 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kurs 1D M YTD
) EUR/PLN 4,3745 -0,29% 1,79% 1,97%
Poniedziatkowa sesja prawdopodobnie bedzie charakteryzowata sie nizsza
zmiennoscia ze wzgledu na dziert wolny w USA. Przed sesja poznamy odczyt indeksu USD/PLN 3.9804 0.33% 3.32% 6,40%
PMI dla przemystu w sierpniu dla Polski: spodziewamy sie lekkiego obnizenia PMI w CHF/PLN 40217 0,01% 3,38% 5,56%
sierpniu do 47.1 pkt wobec 47.4 pkt w lipcu. Konsensus rynkowy zaktada natomiast GBP/PLN 4,8428 0,20% 3,45% 1,50%
nieznaczny wzrost do 47.6 pkt. EUR/USD 1,0990 -0,62% -1,48% -4,16%
UsD/IPY 106,23 -0,27% -2,17% -3,17%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 59,25 -2,05% -8,32% 10,10%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/bb0) 5510 084%  -508%  2130%
0% o o o ‘ Ztoto ($/0z1) 1529,40 -049%  697%  19,40%
i i i i MiedZ (c/Lb) 255,15 -1,01% -4,74% -3,02%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.08.2019
0% WZROSTY SPADKI
URSUS 10,08% KOMPUTRON -10,00%
ENEA 6,83% OPONEO.PL -6,64%
LOTOS 6,29% CDRL -5,39%
-10% TORPOL 5,80% MEDICALG -5,33%
BOGDANKA 5,62% BORYSZEW -4,08%
‘ ‘ ‘ ‘ 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% L GPW 941,36 #ARG! 98,39%
sie-18 lis-18 lut-19 maj-19 NAJWIEKSZE OBROTY 30.08.2019
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGB0 Spotka 0Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 206,15 9723 1,93%
PKOBP 127,96 5448 4,40%
pzU 87,28 4548 3,17%
PEKAO 76,39 3745 3,97%
PKNORLEN 72,01 4500 1,84%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Alior Emisja obligacji
Rada nadzorcza Alior Banku, na wniosek zarzadu, zgodzita sie na otwarcie drugiego
programu emisji bankowych papieréw wartosciowych. Program moze obja¢ wiele emisji, ale
maksymalne zadtuzenie banku z tytutu wyemitowanych i niewykupionych papieréw nie
moze przekroczy¢ 5 mld zt.

CD Projekt Komentarz zarzadu po wynikach
e Przychody CD Projektu ze sprzedazy ustug (31,7 mln zt w Il kwartale), ktére
podwyzszyty wyniki w drugim kwartale, to zdarzenie jednorazowe, ktdre nie bedzie
powtdrzone w tej skali w kolejnych okresach
e (D Projekt z optymizmem patrzy na mozliwos¢ skorzystania z ulgi podatkowe]
IPBOX w tym roku. Spotka ,mysli” obecnie nad wystgpieniem o interpretacje
podatkowa w tej sprawie.

Comarch Wyniki 2Q"19
Przychody wyniosty 327,8 mln zt (-1,3% r/r). EBITDA byta na poziomie 49,5 mln zt (-9,5%
r/r, zgodnie z konsensusem). Zysk netto wynidst 20,2 mln zt (+91,9% r/r, réwniez zgodnie z
oczekiwaniami).

Famur Wyniki 2Q'19
Przychody wyniosty 520,7 mln zt (-7,9% r/r, -11,5% od konsensusu). EBITDA byta na
poziomie 157,2 mln zt (+35,0% r/r, 9,6% lepiej od konsensusu). Zysk netto wynidst 218,4
mln zt (+284,2% r/r, +211,1% od konsensusu). Zdarzeniem ktdre miato istotny wptyw na
zysk netto grupy Famur w Il kwartale byta sprzedaz akcji spotki PBSz. W zwigzku ze
sprzedaza akcji tej spatki grupa rozpoznata wynik na utracie kontroli w kwocie 141 mln zt.

LiveChat Liczba klientdw
Liczba klientow ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w sierpniu 0 242 netto,
w ujeciu miesiac do miesigca

PKN Orlen, Alior Sprzedaz Ruchu

e W pigtek 30 sierpnia Sad Okregowy w Warszawie zatwierdzit uktady Ruchu z
wierzycielami w ramach przyspieszonych postepowan uktadowych.

e PKN Orlen, ktéry planuje przejecie 100 proc. akcji Ruchu, chce wykorzystac
synergie operacyjne i liczy, ze dzieki tej transakcji wzmocni segment sprzedazy
detalicznej.

e Orlen podat, ze kolejnym istotnym etapem warunkujacym przeprowadzenie tej
transakcji, bedzie uzyskanie zgody organu antymonopolowego.

e Alior Bank liczy, ze po zatwierdzeniu przez sad uktadéw Ruchu z wierzycielami, do
przejecia kolportera przez inwestora strategicznego dojdzie jeszcze w 2019 roku.

sWG80 i inne +/-

BSC Drukarnia Komentarz zarzadu po wynikach
Opakowari e BSC Drukarnia Opakowar, ktérej przychody w pierwszym pétroczu wzrosty o 22%,
w catym 2019 roku planuje utrzymac¢ dwucyfrowe tempo zwyzki sprzedazy.

e W czerwcu biezacego roku spétka uruchomita pierwsza linie produkcyjna, czyli
maszyne arkuszowag w nowo wybudowanej fabryce. Aktualnie trwa wewnetrzny
rozruch kolejnej Llinii, tj. maszyny rolowej, ktéry zakoriczy sie we wrzesniu.
Niewykluczony jest zakup kolejnej Linii produkcyjnej jeszcze w tym roku.

e Spoétka spodziewa sie, ze w nowej hali docelowo pracowac bedzie pie¢, a nawet
szes¢ Llinii produkcyjnych, w zaleznos$ci od potrzeb klientdw, a co za tym idzie
rodzaju maszyn.

e BSC Drukarnia Opakowan oczekuje, ze do korica 2021 roku inwestycja w nowa
fabryke przetozy sie na wzrost mozliwosci wytwdrczych o 40 - 60 proc.
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Rownolegle do wyposazania nowej hali unowocze$niany jest juz istniejacy park
maszynowy.
Elektrobudowa Brak uzgodnionej struktury finansowania

Elektrobudowa nie uzgodnita z bankami i ubezpieczycielami dtugoterminowej struktury
finansowania w ustalonym na poczatku sierpnia terminie. Grupa liczy na wydtuzenie
terminu na realizacje tego zobowigzania do 17 wrzesnia.

Erbud Sprzedaz aktywdéw
Pflegequartier Diren GmbH kontrolowana przez GW| GmbH, spétke zalezna Erbudu, "
sprzedata inwestycje deweloperska Dom spokojnej starosci w Duren w Niemczech za 114,4
mln zt.

iFirma Dywidenda zaliczkowa
iFirma wyptaci akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,04 zt na akcje.
Wyptata dotyczy drugiego kwartatu 2019 roku. Dzieri, wedtug ktérego ustala sie
uprawnionych do zaliczki, wyznaczono na 23 wrze$nia, za$ termin wyptaty zaliczki na 30
wrzesnia.

Mennica Wywiad z prezesem

e Mennica Polska nie zdecydowata jeszcze, czy dokupi, czy sprzeda udziaty w
biurowcu Mennica Legacy Tower. W obu scenariuszach zarzad spotki chciatby
utrzymac jej zdolnos¢ dywidendowa.

e Obecnie potencjalny inwestor prowadzi due diligence biurowca. We wrzesniu moze
ztozy¢ wigzaca oferte lub wycofad sie z procesu.

e Poza biurowcem Mennica Polska aktualnie prowadzi dwa projekty deweloperskie:
"Mennica Residence II", gdzie tacznie w realizacji jest obecnie 341 lokali oraz
projekt "Bulwary Praskie" - 142 lokale. Przekazanie praw do uzytkowania obu
budynkdéw ma nastapi¢ w pierwszym kwartale 2020 roku.

e (Obecnie spdtka jest w trakcie procedowania pozwolenia na budowe 5 kolejnych
budynkéw w ramach inwestycji Bulwary Praskie i liczy na to, ze zostang one
wydane do korica roku. Na przetomie 2019/2020 Mennica mogtaby rozpoczac
budowe 600-700 mieszkan. Takze na przetomie roku, a najpdzniej w pierwszym
kwartale 2020 roku, spétka chciataby otrzymac pozwolenie na budowe kolejnych
10 budynkdw.

e W ocenie prezesa w segmencie menniczym grupa odnotuje wzrost przychoddéw i
zyskow w 2019 roku, ale tylko po wytaczeniu zdarzen jednorazowych, do ktérych
zaliczyt produkcje medali tajskich.

e Mennica odnotowuje w 2019 roku wzrost zainteresowania ztotem - Popyt na
sztabki i tzw. monety bulionowe od Mennicy przez pierwsze szeS¢ miesiecy br. byt
znacznie wyzszy niz w analogicznym okresie 2018 roku.

e W segmencie ptatnosci elektronicznych prezes spodziewa sig, ze catoroczna
EBITDA bedzie zblizona do osiagnietych 18,4 mln zt w 2018 roku.

Stelmet Komentarz zarzadu po wynikach

e Grupa Stelmet przewiduje zwyzke przychoddw w roku obrotowym 2018/2019.

e Ostatni kwartat roku obrotowego nadal bedzie obcigzony negatywnymi
czynnikami: presja kosztowa w postaci wzrost kosztdw surowca (ok. +5% w catym
roku), wzrostu kosztow ptac (+7% na etat) i kosztow energii.

e W zwigzku ze niepewnoscia zwigzang z brexitem grupa Stelmet koncentruje
dziatania sprzedazowe na rynkach Europy kontynentalnej. Po brexicie, niezaleznie
od jego formy, grupa chce z powrotem zwigkszac obroty na rynku brytyjskim.

e Stelmet podtrzymat planowane na ten rok obrotowy naktady inwestycyjne na
poziomie 29,4 mln zt. Po trzech kwartatach wydatki te siegnety 17,6 mln zt i trafity
gtéwnie na odtworzenie majatku oraz wdrozenie systemu SAP w spétce Grange
Fencing.

Torpol Wstepne wyniki | pétrocza

Torpol szacuje, ze miat w pierwszym pétroczu 2019 roku 10,1 mln zt skonsolidowanego
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zysku netto wobec straty przed rokiem na poziomie 59 mln zt. Przychody Torpolu w
samym drugim kwartale wyniosty okoto 400,8 mln zt, zysk ze sprzedazy brutto wynigst
okoto 18,8 mln zt, a zysk netto okoto 6,2 mln zt - wyniki sa zgodne z konsensusem PAP
Biznes.

ZPC Otmuchéw Zawieszenie sprzedazy nieruchomosci
ZPC Otmuchéw zawiesity realizacje transakcji sprzedazy nieruchomosci w Gorzyczkach,
gdyz kupujacy dokonat ptatnosci jedynie czesci umownego zadatku. ZPC Otmuchdéw nie -
wykluczajg wznowienia transakcji w przypadku dokonania przez kupujacego uzgodnionych
umowa przedwstepna ptatnosci.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data

Ticker

Wydarzenie

Poniedziatek, 2 wrze$nia 2019

NWZA ws. przywrdcenia akcjom spdtki formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji) oraz wycofania ich

ABCDATA
z obrotu na rynku regulowanym.
NWZA ws. zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2018 to jest za okres od 01.01.2018 r. do
ATLANTIS 31.12.2018 r., pokrycia straty netto za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. oraz zatwierdzenia
sprawozdania RN za rok 2018.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
FAMUR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
NEWAG Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.
PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Wtorek, 3 wrze$nia 2019

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie przez ASM GROUP S.A. umowy pozyczki z prezesem zarzadu oraz z
ASMGROUP .
cztonkiem RN.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Sroda, 4 wrze$nia 2019

ATREM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ostatni rok obrotowy.
ELBUDOWA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych serii F oraz

pozbawienia prawa poboru i zmiany statutu.

Czwartek, 5 wrze$nia 2019

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

pzU Wyptata dywidendy 2,80 zt na akcje.

ABCDATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
DECORA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 7 zt na akcje.

MCI Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

ORZBIALY NWZA ws. potaczenia Orzet Biaty S.A. ze spétka Speedmar spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PEMANAGER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

R22 Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za rok obrotowych 2018/2019.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Piatek, 6 wrzesnia 2019

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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pzU NWZA ws. zmiany statutu.
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
BAHOLDING Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,05 zt na akcje.
ERGIS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
HELIO Zak.or']'czenie zapiséw w | terminie na sprzedaz akcji po 10,54 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
Helio i Leszka Wasowicza.
IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
STALPROFI Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 2 wrze$nia 2019

3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 50,40 49,80 49,90
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 47,60 47,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 48,50 48,50
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 51,00 49,70
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 43,60 43,20
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. sierpien 47,00 46,50
10:30  WLk. Brytania Indeks PMI dla przemystu sierpien 48,40 48,00
Wtorek, 3 wrze$nia 2019
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,20% -0,60%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,20% 0,70%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. sierpien 49,90 50,40
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 51,00 51,20
Sroda, 4 wrze$nia 2019
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 51,50 51,70
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 53,30 52,60
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 54,40 54,50
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 53,40 53,20
10:30 WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug sierpien 51,00 51,40
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,60% 1,10%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) lipiec -54,2 mld -55,2 mld
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 0,5 mln brk -11,blrkmln
Czwartek, 5 wrze$nia 2019
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec 2,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 215 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. sierpien 50,90 53,00
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 53,80 53,70
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,1 mln brk -10,8§kmln
Piatek, 6 wrze$nia 2019
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -1,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., fin. (k/k) I kw. 0,20% 0,40%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a., fin. (r/r) [ kw. 1,10% 1,20%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 3,70% 3,70%
14:30 USA igﬁzi;r;etnzizégun;inienia W sektorze sierpien 160 tys. 164 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 3,10% 3,20%
18:30 USA \é\gf\s/te?gienie publiczne prezesa Fed (Jerome
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 742,00

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga,
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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