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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — — LU L I
WIG 55 273,05 0,78% -7,38% -4,19%
Czwartkowa sesja charakteryzowata sie wzrostami gtéwnych indekséw na WIG20 2 069,33 0,87% -9,48% -9.11%
za}chodnich. gietd;ch: P.ozytywr.we nastr‘oje“ na park‘ietac‘h \l/vspierane byty MWIG40 370097 0,69% -6,81% -5.33%
o$wiadczeniem Chin, ze nie podejma w najblizszym czasie dziatari odwetowych, a
eskalacja konfliktu nie bedzie sprzyja¢ zadnej ze stron. Z drugiej strony czynnikiem sWIG80 1155320 0.42% -3.18% 9,29%
ryzyka wcigz pozostaje Brexit, gdyz pomimo zblizajacego sie terminu opuszczenia WIG20 USD 520,68 0.53% -12,24% -13,95%
Unii Europejskiej przez Wielka Brytanie scenariusz jej wyjscia jest wciaz nieznany. Co WIG20 TR 376241 0,87% -8,24% -6,38%
wiecej, krolowa Wielkiej Brytanii Elzbieta Il przychylita sie do prosby premiera ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zawieszajac ’prace‘parlamelntu do 1’4 pazdziernika, kier to kr’élowa vvygto‘si S&P500 292458 127% 3,19% 16,70%
coroczne klro.lelvvskle ”or.edme, W, ktéorym prawdopodobnie nakreslona zostanie Nasdag C. 7 973,40 1.48% -3.86% 20,20%
ostateczna $ciezka wyjscia ze Wspdlnoty.
DAX 11 838,88 1,18% -4,66% 12,10%
W powyzszym otoczeniu warszawski parkiet starat sie korygowac spadki z $rodowej CAC40 5449,97 1,51% -2,70% 15,20%
sesji, kiedy to poprzez przecene sektora bankowego WIG20 stracit az 2,1%. W dniu FTSE250 19 292,50 0,47% -2,99% 10,20%
wczorajszym wzrosty na indeksie blue-chipéw siegnety 0,87%, przy mieszanym BUX 39 264,48 1,44% -4,25% 0,32%
zachowaniu sektora bankowego, ktéry jednakze jako WIG-Banki zyskat 0,58%. IBEX 8794,30 0,54% “4,57% 2,98%
Wczorajsza sesja. nie zmienia ogéljej wymovx{y technAiclznej ﬁa rynku, ktéra nz% ten NIKKE| 20 713,15 123% -4,59% 3.49%
moment pozostaje negatywna. Dopiero powrdt powyzej poziomu 2100 pkt mégtby
zosta¢ odczytany, jako sygnat zakoriczenia trendu spadkowego, przynajmniej w OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
wymiarze lokalnym. Niemniej jednak, aby do tego doszto w dniu dzisiejszym WIG20 Polska 1,831 6,8 pb -3L4pb  -1008 pb
musiatby wzrosna¢ o 1,5%, co na ostatniej sesji tygodnia moze by¢ ciezkie do USA 1,498 3,2 pb -569 pb  -1188pb
zrealizowania. Niemcy -0,690 24pb  -242pb  -1116pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII EUR/PLN 4,3871 -010%  2,30% 2,27%
Sesja na Wall Street w dniu wczorajszym zakoriczyta sie jednoznacznymi wzrostami. USD/PLN 39672 0.10% 3.10% 6.04%
S&P 500 ostatecznie zyskat 1,27% i zblizyt sie do kluczowego obecnie oporu na CHF/PLN 40215 -0,40% 3,65% 5,55%
poziomie 2950 pkt. Azjatyckie parkiety takze koricza ostatnig sesje tygodnia na GBP/PLN 4,8331 -0,16% 2,81% 1,29%
wyraznych plusach. Powyzsze powinno budowa¢ pozytywny sentyment na GPW, co EUR/USD 1,1059 -0,21% -0,78% -3,56%
daje nadzieje na kontynuacje wczorajszego odbicia. USD/IPY 106,51 0,49% -213% -291%
, L ) , y ) , . SUROWCE Kurs 1D M YTD
Niemniej jednak obecnie uwazamy, iz to sytuacja krajowa w duzej mierze
determinuje wyniki na warszawskim parkiecie, a najwazniejsza kwestig pozostajg Brent ($/bbl) 60,49 0,93% -4,92% 12,40%
losy notowarn akcji spétek z sektora bankowego. Warto zaznaczyé, iz w dniu WTI ($/bbl) 56,71 1.67% -0,28% 24,90%
dzisiejszym poznamy wstepny odczyt inflacji za sierpien oraz finalne dane na temat Ztoto ($/0zt) 1 536,90 -0,79% 8,20% 19,90%
PKB w Il kw. br. Miedz (c/Lb) 257,75 0,51% -5,15% -2,03%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADK 29.082019
WZROSTY SPADKI
10% ELEMENTAL 13,73% LIVECHAT -5,67%
BOGDANKA 10,94% KANIA -5,41%
TBULL 10,85% DATAWALK -4,75%
TSGAMES 7,81% URSUS -4,31%
0% VOXEL 7,80% MIRBUD  -417%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 725,29 32,64% 66,96%
~10% NAIWIEKSZE OBROTY 29.08.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 108,52 5050 1,49%
-20% CDPROIJEKT 80,95 4587 2,31%
sie-18 lis-18 lt-19 maj-19 PzU 79,15 5757 -0.17%
WIG e WIG20 e MWIGAD e SWIGSO PEKAO 56,88 2918 -197%
PKNORLEN 54,46 3900 -1,07%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

AmRest AmRest podtrzymuje po | pétroczu cele na 2019 rok

Grupa AmRest podtrzymuje po pierwszym poétroczu cele catoroczne dotyczace liczby otwarc
restauracji, tempa wzrostu przychoddéw i wysokosci marzy EBITDA - poinformowali
przedstawiciele spotki podczas czwartkowe] telekonferencji. Spétka podtrzymuje cel
wzrostu przychodéw w tempie ok. 25-30 proc. rdr i utrzymania marzy EBITDA. Spétka
podtrzymuje, ze otworzy w tym roku ok. 300 restauracji brutto. W | potowie roku otwarte
zostaty 84 lokale. W catym roku naktady inwestycyjne, bez uwzglednienia M&A, maja
wynies¢ ok. 250 mln euro.

Bogdanka Bogdanka miata 197,9 mln zt skons. zysku netto w | pot. '19

Bogdanka miata w pierwszym pétroczu 2019 roku 197,9 mln zt zysku netto oraz 434,4 mln
zt EBITDA, wobec 66,4 mln zt zysku netto i 278,6 mln zt EBITDA rok wczesniej. Wynik jest
wyzszy od wczesniejszych szacunkow, ktore wskazywaty 187,7 mln zt zysku oraz 421,8 mln
zt EBITDA. Zysk operacyjny wynidst w pierwszej potowie 2019 roku 241,8 mln zt wobec +
szacowanego zysku 229,2 mln zt i 78 mln zt zysku rok wczesniej. Przychody w pierwszym
p6troczu wyniosty 1.098.336 mln zt, wstepnie szacowano je tez na 1.098,4 mln zt. Rok
wczesniej przychody wyniosty 855,9 mln zt. W samym drugim kwartale, grupa miata 557,5
mln zt przychoddéw, 211,6 mln zt EBITDA, 113,8 mln zt EBIT oraz 88 mln zt zysku netto.

cce NW?Z CCC zdecyduje o zmianie roku obrotowego

NWZ CCC zdecyduje w sprawie zmiany roku obrotowego i podatkowego oraz zwigzanych z
tym zmian statutu spotki - wynika z projektu uchwaty na NWZ zwotanego na 26 wrzesnia.
Rok obrotowy i podatkowy CCC miatby sie rozpoczyna¢ 1 lutego danego roku
kalendarzowego. Z projektu wynika, ze rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2020 r.
zakoriczy sie 31 stycznia 2021 r. Poczawszy od 1 lutego 2021 r. kazdy kolejny rok obrotowy
i podatkowy spotki bedzie trwat 12 miesiecy kalendarzowych i korczyt sie 31 stycznia
kolejnego roku. W uzasadnieniu zarzad CCC podat, ze celem zmian jest zharmonizowanie
roku obrotowego i podatkowego z sezonami modowymi (m.in. kwestia sezonowosci i
rozliczenia kolekcji).

CD Projekt Zysk netto CD Projektu w Il kw. wynidst 33,9 mln zt

Zysk netto CD Projektu w drugim kwartale 2019 roku wynidst 33,9 mln zt i byt 0 82,6 proc.
wyzszy od oczekiwan rynkowego konsensusu. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
grupy wzrosty w pierwszym poétroczu o 57,7 miln zt, gtéwnie za sprawg startu
przedsprzedazy gry "Cyberpunk 2077" na cyfrowych platformach dystrybucji gier PC.
Oczekiwania o$miu biur maklerskich ankietowanych przez PAP Biznes wahaty sie od 14,2
mln zt do 23,5 mln zt zysku netto. W porédwnaniu z ubiegtym rokiem zysk wzrdst o 14,7
proc. Grupa wypracowata 133,5 mln zt przychodéw, podczas gdy s$rednia prognoz
analitykdw wynosita 94 mln zt. Sprzedaz wzrosta o 43,5 proc. wobec analogicznego okresu
2018 roku. Jak podano w raporcie, przychody ze sprzedazy ustug spotki w drugim kwartale
wyniosty 31,7 mln zt wobec 20 tys. zt przed rokiem - w ramach realizowanej kampanii
promocyjnej gry "Cyberpunk 2077" spétka nawigzata $cista wspétprace z wybranymi
partnerami wydawniczymi wigzacg sie m.in. z partycypacja w kosztach prowadzonej
kampanii marketingowej gry.

Ciech US zaliczyt spoétce zaleznej Ciechu 30,8 mln zt nadptaty na poczet zobowigzania
podatkowego
Urzad Skarbowy Warszawa-Srédmiescie zaliczyt posiadana przez Verbis Eta - spétke
zalezng Ciechu - wierzytelnos¢ o zwrot podatku VAT w wysokosci 30,77 mln zl na poczet
spornego zobowigzania wynikajacego z decyzji Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego.
Kwota spornego zobowigzania wynosi 30,77 mln zt. Urzad zaliczyt kwote 22,3 mln zt na
poczet zobowigzania, a kwote 8,47 mln zt na poczet odsetek za zwtoke. Spotka zalezna
Ciechu, w celu unikniecia egzekucji pozostatej czesci zobowigzania oraz pozostatych
odsetek, dokonata wptaty kwoty 8,47 mln zt tytutem pozostatej czesci zobowigzania oraz
kwoty 3,89 mln zt tytutem pozostatych odsetek. Jak podano w komunikacie, Verbis Eta
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

- ;' B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.i tycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



et ¥
g}

wWhag
g

KOMENTARZ PORANNY 2?2

2013-08-30 0808

>

BM

zamierza kontynuowac¢ spér z Matopolskim Urzedem Celno-Skarbowym w zwiazku z
wydang przez ten urzad decyzja.

Cyfrowy Polsat

Konferencja prasowa

Cyfrowy Polsat nadal liczy na 1,3-1,5 mld zt wolnych przeptywdw pienieznych w 2019 roku
- poinformowata na konferencji Katarzyna Ostap-Tomann, cztonek zarzadu ds. finansowych
grupy. Spotka spodziewa sie utrzymania presji na oczyszczony wynik EBITDA m.in. ze
wzgledu na wzrost kosztéw energii elektrycznej.

Energa

Spétka Energi zawigzata rezerwe
Energa-0brot zawigzata rezerwe w wysokosci 31,2 mln zt, jej szacowany wptyw na wynik
EBITDA grupy Energa za | p6t '19 wynosi 31,2 mln zt.

Orange

Orange Polska sprzedat kompleks nieruchomos$ci w Warszawie za okoto 350 mln z¢

Orange Polska podpisat z Hockley umowe sprzedazy kompleksu nieruchomosci
zlokalizowanych w centrum Warszawy przy ulicach Nowogrodzkiej i Sw. Barbary za 81 mln
euro (okoto 350 mln zt). Wptywy z transakcji sprzedazy zasila $rodki pieniezne sp6tki w
trzecim kwartale. Orange chce "w mozliwie najkrétszym czasie" poinformowac o
spodziewanym wptywie transakcji na sprawozdania finansowe.

PGNIG

PGNIG dostarczy tadunek skroplonego gazu ziemnego na Ukraine

Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo do korica 2019 r. dostarczy tadunek skroplonego
gazu ziemnego ukrairiskiemu partnerowi - firmie Energy Resources of Ukraine. Bedzie to
tadunek po regazyfikacji zakupiony wczes$niej z USA.

PZU

PZU ma umowy o PPK z pracodawcami zatrudniajacymi tacznie ponad 100 tys.
pracownikéw

PZU informowato wcze$niej, ze liczy na 30-proc. udziat w rynku pracowniczych plandw
kapitatowych (PPK).

PZU/Alior Bank

Komentarz Tomasza Kulika, cztonka zarzadu PZU
PZU ocenia, ze prawdopodobieristwo, ze Alior Bank bedzie potrzebowat wsparcia
kapitatowego jest obecnie nizsze niz wczesniej.

SWG80 i inne

+/-

Agora

Agora ma oferte zwiekszenia zaangazowania w Online Technologies HR

Agora otrzymata oferte nabycia 32 istniejagcych udziatdw i 15 nowo utworzonych udziatdow
w kapitale zaktadowym Online Technologies HR za 7,7 mln zt. W przypadku zawarcia
umowy inwestycyjnej na warunkach przedstawionych w ofercie udziat Agory w Online
Technologies wzrdstby do 79,8 proc. z aktualnych 46,15 proc. Agora zostata udziatowcem
spotki Online Technologies w 2012 roku, gdy objeta 48 udziatdw.

BNP Paribas

Koszty integracji BNP Paribas Bank Polska w 11 i IV kw. zblizone do poziomu z Il kw.

BNP Paribas Bank Polska szacuje, ze koszty integracji przejetych aktywow Raiffeisen Bank
Polska w Il i IV kwartale bedg zblizone do poziomu z Il kwartatu, kiedy wyniosty 104 mln
zt. Bank poinformowat, ze w | pétroczu 2019 roku koszty integracji wyniosty 162,8 mln zt.
Bank podat, ze wyzszy koszt z tego tytutu zwigzany byt z przygotowaniem sie do fuzji
operacyjnej zaplanowanej na IV kwartat 2019 roku. Bank dodat, ze obecnie widoczne sg juz
pierwsze efekty synergii kosztowych - zredukowano zatrudnienie o 700 etatdw oraz od
pazdziernika 2018 roku zamknieto 150 oddziatéw. Prezes poinformowat, ze bank nie ma w
portfelu kredytéw indeksowanych do walut obcych i nie widzi nasilenia sie liczby
ztozonych do sgddw pozwdw w tej sprawie.

[zostal

Poftel zamdwieri Izostalu wynosi ok. 630 mln zt

Aktualny portfel zamowiert grupy lzostalu wynosi okoto 630 mln zt z terminem realizacji
przez najblizszych 18 miesiecy. Potowe backlogu stanowig zamowienia z Gaz-Systemu,
natomiast pozostata cze$¢ to inni odbiorcy zaréwno krajowi, jak i zagraniczni. W
pierwszym potroczu 2019 przychody grupy spadty o 1,7 proc. do 389,8 mln zt. Zysk netto
zwiekszyt sie 0 5,89 proc. do 7,42 mln zt.

Unibep

Wyniki finansowe
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Grupa podata, ze w pierwszym potroczu 2019 r. uzyskata 724,6 mln zt przychoddw ze
sprzedazy, 18,6 mln zt EBITDA, 11,4 mln zt EBIT oraz zysk netto j.d. w wysokosci 6,5 mln zt.
W pierwszym pdétroczu 2018 r. grupa uzyskata 814,3 min zt, 31,6 mln zt EBITDA, 26,4 mln
zt EBIT oraz 23,6 mln zt zysku netto. Portfel zamdwienn Unibepu w czesci budowlano-
infrastrukturalnej na koniec czerwca wynosit ok. 2 mld zt.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie
Piatek, 30 sierpnia 2019
APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
GINOROSSI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
|2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
LCCORP Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.
PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
PHN Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.
POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
WIRTUALNA Wprowadzenie do obrotu na GPW 10.287 akcji serii D oraz 6.125 akcji serii F.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok oraz skonsolidowanego raportu za |

GETBACK kwartat 2019 roku.
KREZUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Poniedziatek, 2 wrze$nia 2019

NWZA ws. przywrdcenia akcjom spotki formy dokumentu (zniesienia dematerializacji akcji) oraz wycofania ich

ABCDATA
z obrotu na rynku regulowanym.

NWZA ws. zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2018 to jest za okres od 01.01.2018 r. do
ATLANTIS 31.12.2018 r,, pokrycia straty netto za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. oraz zatwierdzenia
sprawozdania RN za rok 2018.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

FAMUR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

NEWAG Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Wtorek, 3 wrzesnia 2019

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie przez ASM GROUP S.A. umowy pozyczki z prezesem zarzadu oraz z

ASMGROUP cztonkiem RN.
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ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Sroda, 4 wrze$nia 2019

ATREM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
BETACOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za ostatni rok obrotowy.
ELBUDOWA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych serii F oraz

pozbawienia prawa poboru i zmiany statutu.

Czwartek, 5 wrze$nia 2019

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

pzU Wyptata dywidendy 2,80 zt na akcje.

ABCDATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
DECORA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 7 zt na akcje.

MCI Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

ORZBIALY NWZA ws. potaczenia Orzet Biaty S.A. ze spotka Speedmar spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PEMANAGER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

R22 Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za rok obrotowych 2018/2019.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Piatek, 6 wrze$nia 2019

pzU NWZA ws. zmiany statutu.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

BAHOLDING Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,05 zt na akcje.

ERGIS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

HELIO Zaklorﬁ.czenie zapisow w | terminie na sprzedaz akcji po 10,54 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
Helio i Leszka Wasowicza.

IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

NORTCOAST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 sierpnia 2019
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,20% 5,30% 5,30%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 94,30 95,20 95,80
Wtorek, 27 sierpnia 2019
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych sierpien 0,90% 0,90% 0,90%
16:00 USA 'C”Oﬁﬁeznacug%rg;zonsume”téw ) sierpiers 135,10 130,00 135,80
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien 100,00% -800,00% -1200,00%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg AP tydzien -11,1 mln brk -2 mln brk _3IAE)Srkan
Sroda, 28 sierpnia 2019
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK wrzesien 9,70 9,60 9,70
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 5,20% 4,80% 4,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -10,03 mln brk ~ -2,1 mln brk _2’;?[“
Czwartek, 29 sierpnia 2019
8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) I kw. 0,30% 0,20% 0,30%
9:00 Szwecja Indeks zaufania w przemysle sierpien 94,80 96,90
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 5,00% 5,00% 5,00%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce sierpien 103,10 102,30 102,70
11:12 Wtochy Inflacja PPI (r/r) lipiec -0,50% 0,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,20% -0,10% 0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpient 1,40% 1,50% 1,70%
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 215 tys. 211 tys.
Piatek, 30 sierpnia 2019
1:30 Japonia Stopa bezrobocia lipiec 2,20% 2,40% 2,30%
1:30 Japonia '(rr‘%mja bazowa CPI w rejonie Tokio sierpiers 0,70% 0,70% 0,90%
1:50 Japonia m%kqa przemystowa s.a., wst. lipiec 1,30% 0,30% -3,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec -2,00% -0,80% 0,50%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -1,00% 3,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) lipiec -0,50%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 1,00% 1,10%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,10% 0,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 2,80% 2,90%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia lipiec 7,50% 7,50%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 0,60% 0,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 4750 44 40
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. sierpien 92,10 98,40

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 754,00
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP sierpien 49,70
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP sierpient 53,70

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsument6éw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$rdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownosé rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga,
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$é¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana weze$niej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczng. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czedci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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