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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 54 846,48 -1,85% -8,10% -4,93%
Przy braku nowych watkdw w ostatnich dniach w centrum uwagi rynkéw w dalszym WIG20 2051 44 -2.10% -10,26% -9.89%
ciagu zn‘ajduja slie rozmowy handtowg, r}/zyko spow.olnienia gospodar;zego orgz MWIG40 3 675,62 -1.90% -7.45% -5.98%
luzowanie bankéw centralnych. W najblizszym czasie szczegélnie wazne bedzie
wrzesniowe posiedzenie EBC. Europie jednym z gtéwnych tematdw pozostaje sWIG8o 1150442 -0.31% “3,59% 8,83%
réwniez Brexit. Premier Boris Johnson zwrdcit sie w Srode do krdlowej Elzbiety Il z WIG20 USD 517,95 -2.56% -12,70% -14,40%
prosba o zgode na zawieszenie obrad Izby Gmin na pie¢ tygodni. Ruch ten znaczaco WIG20 TR 3729,89 -2,10% -9,03% -7,19%
zwiekszyt obawy o scenariusz twardego Brexitu. Dodatkowo Partia Demokratyczna ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
we Wtoszech zaakceptowata kandydature Giuseppe Contego na stanowisko S&P500 288794 0,65% 4,40% 15,20%
prerﬁigraA W ZV\l/iaZkU Z tym rozmowy koalicyjng bedla kon.tynuowarTe, a ich re‘zuL‘tat Nasdag C. 7 856,88 0,38% -5,26% 18,40%
powinien zosta¢ podany w czwartek. W rezultacie gtéwne indeksy gietd europejskich
zakoriczyty wezorajszy handel umiarkowanymi spadkami w okolicach 0,25%, w DAX 11701,02 -0.25% S.77% 10.80%
przypadku londyriskiego FTSE100 inwestorzy wypracowali nawet 0,35% zysk. CAC40 536880 -0,34% -4,15% 13,50%
FTSE250 19 202,99 -0,69% -3,44% 9,72%
Zdecydowanie stabiej zachowywat sie wczoraj warszawski parkiet z WIG20 na czele. BUX 38 706,56 -1,03% -5,61% -1,10%
Blue chipom w najwiekszych stopniu ciazyt Sfektor bankowy na co wptyw mia}ta IBEX 874710 0,21% -5,08% 2.43%
publikacja Biura Stud.iéw i Analiz Sadu Najwyz;zego dotyczaca kwestii kreldytow NIKKE| 20 432,77 -0,23% 5,48% 2.09%
frankowych. Zdaniem rynku wspomniane opracowanie zwigksza
prawdopodobieristwo  niekorzystnego dla  bankdéw  orzeczenia  Trybunatu OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Sprawiedliwosci UE, ktére powinno zostaé opublikowane w najblizszych miesigcach. Polska 1,763 -7,3 pb -382pb  -107,6 pb
W efekcie WIG Banki stracit podczas wczorajszej sesji ponad 4,0% ciagnat w dot USA 1,466 -0,8 pb -60,1pb  -122,0pb
WIG20 jak | mWIG40. Niemcy -0,714 -20pb  -273pb  -1140pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/PLN 43917 0,39% 2,40% 2,37%
Chociaz poczatkowo po woda znajdowaty sie notowania za oceanem, ostatecznie USD/PLN 39631 0.47% 2.9%% >.94%
indeks S&P500 zanotowat ponad 0,60% zysk. W pierwszych godzinach handlu CHF/PLN 40376 0,45% 4,06% 597%
inwestorom na Wall Street cigzyto potwierdzenie przez Biuro Przedstawiciela ds. GBP/PLN 4,8409 -0,13% 2,97% 1,46%
Handlu USA plantéw prezydenta Trumpa w konteks$cie natozenia podwyzszenia EUR/USD 1,1082 -0,08% -0,57% -3,36%
stawki celnej z 10% do 15% na chifiskie towary o wartosci ok. 300 mld PLN. W USD/IPY 105,99 0,22% -2.61% -3,38%
drugiej czesci dnia wsparciem dla kupujacych okazaty sie spétki paliowe z uwagi na SUROWCE Kurs 1D M YTD
drozejaca rope naftowa, co byto rezultatem spadku zapaséw surowca w Stanach
Zjednoczonych. Powyzsze zachowanie amerykanskiego parkietu moze byc Brent (3/0bl) 59,93 1.52% ~>80% 11,40%
wsparciem dla inwestoréw na Starym Kontynencie, przynajmniej w pierwszej fazie WTI ($/bbl) 55,78 1,55% -192% 22,80%
handlu. Ztoto ($/0zt) 1 549,10 -0,17% 9,06% 20,90%
MiedZ (c/Lb) 256,45 0,45% -5,63% -2,53%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.08.2019
WZROSTY SPADKI
URSUS 5,07% MILLENNIUM -13,32%
. TSGAMES 4,92% SANPL -6,93%
0% KRVITAMIN 4,46% EKOEXPORT -6,92%
KANIA 4,39% OPONEO.PL -6,40%
EUROCASH 3,64% CIGAMES -5,93%
0% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 820,95 80,59% 18,81%
NAJWIEKSZE OBROTY 28.08.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
| | | PKOBP 145,04 7 542 -5,67%
0% Lo pZU 86,52 6106 -2,89%
sie-18 lis-18 lut-19 maj-19 PEKAO 83,61 3966 -0,62%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGBO PKNORLEN 72,20 5036 1,51%
CDPROIJEKT 62,10 31392 -1,06%
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Cyfrowy Polsat

Wyniki finansowe

Zysk EBITDA grupy Cyfrowego Polsatu - wedtug standardu MSSF 16 - wynidst w
drugim kwartale 1,076 mld zt i byt o 1,6 proc. wyzszy od Sredniej oczekiwan
analitykdw ankietowanych przez PAP Biznes. Przychody grupy wyniosty 2,923 mld
zt, 0 2,1 proc. wigcej niz wynosita $rednia prognoz analitykdw.

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Cyfrowego Polsatu
wyniost 263,6 mln zt i byt 0o 11,4 proc. wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktéry
wynosit 236,6 mln zt. Zgodnie z wczesniejszym komunikatem, podatek zwigzany z
obligacjami podwyzszyt w drugim kwartale koszty finansowe grupy o 70,1 mln zt -
konsensus zawierat wptyw tego czynnika.

Przychody grupy wzrosty rok do roku 0 12,3 proc. - konsolidacja Netii podwyzszyta
sprzedaz 0 161 mln zt. Wytaczajac ten wptyw, sprzedaz grupy wzrostaby w drugim
kwartale 0 6,1 proc.

Przychody detaliczne od klientdw wzrosty rok do roku o 9 proc. (1,616 mld zt),
przychody hurtowe o 16,6 proc. (861,6 mln zt), a przychody ze sprzedazy sprzetu
byty wyzsze 0 11 proc. (379,3 mln zt).

Cyfrowy Polsat podat, ze segment wustug dla klientéw indywidualnych i
biznesowych wypracowat (z wytaczeniem nowego standardu rachunkowego) w
drugim kwartale 2,459 mld zt przychoddéw, o 9 proc. wiecej niz przed rokiem oraz
804 mln zt EBITDA, o 1 proc. wiecej. Wzrost wynikéw spowodowany byt gtéwnie
petng konsolidacjg wynikéw grupy Netia.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej Cyfrowego Polsatu wypracowat 520
mln zt przychoddw, o 26 proc. wiecej niz w analogicznym okresie 2018 roku. Zysk
EBITDA segmentu wzrgst o 3 proc. do 156 mln zt. Wyniki segmentu byty pod
wptywem wtaczenia do oferty hurtowej nowych kanatéow telewizyjnych - w
szczegolnosci pakietow Eleven Sports Network oraz Polsat Sport Premium.
Przychody grupy z reklamy i sponsoringu wzrosty o 1,1 proc. rok do roku, do 325
mln zt, podczas gdy caty rynek stracit 0,7 proc. W efekcie udziat w rynku reklamy
telewizyjnej i sponsoringu grupy wzrost do 27,2 proc.

Eurocash

Komentarze Zarzadu

Grupa Eurocash przewiduje w tym roku stabilizacje wyniku EBITDA. Trzeci kwartat
zaczat sie dla spotki dobrze, a proces integracji w detalu przebiega zgodnie z
planem.

W 2019 roku przewidujemy stabilizacje wyniku EBITDA grupy (bez wptywu MSSF16
- przyp. PAP Biznes). Drugi kwartat byt solidny, nie byto niespodziewanych,
negatywnych wydarzeri ani po stronie hurtu, ani detalu. Wazne, ze nastepuje
stabilizacja w detalu i proces integracji przebiega zgodnie z planem. W hurcie
otoczenie rynkowe jest sprzyjajace i roSniemy razem z naszymi klientami”.

"Trzeci kwartat zaczat sie dobrze, jesteSmy na dobrej drodze, by pokazywac¢ nadal
dobre wyniki w hurcie i nie zaskakiwa¢ negatywnie w detalu, a moze nawet
pokazywacé pierwsze oznaki poprawy".

Integracja biznesu detalicznego, tj. Delikateséw Centrum z EKO Holding oraz Mila,
przebiega zgodnie z planem.

"Kolejny kwartat z rzedu odnotowujemy wysoka poprawe sprzedazy w hurcie.
Rosniemy organicznie w tempie 5 proc. rocznie, co daje w skali grupy ponad 400
mln zt. Ta skala pomaga w poprawie efektywnosci, bo wzrost EBITDA (bez MSSF16)
0 14 proc. rdr to dobry rezultat. Wzrosta nie tylko cata sprzedaz, ale i LFL w
Cash&Carry, pomimo wysokiej bazy z ubiegtego roku".

"Sprzedaz segmentu detalicznego wzrosta gtéwnie dzieki konsolidacji sklepdw Mila
i Lewiatan, przy czym nie nalezy zapomina¢ o wysokich dynamikach sprzedazy

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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sklepdw Delikatesy Centrum i Inmedio. Wzrosta przy tym rédwniez EBITDA, o 5 proc.
rdr, co jest symptomem stabilizacji sytuacji w segmencie”.

Famur Nowa umowa
Famur podpisat z rosyjska firma 000 Polskie Maszyny umowe na dostawy sprzetu i nadzor "
nad ich montazem. taczna warto$¢ umowy wynosi 20,5 mln euro, co - wg $redniego kursu
EUR/PLN ze $rody - oznacza kwote 89,9 mln zt.

PZU Plany dywidendowe
PZU po wynikach pierwszego potrocza 2019 roku ocenia, ze obietnica zapewnienia
akcjonariuszom rosnacych dywidend jest jak najbardziej realna. "
"Dalsza poprawa wskaznika wyptacalnosci Solvency Il w | kwartale 2019 roku potwierdza,
ze efektywnie gospodarujemy kapitatem i nasza obietnica zapewnienia akcjonariuszom
rosnacych dywidend jest jak najbardziej realna".

PZU Wyniki finansowe

e Zysk netto grupy PZU w Il kwartale 2019 roku spadt do 734 mln zt z 783 mln zt rok
wczesniej. Zysk okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku, ktéry spodziewat sie, ze
wyniesie on 733,9 mln zt.

e Wskaznik ROE wynosi 20,3 proc. i 23,9 proc. narastajaco za ostatnie cztery
kwartaty.

e "Pomimo tego, ze na rynku komunikacyjnym ciggle wzmaga sie konkurencja o
klienta, rynki finansowe charakteryzuja sie duza zmiennoscia, a obcigzenie bankéw
grupy PZU sktadkami na BFG zwiekszyto sie dwukrotnie, zysk Grupy wzrést o 5
proc. rok do roku".

e Sktadka przypisana brutto grupy w Il kwartale wyniosta 5938 mln zt. Sktadka
okazata sie zgodna z oczekiwaniami analitykdw, ktorzy liczyli, ze wyniesie ona
6.006,3 mln zt (w przedziale oczekiwan 5.908 - 6.129,7 mln zt). Sktadka spadta 2
proc. rdr.

e Sktadka przypisana z ubezpieczern majatkowych i pozostatych osobowych w I
kwartale wyniosty 3,3 mld zt, co oznacza stabilny poziom w ujeciu rdr z
wytaczeniem dtugoterminowego kontraktu zawartego w Il kwartale 2018 r.

e PZU zanotowato przyspieszenie dynamiki sktadki z detalicznych ubezpieczen
pozakomunikacyjnych do 6 proc. rdr. Wzrost sktadki z indywidualnych ubezpieczen
ochronnych wynidst w Il kwartale 2019 roku 37 proc. rdr.

e Sprzedaz ubezpieczern od ognia i innych szkdd rzeczowych w segmencie
ubezpieczen korporacyjnych byta nizsza rdr gtéwnie ze wzgledu na zawarcie
dtugoterminowej umowy o wysokiej wartosci jednostkowej przez TUW PZUW w
analogicznym okresie 2018 roku, ktéra podwyzszyta baze w | pétroczu 2018 r.

e (Odszkodowania netto wyniosty w drugim kwartale 2019 roku 3.971 mln zt i byty
lekko, 2 proc, powyzej konsensusu. Rynek spodziewat sie odszkodowan na
poziomie 3.893,5 mln zt w przedziale oczekiwan 3.765 - 4.029 mln zt.

Ten Square Games  Komentarze Zarzadu

e Ten Square Games planuje na dniach wprowadzi¢ gre "Fishing Clash" do sklepu
App Store w Chinach. Producent w czwartym kwartale chce rozpocza¢ testy (soft
launch) nowej gry hobbystycznej, a na przetomie tego i przysztego roku do graczy
maja trafi¢ wstepne wersje dwdch gier skierowanych do kobiet.

e ‘'ledna z tych gier przeszta juz beta testy, druga przejdzie je wkrétce. To dla nas +
nowy segment gier, chcemy dobrze sprawdzi¢ najpierw jak on funkcjonuje".

e Gra 0 tematyce golfowej, "Golf Rush", ktdrej soft launch miat miejsce w kwietniu
tego roku, przechodzi aktualnie weryfikacje parametrow i zmiang sposobu
rozgrywki. Za kilka miesiecy nowa wersja gry moze trafi¢ do sklepu Android na
dalsze testy.

VRG Komentarze Zarzadu +
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e Vistula Retail Group (VRG) podtrzymuje po pierwszym pétroczu cele na 2019 rok,
czyli dwucyfrowy wzrost przychoddw i poprawe marzy brutto na sprzedazy o 1 p.p.
Liczy, ze sezon jesieri-zima bedzie lepszy dla Bytomia. Dodat, ze przedtuzaja sie
rozmowy w sprawie akwizycji w Czechach.

e "Podtrzymujemy cele na 2019 rok. Chcemy zwiekszy¢ sprzedaz dwucyfrowo, czyli
w tempie wyzszym niz wzrost powierzchni przewidywany na 8 proc. Zaktadamy
tez poprawe marzy bruttoo 1 p.p."

e ‘'lesteSmy bardzo zadowoleni z drugiego kwartatu. MielisSmy udany kwartat w
czesci fashion w markach Vistula i Woélczanka oraz $wietny kwartat dla segmentu
jubilerskiego. Udato sie poprawi¢ wyniki i odrobi¢ zalegtosci z pierwszego kwartatu.
Patrzymy z optymizmem na druga potowe roku. Zaktadamy, ze pozytywne
tendencje sie utrzymaja, bo W.Kruk jest rozpedzony, a czes$¢ fashion odrobita
straty".

e W zwigzku z zakoriczeniem procesu fuzji ze spdtka Bytom, priorytetem jest obecnie
osiaggniecie synergii, zaréwno przychodowych jak i kosztowych. Zarzad oczekuje, iz
cato$¢ synergii zostanie zrealizowana w 2020 roku, ale pierwsze efekty sa
widoczne juz w 2019 roku. Jak podata spdtka, w drugim kwartale zrealizowano
synergie marzowe na 1,5 mln zt, co byto skutkiem zmiany polityki cenowej i lepszej
pierwszej marzy na kolekcji.

sWG80 i inne +/-
Atal Zakup warunkowy gruntéw
Spdtka Atal Development GmbH zawarta warunkowa umowe nabycia gruntu pod
budownictwo mieszkaniowe dla inwestycji wieloetapowej na terenie Drezna za 44,25 mln
euro.
Umowa zakupu ma by¢ realizowana etapami, a catkowite zamkniecie transakcji
przewidziane jest na 15 stycznia 2020 r.
"0d wielu lat przygladaliSmy sie mozliwosciom rozszerzenia dywersyfikacji naszej
dziatalnosci réwniez poza granice Polski. Jestesmy bardzo dobrze przygotowani na taki
scenariusz. Po wielu analizach zdecydowali$my sie na obecnosé w Niemczech, gdzie mamy
juz gotowy projekt z pozwoleniem na budowe".
Elektrotim Najkorzystniejsza oferta
Oferta konsorcjum, ktorego liderem jest Elektrotim, za 22 mln zt netto zostata wybrana +
jako najkorzystniejsza w przetargu Tauronu Dystrybucja na budowe stacji 110/20 kV Jawor
Strefa.
Lokum Deweloper Komentarze Zarzadu

e Lokum Deweloper planuje przekaza¢ w 2019 roku 750-800 lokali. Grupa zaktada
utrzymanie marz do korica 2019 roku.

e "Wiekszg czes$¢ mieszkan przewidzianych do przekazania przekazalismy w
pierwszym poétroczu. Spodziewamy sie, ze w drugiej potowie roku jeszcze mniej
wiecej potowe tej ilosci przekazemy, moze nieco wiecej. Roczna wartosé, jak
zaktadamy, bedzie oscylowata miedzy 750 a 800 sztuk".

e Potencjat rozpoznar na 2020 rok wynosi 362 lokale, a na 2021 rok 1.406 lokali.

Marvipol Rozpoczecie sprzedazy 47 lokali w Warszawie
Marvipol Development rozpoczat sprzedaz 47 apartamentdw w ramach inwestycji Unigue
Tower realizowanej na warszawskiej Woli.
Dotyczy to lokali potozonych na pietrach od 17. do 28. w 29 kondygnacyjnym budynku
Neuca Komentarze Zarzadu

o Neuca zaktada, ze przychody grupy w trzecim kwartale wzrosng, ale kluczowy

bedzie wrzesien. Grupa podtrzymuje catoroczng prognoze wzrostu rynku hurtu "

aptecznego na poziomie 3-4 proc., spodziewa sie wzrostu zysku netto w 2019 roku.
e "Wracamy do przedziatu dynamiki, ktéra byta oczekiwana i ktdra bedzie podobna
jak w ubiegtych latach".
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e "Specyfika trzeciego kwartatu jest taka, ze wrzesien ciagnie za sobg kwestie
przychoddw i wynikéw. (..) Mamy zabudzetowany wzrost przychoddw. Z tej
perspektywy patrzymy na to z optymizmem. Natomiast jak rynek bedzie wygladat
to dopiero przed nami".

Onico

Whniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego

Zarzad Onico zdecydowat o ztozeniu wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego.
Wczesniej, wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego wobec Onico ztozyto dwdch
wierzycieli spotki.

"Decyzja zarzadu emitenta 0 rozpoczeciu przygotowywania wniosku 0 otwarcie
postepowania sanacyjnego jest uzasadniona tym, ze zarzad emitenta widzi mozliwos¢
uniknigcia likwidacji spétki emitenta i przeprowadzenia restrukturyzacji jego dziatalnosci
oraz spotek zaleznych od emitenta w sposob umozliwiajacy sptate wierzycieli w dtuzsze]
perspektywie czasowej".

OT Logistics

Projekt uchwat NWZ

Nadzwyczajne Wlane Zgromadzenie OT Logistics zdecyduje w sprawie emisji od 250 tys. do
2,3 mln akcji serii E z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

Emisja akcji serii E nastapi w formie subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji nie moze
by¢ nizsza niz 8 zt.

Zgodnie z projektem uchwaty, zarzad spotki, po uzyskaniu uprzedniej zgody rady
nadzorczej, moze zadecydowac o emisji akcji serii E w drodze oferty publiczne;.

Pfleiderer Group

Porozumienie akcjonariuszy

Volantis Bidco i Atlantik zawarty 26 sierpnia porozumienie dotyczace nabywania akcji oraz
zgodnego gtosowania na walnych zgromadzeniach Pfleiderer Group. Strony porozumienia
przekroczyty 90 proc. gtosdw na WZ Pfleiderer Group.

Volantis bezposrednio ma 52,92 proc. akcji i gtoséw na WZ Pfleiderer Group, posrednio 20
proc. akcji wtasnych posiadanych przez spotke. Atlantik ma 19,28 proc. akcji i gtoséw na
WZ Pfleiderer Group.

ZM Henryk Kania

Przedtuzeniu terminu ztozenia planu restrukturyzacyjnego

Rada Wierzycieli ZM Henryk Kania podjeta uchwate w sprawie przedtuzenia terminu
ztozenia planu restrukturyzacyjnego do 13 wrzesnia. Nadzorca sadowy miat do 30 sierpnia
ztozyc¢ plan restrukturyzacyjny oraz spis wierzycieli spornych spotki.
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Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 29 sierpnia 2019

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ATREM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

IMCOMPANY Wyptata srédrocznej dywidendy 0,45 euro na akcje.

[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2019/2020.

MOSTALWAR lz\ln\{]\/é/n% xssétzﬁ(é::.meruchomosm 0 powierzchni 40.000 m2, bedacej w uzytkowaniu wieczystym spétki oraz
STELMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2018/2019.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Piatek, 30 sierpnia 2019

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

BSCDRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2019 roku.
CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

GINOROSSI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

INSTALKRK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

LCCORP Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

NOWAGALA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PHN Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PRAGMAFA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2018 rok oraz skonsolidowanego raportu za |
GETBACK
kwartat 2019 roku.
KREZUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 26 sierpnia 2019
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,20% 5,30% 5,30%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 94,30 95,20 95,70
Wtorek, 27 sierpnia 2019
14:00 Wegry Decyzja ws. stop sierpien 0,90% 0,90% 0,90%
procentowych
Indeks zaufania
16:00 USA konsumentéw - Conference sierpien 135,10 130,00 135,70
Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpieni -10 -8,0 -12,0
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzieni 0,7 mln brk -3,45 mln brk
Sroda, 28 sierpnia 2019
) ) Indeks zaufania .
8:00 Niemcy konsumentow - GfK wrzesien 9,70 9,60 9,70
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 5,2% 4,60% 4,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _1O’§imm 0,8 mln brk -2,7 mln brk
Czwartek, 29 sierpnia 2019
8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) [ kw. 0,20% 0,30%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 5,00% 5,00%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,90%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w sierpieni 102,80 102,70
gospodarce
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) sierpien -0,10% 0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 1,50% 1,70%
. Whnioski o zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 210 tys. 209 tys.
14:30 USA PKB (annualizowany), rew. [l kw 2,00% 3,10%
Piatek, 30 sierpnia 2019
1:30 Japonia Stopa bezrobocia lipiec 2,30% 2,30%
150 Japonia Produkcja przemystowa s.a., lipiec -330%
wst. (m/m)
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 0,50%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. lipiec 350%
(m/m)
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 0,20%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 1,10% 1,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) sierpien 2,80% 2,90%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia lipiec 7,50% 7,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 47,00 44 40
16:00 USA Indeks Uniwersytety sierpier 92,10 98,40

Michigan, fin.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl


mailto:michal.krajczewski@bnpparibas.pl
mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
mailto:grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

