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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 58 297,28 0,55% 4,04% 1,05%
Sroda na europejskich gietdach nie przyniosta wiekszych zmian. Gtéwne indeksy poruszaty WIG20 290502 0.56% 489% -315%
sie relatywnie w waskich zakresach a ostateczne rezultaty nie wskazaty jasnego kierunku. WIG40 3 820l31 Ol62‘7 1'117 -2,28‘7
Powyzsze wynikato z nieco ochtoniecia nastrojow na rynku ropy naftowej, ale w gtownej m ’ O it r£070
mierze z powodu oczekiwari co do wynikdw wieczornego posiedzenia Fed. sWIG80 11 628,87 0,43% 011% 10,00%
WIG20 USD 561,55 0,50% 5,20% -7,20%
Na tle powyzszych nieco lepiej zachowywaty sie rynki rozwijajace, mimo umacniajacego WIG20 TR 401445 0.56% 508% S011%
sie dolara amerykariskiego. Wegierski BUX, turecki BIST100 czy krajowy WIG20 zanotowaty S AGRANICE v . ,lD ,].M Y/TD
wzrosty w okolicach 0,50%. Indeks warszawskich blue chipdw walczy o utrzymanie sie na e
kluczowym poziomie 2200 pkt. Utrzymanie tych pozioméw otworzytoby droge w kierunku S&P500 3006,73 0,03% 2,84% 19,90%
tegorocznych maksiméw w okolicach 2350-2400 pkt. Rozstrzygnieciem wspomnianej Nasdag C. 8177,39 -0,11% 2,18% 23,20%
sytuacji moze by¢ piatkowa sesja, kiedy wygasa seria kontraktéw terminowych. DAX 12 389 62 0.14% 576% 17 30%
Wsrdd publikowanych wezoraj danych makroekonomicznych warto zwréci¢ na dane z CAC40 > 620,65 0,09% 4,64% 18,80%
rynku pracy. Po mocnym sierpniu, dynamika wynagrodzer w relacji rocznej wyhamowata FTSE250 20 054,43 0,07% 5,01% 14,60%
do 6,8%, co nadal jest wysokim poziomem. Niemniej rynek obecnie w wiekszym stopniu BUX 40 930,24 0,82% 3,23% 4,58%
rozwaza potencjalny wptyw zapowiedzi podwyzki ptacy minimalnej. Nalezy pamieta¢, ze IBEX 903170 031% 349% 576%
. k . k s N o . s . k . ’ ’ ’ ’
istotna .S ’ala podlwlyz i posre@n!O mozel lprze{ozlyc sie . nal .oc’ze |Yvan|a pta;owe NIKKE] 21 960,71 -0,18% 6,80% 9.72%
pracownikéw zarabiajacych powyzej ptacy minimalnej, co moze ciazy¢ spétkom w ktdrych
koszty osobowe stanowia relatywnie wysoki udziat. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 2,086 -4,5 pb 20,0 pb -75,3 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII USA 1,800 -08pb  191pb  -886pb
Niemcy -0,510 -3,4 pb 16,0 pb -93,6 pb
Dzisiejszym tematem dnia bedzie rezultat wczorajszego posiedzenia Fed oraz wydZwiek WALUTY s 1D M YTD
konferencji prezesa Powella. Zgodnie z oczekiwaniami Fed na $rodowym posiedzeniu . . -
obnizyt stopy procentowe 0 25 pb. do 1,75-2,00%. Zdaniem Fed, obecna rynek pracy w USA EUR/PLN 4,3405 0,12% -0,56% 1,18%
nadal sie umacnia, natomiast tempo wzrostu aktywnosci gospodarczej nadal byto USD/PLN 3,9341 0.47% -0,13% 5,16%
umiarkowane. Negatywnym zaskoczeniem dla rynku okazata sie aktualizacja wykresu tzw. CHF/PLN 3,9476 0,12% -1,65% 3,61%
dot plot obrazujacego oczekiwania cztonkéw FOMC co do ksztattowania sie poziomu stép GBP/PLN 49073 0.25% 2 79% 2.85%
procentowych w kolejnych okresach. Wzgledem czerwcowej projekcji zostaty dodane ' o . o
oczekiwania co do poziomu stép procentowych w 2021 roku - cztonkowie Fed spodziewaja EUR/USD 11033 -0.35% -0.43% -3.73%
sie wtedy podwyzki stép. Jeszcze przed posiedzeniem rynek spodziewat sie jeszcze jednej USD/IPY 108,41 0,27% 1,70% -1,18%
obnizki w 2019 roku oraz dodatkowych dwéch do korica 2020 roku. Ztagodzenie reakcji SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
rynku przyniosta jednak konferencja prezesa Powella, ktéry zaznaczyt, ze w przypadki Brent ($/bbl) 63 60 147% 6.46% 18 20%
stabniecia gospodarki, dalsze podwyzki nie sa wykluczone. Ostatecznie indeks S&PS00 ' s o o
zakoriczyt dziert symbolicznym wzrostem na poziomie 0,03%. WTI ($/bbL) 58,04 -1,79% 3,38% 27,80%
Ztoto ($/0zt) 1 515,80 0,16% 0,28% 18,30%
Dzi$ czwartek swoje decyzje w sprawie polityki monetarnej podadza z kolei m.in. banki Miedz (c/Lb) 261,30 -0,53% 0,44% -0,68%
centralne w Japonii (Bank Japonii utrzymat ujemne stopy proc. i forward guidance),
Wielkiej Brytanii, Szwajcarii i Indonez;ji. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.09.2019
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) G 3318% WPEL 875k
10% GETIN 21,62% URSUS -8,33%
GETINOBLE 20,96% XTB -5,96%
IDEABANK 20,85% WORKSERV -5,83%
SWISSMED 15,08% BOOMBIT -5,65%
0% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 754,53 21,94% 71,00%
NAJWIEKSZE OBROTY 18.09.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
109 PKOBP 86,30 3875 0,41%
-10% \
wrz-18 mar-19 cze-19 PKNORLEN 79,00 4808 2,05%
e MW G40 e S\WIG 80 CDPROIEKT 68,23 3658 -1,84%
pzU 62,87 3341 0,69%
KGHM 50,71 5064 0,89%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Boryszew

Komentarz zarzadu

e Grupa Boryszew planuje budowe farmy wiatrowej o mocy 25-30 MW w celu
dywersyfikacji zrodet zaopatrzenia w energie. Spdtka rozwaza tez uruchomienie
wtasnych farm solarnych przy swoich zaktadach.

e "Analizujemy tez instalacje wtasnych paneli solarnych na terenach przy naszych
zaktadach. PrzeprowadzilisSmy analizy, z ktorych wynika, ze wiele powierzchni
przyzaktadowych mogtoby by¢ zagospodarowanych w ten sposob. Mamy
przekonanie, ze to jest dobry kierunek".

e Grupa Boryszew planuje w drugim potroczu 2019 roku znaczacy wzrost wydatkéw
inwestycyjnych wobec 89 mln zt poniesionych w pierwszych szesciu miesigcach.
Prezes Boryszewa Piotr Lisiecki méwi o kwocie okoto 200 mln zt.

e Najwieksze inwestycje zostang poniesione w segmencie metalowym, zwtaszcza w
Hucie Konin (powyzej 100 mln zt), gdzie uruchamiana bedzie wkrétce nowa
walcarka. W segmencie motoryzacyjnym gtéwne wydatki bedg zwigzane z dalszymi
procesami automatyzacji i robotyzacji produkcji. Grupa nie planuje nowych
inwestycji w segmencie chemicznym poza wydatkami odtworzeniowymi.

e Boryszew rozwaza budowe nowej fabryki w Rosji przez spétke zalezng BAP. Decyzje
w tej sprawie réwniez powinny zapasc¢ do korica 2019 roku.

SWIG80 i inne

+/-

Agora

Plan zakupu udziatéw w Eurozet

Agora zamierza wykona¢ opcje kupna 60 proc. udziatdw Eurozet posiadanych przez SFS
Ventures s.r.o., zgodnie z postanowieniami umowy wspdlnikow z 20 lutego. Decyzja o
zamiarze nie jest rdwnoznaczna z wykonaniem opcji i jest uwarunkowana uzyskaniem
zgody UOKIK.

Altus TFI

Rozszerzenie postepowania administracyjnego wobec Altus TFI przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego rozszerzyta postepowanie administracyjne wobec Altus TFl
w ten sposdb, ze postepowanie prowadzone jest w przedmiocie natozenia sankcji
administracyjnej na spotke.

"Postepowanie  dotyczy  wytacznie  sekurytyzacyjnych  funduszy  inwestycyjnych
zamknietych, ktérych zlecono zarzadzanie spotce GetBack SA w restrukturyzacji®.

Ambra

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Ambry rekomenduje, by za rok obrotowy 2018/2019 zakoriczony 30 czerwca 2019
roku wyptaci¢ dywidende w wysokosci 0,70 zt na akcje

Rada nadzorcza spétki pozytywnie zaopiniowata propozycje zarzadu. Decyzje o wyptacie
dywidendy podejmie walne zgromadzenie Ambry.

Bumech

Zatwierdzenie uktadu przez Sad

"Sad zatwierdzit uktad przyjety przez wierzycieli sp6tki w tresci zgodnej z wnioskowana,
zatem sptata catos$ci zadtuzenia objetego uktadem nastapi w drodze konwersji
wierzytelnosci na akcje Bumech serii K, dzieki czemu emitent nie bedzie zobowigzany do
wyptaty gotéwki na rzecz wierzycieli objetych niniejszym uktadem".

"Ponadto restrukturyzacja zobowiagzan w drodze konwersji na akcje, wptynie pozytywnie na
mozliwos¢ wykonania pozostatych zobowigzarn Emitenta nieobjetych niniejszym
postepowaniem".

Elektrobudowa

Umowa wydtuzajgca termin porozumienia z instytucjami finansowymi

Elektrobudowa podpisata umowe wydtuzajacg termin porozumienia z instytucjami
finansowymi do 30 wrzesnia, ale strong umowy nie jest PKO BP.

Umowa zaktada, ze najpdzniej w dniu 3 pazdziernika wszystkie niesptacone kwoty gtéwne,
wraz z odsetkami, stang sie wymagalne.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TXM Negocjacje z bankami
PKO BP i ING Bank Slaski ztozyty oswiadczenia o uzgodnieniu ogélnych warunkdéw
restrukturyzacji zadtuzenia TXM oraz o przystgpieniu do negocjacji tresci ostatecznej
umowy restrukturyzacyjnej.
"Réwnoczesnie banki oswiadczyty, ze sa gotowe do kontynuacji swojego udziatu w
restrukturyzacji zadtuzenia TXM z tytutu umoéw kredytdw poprzez przystapienie do
negocjacji tresci ostatecznej umowy restrukturyzacyjnej".
Wielton Komentarz Zarzadu

Grupa Wielton podtrzymuje cele strategii do 2020 r. Wielton stawia na dywersyfikacje
produktowg i geograficzna, w tym roku planuje dostarczy¢ do brytyjskiej spétki Lawrence
David 700 sztuk podwozi, a w 2020 roku 2,5-3 tys. sztuk.

Strategia Wieltonu do roku 2020 zaktada wzrost wolumenu sprzedazy produktéw spotki do
25 tys. sztuk i osiagniecie przychoddw na poziomie 2,4 mld zt oraz 8 proc. marzy EBITDA.
"Koncentrujemy sie dzisiaj na wykorzystaniu naszej multibrandowos$ci, na aktywnym
zarzadzaniu portfolio produktowym, dywersyfikacji geograficznej, budowaniu skali biznesu i
ewentualnym wchodzeniu z produkcja wtasng komponentdw. Te dziatania sg przedmiotem
naszej troski, bo one majg budowac¢ w przysztosci marze".

ZM Henryk Kania

Plany Cedrob

Cedrob planuje wznowienie produkcji w zaktadach przetwdrczych Zaktadéw Miesnych
Henryk Kania w Goczatkowicach, Pszczynie i Mokrsku na poczatku pazdziernika. Spdtka
szacuje, ze caty projekt nabycia Kani moze pochtong¢ ponad ¢wier¢ miliarda ztotych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYINYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Czwartek, 19 wrze$nia 2019
AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2018/2019.
KOMPUTRON  ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zyskéw oraz pokrycia straty.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.
SELVITA EJ&VZA ws. podziatu spétki, zmiany statutu, zmian w sktadzie RN oraz ustalenia wynagrodzenia dla cztonkdw
TXM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
ZEPAK Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 7,47 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Argumenol
Investment Company.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

Pigtek, 20 wrze$nia 2019

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.
DEBICA Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 4,88 zt na akcje.

Zakonczenie zapiséw w Il terminie na sprzedaz akcji po 10,54 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Helio

HELIO i Leszka Wasowicza.

KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

POLIMEXMS Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

TRAKCIJA Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 16 wrze$nia 2019
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 4,40% 5,20% 4,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 7,50% 7,90% 7,60%
10:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) sierpien 0,40% 0,50% 0,40%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 2,20% 2,10% 2,20%

Wtorek, 17 wrze$nia 2019
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien -22,50 -37,80 -44,10
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,60% 0,20% -0,20%
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 0,6 mln brk _2,t?rlimn -7,2 mln brk

Sroda, 18 wrzesnia 2019
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpieri 6,8% 6,70% 7,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien 2,60% 2,70% 2,70%
10:00 Polska Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckie] wrzesien 10,20 8,20
10:00 Polska X\éyn zzzneq‘iﬁﬁg wskaznik ufnosci wrzesier 7,00 3,90
10:30  WILk. Brytania Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,40% 0,50% 0,00%
10:30  WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) sierpien 1,70% 1,90% 2,10%
10:30  WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) sierpien 1,60% 1,80%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) sierpien 0,90% 1,00% 1,00%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) sierpien 1,90% 2,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1'Ob6r|£nm -6,9 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych wrzesien 1,75-2,00%  1,75-2,00% 2,00-2,25%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien

Czwartek, 19 wrzesnia 2019
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 1,70% 5,80%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien 0,80% 0,60%
10:30  WILk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,00% 0,20%
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpieri 2,90% 3,30%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa wrzesien 0,75% 0,75%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. -1257 mld ~ -130,4 mld
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 12,00 16,80
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 204 tys.
16:00 USA 'C”Oi?ﬁsrevxiia;g‘;ﬁaw wyprzedzajacych - sierpien 0,10% 0,50%

Piatek, 20 wrze$nia 2019
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) sierpieri 0,50%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 0,50% 0,60%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,00% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien 1,10%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 6,50% 7,40%
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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