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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — — LD L I
WIG 57 085,05 -0,66% 2,10% -1,05%
Podczas $rodowej sesji dominowat kolor czerwony. Przyczyna spadkéw na WIG20 2159,68 -0,72% 2.92% -5.14%
Swiatowych gietda?h byta informacja z.e‘Sta‘néW Zjednoczonych, iz p.rzewodniczaca MWIG40 370613 -0.63% -0.83% -5.20%
Izby Reprezentantéw Kongresu USA oficjalnie rozpoczeta procedure impeachmentu
prezydenta, czyli odwotania go z piastowanego stanowiska. Argumentem za sWIG8o 1154960 ~0.44% -0.01% 9,26%
odwotaniem prezydenta Trumpa jest, wedtug Demokratéw nie do korica legalne WIG20 USD 539,89 -1,15% 0.87% -10,78%
wywieranie wptywu na ukrairfiskie wtadze, aby przyspieszyty $ledztwo dotyczace WIG20 TR 3931,92 -0,72% 3,06% -2,16%
syna Joe Bidena, prawdopodobnego konkurenta Donalda Trumpa w przysztorocznych ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wyborach prezydenckich. Biorac pod uwage obecny uktad sit w amerykanskim S&P500 298487 0,62% 3,70% 19,10%
parle.llmen‘ciei impeachment praktycz.nie jest nie do zrealizowania. O ile tlaki Wnilosek Nasdag C. 807738 105% 285% 2170%
w nizszej izbie kongresu, ktéra jest kontrolowana przez Demokratéw, mogtby
przej$¢, o tyle w Senacie gdzie decyduja Republikanie nie miatby szans uzyskac DAX 1223418 -0.59% 4.94% 15,90%
wymagane] wiekszosci 2/3 gloséw. Wydaje sie, zatem, iz cata procedura CAC40 558380 -0,79% 4,35% 18,00%
impeachmentu skierowana jest gtéwnie w celu odebrania Trumpowi kilku procent FTSE250 1977492 -0,72% 2,27% 13,00%
gtoséw, niz faktycznego przeforsowania wniosku. Mimo wszystko, rynki na te BUX 40 553,92 -0,72% 2,25% 3,62%
wiadomo$¢ zareagowaty przecena, uwazajac iz Sytuacja ta moze by¢ kolejnym IBEX 9 085,30 -0,36% 4,68% 6,39%
czynnikiem ryzyka, zwtaszcza dla Wall Street. NIKKEI 22 035,89 0,07% 8,76% 10,10%
Na warszawskiej gietdzie po wtorkowych wzrostach nie pozostat juz zaden $lad. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polski parkiet w dniu wczorajszym podazat w $lad za rynkami bazowymi. WIG20 Polska 2,034 -34 pb 8,6 pb -80,5 pb
zakoriczyt dzier spadkiem w wysokosci 0,72%, a z 20 wchodzacych w sktad indeksu USA 1,997 10,3 pb 22,7 pb -109,1 pb
polskich blue chipéw spétek az 15 znalazto sie pod kreska. Niemcy -0,576 2,5 pb 13,8 pb -100,2 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,3811 0,02% 0,47% 2,13%
USD/PLN 4,0032 0,71% 1,90% 7,01%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII o o ot
Tuz przed zakorczeniem $rodowej sesji w Europie prezydent Trump upublicznit GBP/PLN 4,9456 -0,40% 3,00% 3,65%
transkrypcje swojej rozmowy z prezydentem Ukrainy, do ktérej odnidst sie EUR/USD 1,0944 -0,69% -1,41% -4,56%
Departament Sprawiedliwo$ci twierdzac, Ze nie narusza ona zadnych przepiséw, co USD/IPY 107,73 0,58% 1,51% -1.79%
rynek w ,US.A przyjat z zadoyvo[eniem. Doda.tko.wo popyt V\I/spallr{a takze lwypov.viedz SUROWCE Kurs D) ™ YD
amerykariskiego prezydenta jakoby porozumienie z Chinami miato zosta¢ podpisane
szybciej niz ktokolwiek sadzi. Korzystne z punktu widzenia posiadaczy akgji Brent ($/bbl) 62,39 -113% 7,35% 16,00%
zakoficzenie notowa za Oceanem moze implikowa¢ pozytywne otwarcie na WTI ($/bbl) 56,49 -1,40% 5,31% 24,40%
europejskich parkietach w czwartkowy poranek. Ztoto ($/0zt) 1512,30 -1,81% -1,62% 18,00%
MiedZ (c/Lb) 261,20 0,21% 2,43% -0,72%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.09.2019
10% WZROSTY SPADKI
POLIMEXMS 13,57% KANIA -14,14%
% DATAWALK 10,60% GETIN -10,85%
BOOMBIT 7,26% IDEABANK -8,74%
MARVIPOL 7,22% DEBICA -6,82%
0% OPENFIN 5,43% URSUS -6,52%
. 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
% GPW 654,26 71,85% 27,61%
NAJWIEKSZE OBROTY 25.09.2019
-10% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 86,80 4198 -0,85%
15% PKOBP 78,42 2883 -0,68%
wrz.18 gru.18 mar.19 cze.19 ccc 61,67 5052 3,26%
WIG e WIG20 e MWIGAD e SWIGSO PEKAO 36,71 1526 112%%
KGHM 35,80 2636 -0,33%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

ISW Otwarcie kopalni wegla Bzie-Debina w Jastrzebiu Zdroju

Kopalnia wegla koksowego Bzie-Debina w Jastrzebiu Zdroju zostata oficjalnie otwarta,
poinformowato  Ministerstwo Energii. ,Budowa nowej kopalni jest wypetnieniem
postanowieri strategicznych programéw rzadowych, takich jak Program dla Slaska czy
Program dla sektora gdrnictwa wegla kamiennego" - powiedziat minister energii Krzysztof
Tchdrzewski, cytowany w komunikacie. Kopalnia wegla Bzie-Debina w Jastrzebiu Zdroju jest
pierwsza kopalnig otwartg w Polsce od 1994 roku, podkreslono. Nowa kopalnia bedzie
szostym zaktadem Jastrzebskiej Spotki Weglowej (JSW), tuz obok KWK Borynia-Zofiéwka-
Jastrzebie, KWK Budryk, KWK Knurdw-Szczygtowice, KWK Pnidwek oraz Zaktadu Wsparcia
Produkcji. Kopalnia Bzie-Debina bedzie produkowac najwyzszej jakosci niezbedny surowiec
dla europejskiego przemystu stalowego. Docelowe roczne wydobycie kopalni wynosi¢
bedzie ok. 2 mln ton. Pierwsza $ciana w kopalni Bzie-Debina ma zosta¢ uruchomiona w
roku 2022.

ISW JSW chce zainwestowaé w kopalnie "Bzie-Debina" 3 mld zt do 2033 r.
Jastrzebska Spotka Weglowa chce zainwestowa¢ w nowg kopalnig "Bzie-Debina" ok. 922
mln zt w latach 2019-22, a do 2033 roku tacznie 3 mld zt. Rozpoczecie wydobycia w
pierwszej scianie bedzie mozliwe w 2022 r.

Kety Szacunki wynikéw w 3Q19
Kety szacuja, ze zysk netto grupy w Ill kw. 2019 r. wyniesie ok. 92 mln zt, co oznacza wzrost
0 11 proc. rdr. Wedtug szacunkdw, skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosg 820
mln zt (wzrost o 1 proc. rok do roku), a skonsolidowany zysk operacyjny osiagnie 120 mln
zt, co oznacza wzrost o 10 proc.

KGHM Nitroerg uruchomit linie produkcyjng w Krupskim Mtynie
Nitroerg - spotka nalezaca do grupy kapitatowe] KGHM Polska Miedz - uruchomita w
Krupskim Mtynie Llinie do produkcji uszlachetniacza oleju napedowego Nitrocet 50.
Inwestycja ma wartos¢ 77 mln zt.

mBank Obnizenie dtugoterminowego ratingu przez S&P
Agencja ratingowa S&P obnizyta dtugoterminowy rating dla mBanku do "BBB" z "BBB+" i
dtugoterminowy rating kontrahenta do "BBB+" z "A-", a takze potwierdzita krétkoterminowy
rating dla tego banku na poziomie "A-2"

PGE Podtrzymanie planu powrotu do wyptat dywidendy
Zgodnie z polityka dywidendowa, Polska Grupa Energetyczna (PGE) planuje wyptate
dywidendy z tegorocznego zysku w roku przysztym, z zastrzezeniem, ze dywidenda moze
by¢ uzalezniona od planéw inwestycyjnych i akwizycyjnych, poinformowat wiceprezes Emil
Wojtowicz.

PGNIG PGNIG OD dostarczy ok. 1000 ton LNG do aut ciezarowych Bisek-Asfalt
PGNiG Obrdt Detaliczny dostarczy ponad 1 000 ton skroplonego gazu ziemnego (LNG) do
27 samochoddw ciezarowych, nalezacych do firmy Bisek-Asfalt z Dolnego Slaska. Umowa
zaktada sukcesywne dostawy do 30 czerwca 2020 roku.

sWIG80 i inne +/-

Biomed Wyniki 1H19
Biomed Lublin odnotowat w pierwszym poétroczu 2019 roku 18,4 mln zt przychoddéw, o 27,8
proc. wiecej rdr. Zysk netto wynidst w tym czasie 609 tys. zt wobec straty rok wczesniej na
poziomie 1,3 mln zt. Zysk operacyjny Biomedu Lublin wynidst 2 mln zt wobec 0,3 mln zt
przed rokiem, a EBITDA wzrosta 0 49,1 proc. do 4,9 mln zt

DataWalk Memorandum z Washington State Gambling Commission
DataWalk Inc., spotka zalezna DataWalk, podpisata memorandum of understanding z
Washington State Gambling Commission w USA na sprzedaz licencji i produkcyjne
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wykorzystanie platformy analitycznej DataWalk w zastosowaniach zwigzanych z nadzorem
regulacyjnym oraz inwestygacja przemystu hazardowego, zlokalizowanego w obszarze
jurysdykcji klienta. Zawarcie memorandum definiuje kontynuacje wspoétpracy nawigzanej
pomiedzy podmiotami.

Debica Ograniczenie produkcji opon w IV kwartale

Debica ograniczy produkcje opon w czwartym kwartale 2019 r., co moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe. Prognozowana produkcja opon do pojazdéw osobowych w
catym 2019 r. w poréwnaniu do wczesniejszych plandéw bedzie nizsza o 3,42 proc. -
poinformowata spétka w komunikacie. "Decyzja zarzadu zostata podjeta w wyniku
uzyskania od kluczowego klienta eksportowego spétki, firmy Goodyear, informacji o
zmniejszeniu zamdwien na opony produkowane przez Spotke w czwartym kwartale
biezacego roku"

GetBack Zawieszenie raportowania odzyskdw miesiecznych
GetBack w restrukturyzacji z uwagi na utrate zezwolenia administracyjnego przez Saturn
TFI i przejSciowa utrate dostepu do danych ksiegowych i informacji uzupetniajacych
funduszy sekurytyzacyjnych, nie posiada niezbednych danych do raportowania osigganych
odzyskéw miesiecznych, w zwigzku z czym zawiesza podawanie do publicznej wiadomosci
wysokosci odzyskéw miesiecznych do czasu otrzymania ww. danych.

Herkules Odpis aktualizacyjny na kwote 3,1 mln z¢
W trakcie analiz prowadzonych w procesie sporzadzania sprawozdania finansowego
Herkulesa oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Herkules
stwierdzono konieczno$¢ utworzenia trzech odpiséw aktualizujacych, podata spotka.
tacznie ujemny wptyw powyzszych czynnikéw na skonsolidowany wynik finansowy
Herkules za | pétrocze 2019 r. wyniesie 3,1 mln zt.

Hollywood Ztozenie do KNF wniosku ws. zniesienia dematerializacji akcji
Hollywood ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wniosek o udzielenie przez
Komisje zezwolenia na przywrocenie akcjom spotki formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji).

Mostostal Wyniki finansowe 2Q19

Warszawa Mostostal Warszawa odnotowat 8,8 mln zt skonsolidowanej straty netto przypisanej
akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kw. 2019 r. wobec 21,93 mln zt straty rok
wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 8,6 mln zt wobec 17,32 mln zt straty rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 323,56 mln zt w Il kw. 2019 r. wobec
224,23 mln zt rok wczesniej. W I-11 kw. 2019 r. spdtka miata 7,97 mln zt skonsolidowane;
straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgcej w poréwnaniu z 23,6 mln zt
straty rok wczesniej, przy przychodach ze sprzedazy w wysokosci 594,94 mln zt w
poréwnaniu z 418,32 mln zt rok wczesniej.

Mostostal Portfel zlecer na koniec czerwca 2019
Warszawa Portfel zlecen grupy kapitatowej Mostostalu Warszawa wynidst 1 977 238 tys. zt na koniec
czerwca, za$ wartosc portfela zamdwien samej spotki siegneta 1 705 992 tys. zt.

Newag Umowy o warto$ci 77,8 mln zt netto na dostawy lokomotyw
Newag zawart z Rail Capital Partners umowy sprzedazy pieciu lokomotyw wraz ze
$wiadczeniem ustug utrzymania przez okres dziesigciu lat o wartosci 77,8 mln zt netto.
Dostawy lokomotyw zostang wykonane w roku 2020 zgodnie z uzgodnionym przez strony
harmonogramem.

OncoArendi Wyniki 1H19
OncoArendi Therapeutics odnotowato 2 mln zt skonsolidowanej straty netto w | pot. 2019 r.
wobec 1,95 mln zt straty rok wczesnie;.
Strata operacyjna wyniosta 3,38 mln zt wobec 2,15 mln zt straty rok wczesniej (wobec
odpowiednio 1,68 mln zt straty i 1,45 mln zt straty bez wptywu programu motywacyjnego)
Skonsolidowane przychody z dziatalnosci operacyjnej siegnety 0,93 mln zt w | pot. 2019 r.
waobec 0,65 mln zt rok wczesniej.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

q B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
*‘ # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.i tycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



>

BM

KOMENTARZ PORANNY 2?2

2013-09-26 0744 __p

i - k ‘;.&:;8‘ : / >

Pfleiderer Wyniki finansowe 2Q19
Pfleiderer odnotowato 0,13 mln euro skonsolidowanej straty netto przypisane]
akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kw. 2019 r. wobec 1,56 mln euro straty rok
wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 6,04 min euro wobec 13,9 miln euro zysku rok
wczesniej. Wynik EBITDA wynidst odpowiednio: 29,1 mln euro wobec 32,9 mln euro rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 259,96 mln euro w Il kw. 2019
r. wobec 264,41 mln euro rok wczesniej.

Rafamet Obnizenie prognozy zysku netto
Rafamet obnizyt prognoze zysku netto w 2019 roku do 0,83 min zt z 2,25 mln zt
przewidywanych wcze$niej. Prognoza przychoddw zostata obnizona do 83 mln zt z 89 mln
zt, a EBITDA do 8,3 mln zt z 10,3 mln zt.

Ronson Wprowadzenie do sprzedazy 121 lokali w ramach | etapu os. Viva Jagodno

Development Ronson uruchomit przedsprzedaz 121 lokali w ramach pierwszego etapu inwestycji Viva
Jagodno (znanej wczedniej pod robocza nazwg Matisse) we Wroctawiu. Docelowo projekt
Viva Jagodno bedzie liczy¢ okoto 400 lokali.

Vivid Games Wyniki finansowe 1H19
Vivid Games odnotowat 0,98 mln zt skonsolidowanej straty netto przypisane;]
akcjonariuszom jednostki dominujacej w | pot. 2019 r. wobec 2,99 mln zt straty rok
wczesniej. Strata operacyjna wyniosta 0,35 mln zt wobec 2,52 mln zt straty rok wczesniej.
EBITDA wyniosta 2,07 mln zt wobec 0,1 mln zt rok wcze$niej. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy i zréwnane z nimi siegnety 8,33 mln zt w | pot. 2019 r. wobec 7,8 mln zt rok
wczesniej.

Vivid Games NWZ zdecyduje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego
Akcjonariusze Vivid Games zdecydujg 21 pazdziernika o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego =z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci.

ZA Putawy Umowa na budowe bloku weglowego 90-100 MWe
Zaktady Azotowe "Putawy" - spdtka wchodzaca w sktad grupy kapitatowej Grupy Azoty -
zawarta z konsorcjum w sktadzie: Polimex Mostostal, Polimex Energetyka i SBB Energy
umowe o0 kompleksowg realizacje pod klucz inwestycji pod nazwa "Budowa bloku
energetycznego w oparciu o paliwo weglowe", podaty ZA Putawy i Polimex-Mostostal w
osobnych komunikatach. Warto$¢ kontraktu to 1,16 mld zt netto.

ZE PAK Zamkniecie postepowania dot. budowy odkrywki 'Tomistawice' przez KE
Komisja Europejska (KE) zakoriczyta postepowanie dotyczace budowy i eksploatacji
odkrywki wegla brunatnego "Tomistawice", nalezacej do PAK KWB Konin - sp6tki nalezacej
do grupy kapitatowej ZE PAK.

ZM Ropczyce Oddalenie wniosku akcjonariusza o zabezpieczenie roszczen przeciwko spétce przez sad

Sad Okregowy w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy oddalit wniosek akcjonariusza
Zaktadéw Magnezytowych Ropczyce (ZM Ropczyce), tj. Agio Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, o zabezpieczenie przed wszczeciem postepowania roszczenia
stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie uchylenie, uchwat nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia spotki dotyczacych przeznaczenia akcji wtasnych do zaoferowania w roku
2020 osobom zatrudnionym w spotce (uchwata nr 4) oraz wprowadzenia programu
motywacyjnego opartego na akcjach wtasnych spétki skierowanego do kadry menedzerskiej
spotki (uchwata nr 5)
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Sroda, 25 wrzesnia 2019
ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
INDYKPOL NWZA ws. powotania cztonka RN, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
KREDYTIN ZWZA ws. m.in. podziatu i przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2018/2019.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PFLEIDERER Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku

Czwartek, 26 wrzesnia 2019

ccc NWZA ws. zmiany roku obrotowego i podatkowego oraz zwigzanych z tym zmian statutu.
BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku

IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku

ZWZA ws. m.in. sposobu rozporzadzenia zyskiem wypracowanym w roku obrotowym trwajacym od dnia 1

MERCOR kwietnia 2018 r. do dnia 31 marca 2019 r.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku
PROJPRZEM Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

Piatek, 27 wrze$nia 2019

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
LOTOS Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2019 roku

CLNPHARMA  Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2019 roku.
MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2019 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

OAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 wrze$nia 2019
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 50,30 51,20 51,10
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 51,60 53,20 53,40
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 41,40 44,00 43,50
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 52,50 54,30 54,80
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) sierpien 2,70% 3,20% 6,60%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 45,60 47,30 47,00
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 52,00 53,30 53,50
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 9,90% 10,00% 9,90%
15:00 Strefa Euro \é\/ésgtﬁip))ienie publiczne szefa ECB (Mario
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 51,00 50,30 50,30
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. wrzesien 50,90 51,50 50,70
Wtorek, 24 wrze$nia 2019
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. wrzesien 48,90 49,50 49,30
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,20% 5,20% 5,20%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 94,60% 94,50 94,30
14.00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 0,90% 0,90% 0,90%
16:00 USA 'B”Oier(kf zavfania konsumentow - Conference oo 125,10 133,80 135,10
Sroda, 25 wrzesnia 2019
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol lipiec
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 713 tys. 660 tys. 635 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2’4b1rl£nm -0,5mln brk 1,06 mln brk
Czwartek, 26 wrze$nia 2019
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 5,00% 5,20%
14:00 Polska Protokodt z posiedzenia RPP wrzesien
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. 1 kw. 2,00% 3,10%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. 1 kw. 4,70% 1,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 208 tys.
15:30 Strefa Euro \é\/r);lsgtra;ip))ienie publiczne szefa ECB (Mario
Piatek, 27 wrzes$nia 2019
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpien 0,00%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) wrzesien 0,50%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 1,00% 1,00%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,20%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,50%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce wrzesien 103,00 103,10
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. wrzesien 92,00 89,80

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga,
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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