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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 57 666,04 0,50% 3,19% -0,04%
Piatek przynidst wzrosty na wszystkich gtdwnych indeksach warszawskiego parkietu. WIG20 218631 0.64% 434% -397%
s 0, . N s o 0, . ’ ’ ’ ’
WIG20 W.ZI”OS{ .o 0,64%, zamykajac‘caty ty‘dl2|en z‘ wynlklem.f0,67/u Z techmcz‘neg‘o MWIG40 3 728,42 0,22% -0,49% -4,63%
punktu widzenia kluczowy pozostaje fakt, iz kupujacy obronili wsparcie na poziomie ) ) )
2150 pkt, wynikajace z poprzedniego lokalnego ekstremum. Wsrdd najsilniej sWIG8o 1156562 0,06% 0.22% 941%
rosnacych w piatek znalazt sie mBank (+6,76%), Cyfrowy Polsat (+2,36%), CCC WIG20 USD 546,32 0.88% 2.77% 9.72%
(+1,98%) jak i PKO BP (1,55%). Zyskiwat réwniez mWIG40 (+0,22%), ktéry obecnie WIG20 TR 3980,38 0,64% 4,47% -0,96%
broni wsparcia na poziomie 3 700 pkt. Na minimalnych plusach sesje zakonczyt ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
takze sWIG80 (+0,06%), ktory jednakze w ostatnim czasie pozostaje w bardzo S&P500 296179 2053% 393% 1810%
waskim zgkresm kons.ohda‘mJL Nachodzace dni moga na warszawskim pgrkleue st’ac Nasdaq C. 7 939,63 -113% 1.44% 19,70%
pod znakiem oczekiwania na czwartkowy wyrok TSUE w sprawie kredytéw . . .
frankowych, ktéry pozostaje kluczowy dla wyceny polskiego sektora bankowego. DAX 12:380,34 0,75% 5.55% 17,30%
Biorac pod uwage wysoki udziat powyzszego sektora na warszawskim parkiecie, CAC40 5640,58 0,36% 471% 15,20%
bedzie to réwniez kluczowy wyrok dla catej polskiej gietdy. FTSE250 19 970,95 0,77% 3,28% 14,10%
BUX 40 890,74 0,88% 4,56% 4,48%
Amerykanskie indeksy w piatek koriczyty dzier spadkami. S&P 500 stracit 0,53%, ze IBEX 918410 0.60% 591% 7 54%
wzgledu na nowe info.rmaq'e W sprawie wojen ha/nd;owych’ mowiace o rozv.v,aia}nych NIKKE| 21 755,84 -0,56% 5,08% 8.70%
przez rzad USA ograniczeniach dostepu amerykariskich spétek do rynku chifskiego i
spotek chinskich do rynku amerykariskiego, tacznie z zakazem handlowania akcjami OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
juz ulokowanymi na gietdach amerykarskich. Powyzsze naturalnie zostato odebrane Polska 1,999 -1,2 pb 16,3 pb -84,0 pb
negatywnie, a S& 500 powrdcit do obrony kluczowego obecnie wsparcia na USA 1,687 -1,4 pb 21,4 pb -99,9 pb
poziomie 2950 pkt. Niemniej jednak przedstawiciele chiriskich wtadz utrzymuja, iz Niemcy 0,571 1,4 pb 13,0 pb -99,7 pb
pojawia sie w Waszyngtonie w pazdzierniku kontynuowac negocjacje, co pozostawia WALUTY Kurs ) m YTD
nadzieje na rozwigzanie sporu.
EUR/PLN 43844 -0,04% 0,22% 2,20%
USD/PLN 4,0071 -0,25% 1,58% 7,11%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII L s owm omn oim
Spadki na amerykafiskim rynku, ktére miaty miejsce juz po zamknieciu sesji w GBP/PLN 4,9264 -0,53% 1,63% 3,25%
Europie, bedg dyskontowane dopiero na dzisiejszej sesji. Negatywna sesja w Japonii EUR/USD 1,0942 0,22% -1,34% -4,58%
pokazuje, iz powyzszy scenariusz posiada wysokie prawdopodobienstwo realizacji. USD/IPY 107,96 0,11% 2,08% -1,59%
Niemniej jednak w najblizszych dniach na warszawskim parkiecie to czynniki lokalne SUROWCE s 1D M YTD
pozostajg kluczowe. W zwigzku z oczekiwaniem na wyrok TSUE 3 pazdziernika,
s . ‘o ) ) - Brent ($/bbl) 61,91 -1,32% 4,88% 15,10%
najblizsze sesje moga charakteryzowac sie ograniczong zmiennoscia.
WTI ($/bbl) 55,91 -0,89% 1,78% 23,10%
Ztoto ($/0zt) 1 506,40 -0,58% -2,93% 17,60%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY
( ) MiedZ (c/Lb) 259,75 0,78% 1,74% -1,27%
10%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 27.09.2019
WZROSTY SPADKI
5% TOWERINVT 15,18% POLNORD -17,36%
MLSYSTEM 7,32% BOOMBIT -16,36%
SETANTA 7,01% MONNARI -12,32%
0% MBANK 6,76% URSUS -9,85%
RAINBOW 597% IDEABANK -7,16%
-5% -
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 473,34 29,80% 69,11%
-10% NAJWIEKSZE OBROTY 27.09.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKOBP 104,52 4163 1,55%
1% PZU 3395 1896 -0,13%
wrz-18
PKNORLEN 29,94 2039 -0,53%
PEKAO 22,45 1084 0,05%
KGHM 21,85 2 697 0,96%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Enea Zysk netto j.d. Enei w | pot. '19 wynidgst 505,8 mln zt, zgodnie z szacunkami
Zysk netto grupy Enea wynidést w | pdtroczu 2019 roku 579,5 mln zt, a zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 505,8 mln zt. Wyniki sa zgodne z
wczedniejszymi szacunkami spétki. Przed rokiem zysk netto grupy wynosit 462 mln zt, a
zysk przypisany jednostce dominujacej 431,2 mln zt. Zysk operacyjny grupy Enea wynidst w
pierwszym poétroczu 925,9 mln zt wobec 632,9 mln zt zysku rok wczesniej. Wynik EBITDA
grupy siegnat 1,666 mld zt, co oznacza wzrost o 28 proc. rok do roku.

Energa Energa nie wyklucza nowych inwestycji w OZE, w tym w energetyce wiatrowej

Energa nie wyklucza nowych inwestycji w OZE, w tym w energetyce wiatrowej -
poinformowat w pigtek Grzegorz Ksepko, p.0. prezesa Energi. Pytany podczas
telekonferencji, czy spdtka rozwaza rozbudowe mocy wiatrowych poza trwajaca budowa
farmy Przykona, odpowiedziat: "Nie wykluczamy takich nowych inwestycji. JesteSmy w
trakcie aktualizacji strategii. Mysle, ze aktualizacje niebawem bedziemy mogli ja
przedstawié. Kierunek zwigzany z rozwojem OZE bedzie jeszcze mocniej podkreslony.
Pracujemy nad réznymi inwestycjami w obszarze OZE, réwniez w zakresie wiatru".

mBank Commerzbank nie obawia sie braku zainteresowania mBankiem
Commerzbank nie obawia sie braku zainteresowania mBankiem i zaktada, ze w procesie
sprzedazy banku bedzie musiat utrzymac jego portfel walutowych kredytdw hipotecznych.

Playway Wyniki 2Q
Zysk netto j.d. wyniést w drugim kwartale 16,5 mln zt wobec oczekiwar rynkowego
konsensusu na poziomie 14,2 mln zt. Przychody wyniosty 29,9 mln zt wobec oczekiwan na
poziomie 31,8 mln zt. Marza zysku netto wyniosta 55,2%.

sWIG80 i inne +/-

BoomBit BoomBit planuje trzy premiery gier do korica roku
BoomBit planuje wydanie trzech gier w modelu game as a service (GaaS) do korica 2019
roku. Producent gier pracuje nad optymalizacjg kosztéw, chce rowniez nadal zwiekszad -
wydatki na pozyskanie graczy. Spdtka nie zaktada, by przychody we wrzesniu byty
rekordowe, tak jak miato to miejsce w sierpniu.

Feerum Aktualny portfel Feerum wynosi 232 mln zt, potencjalny 189,8 mln zt
Po pierwszym potroczu przychody ze sprzedazy grupy wzrosty o 38,3 proc. do 89 miln zt,
zysk operacyjny zwiekszyt sie 0 120,9 proc. do 10,04 mln zt, a zysk netto wzrést o 40,6
proc. do 9,52 mln zt.

Mirbud Oferta Mirbudu za 2541 mln zt na budowe odcinka autostrady Al18 uznana za
najkorzystniejszg
Oferta Mirbudu i jego sp6tki zaleznej Przedsiebiorstwa Budowy Drdg i Mostow Kobylarnia
zostata uznana za najkorzystniejsza w postepowaniu na budowe odcinka autostrady A18
Olszyna - Golnice. Warto$¢ oferty siega 254,1 mln zt.

MOL Grupa MOL rozpoczyna budowe fabryki polioli na Wegrzech za 1,2 mld euro
Grupa MOL rozpoczyna na Wegrzech budowe fabryki polioli za 1,2 mld euro. Zaktad ma
zosta¢ oddany do uzytku w 2021 r. Jego zdolnos$¢ produkcyjna wyniesie okoto 200 tys. ton
polioli rocznie.

Monnari Monnari nie spodziewa sig, ze Centro "wyjdzie na zero" w '19
Monnari nie spodziewa sie, ze przejete w 2018 r. Centro 2017, ktdrego strata operacyjna w
pierwszym potroczu wyniosta ok. 2,5 mln zt, "wyjdzie na zero" w 2019 r. Wyzwaniem dla
grupy na kolejne kwartaty ma by¢ wzrost kosztéw pracowniczych.

Polimex-Mostostal ~ Polimex spodziewa sie wkrdétce NTP w elektrowni Putawy, startuje w przetargach na Dolng
Odre i Czechnice
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Polimex Mostostal spodziewa sig w ciggu kilku tygodni wmurowania kamienia wegielnego |
wydania NTP (pozwolenia na rozpoczecie budowy) na weglowy blok energetyczny w
Putawach. Spdtka startuje tez w duzych przetargach na Dolng Odre i elektrocieptownig
Czechnice.

Polnord

Wynik netto Polnordu za | pétrocze nizszy o 33,73 mln zt z powodu odpiséw
Skonsolidowany wynik netto Polnordu w pierwszym poétroczu bedzie nizszy o 33,73 mln zt
z powodu odpisdw. Skonsolidowane kapitaty wtasne grupy z tego powodu obnizg sie o
96,63 mln zt. Zdarzenia jednorazowe, ktére zostana ujete w sprawozdaniu za pierwsze
pétrocze obejmuja korekty bilansu otwarcia: 66,51 mln zt in minus z aktualizacji oceny
statusu postepowan sadowych, 17,16 mln zt in minus z weryfikacji zasadnosci oraz
sposobu ujecia pozycji zapaséw poniesionych w latach poprzednich naktadéw na
infrastrukture wodno-kanalizacyjng oraz oczyszczalnie wod opadowych, a takze 20,77 mln
zt in plus z aktualizacji oceny statusu postepowania z powddztwa Wilanéw Office Park
przeciwko Pol-Aqua o zaptate czynszu za najem budynku biurowego. Polnord dokonat tez
przeszacowania in minus wartosci przysztego spodziewanego odszkodowania od m.st.
Warszawy na kwote 33,73 mln zt z tytutu wygasniecia prawa uzytkowania wieczystego
dziatek wydzielonych pod drogi.

Sygnity

Bogdan Zborowski nowym prezesem Sygnity od 2 stycznia 2020

Rada nadzorcza Sygnity powotata 26 wrzesnia na stanowisko prezesa Bogdana
Zborowskiego. Nowy prezes bedzie petnit funkcje od 2 stycznia 2020. Pod koniec czerwca
Mariusz Nowak zrezygnowat z funkcji prezesa Sygnity, po otrzymaniu zarzutow
prokuratorskich

TIM

TIM rozpoczat przeglad opcji strategicznych

TIM rozpoczat przeglad opcji strategicznych, na obecnym etapie przegladu rézne opcje
beda rozwazane przez zarzad, w tym zawarcie aliansu strategicznego, pozyskanie
znaczacego inwestora, dokonanie innej transakcji, jak réwniez nie podjecie zadnych
dziatan. W najblizszym czasie zarzad TIM planuje zawrze¢ umowy z doradcami
zewnetrznymi.

Trakcja

Walne zgromadzenie Trakcji podjeto uchwate ws. emisji akcji

Walne zgromadzenie Trakcji podjeto uchwate ws. emisji 10,28 mln akcji na okaziciela serii
B oraz 13-25 mln akcji imiennych serii C w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem w
catosci prawa poboru. Cena emisyjna akcji obu serii ma wynies¢ 1,70 zt za akcje. Zgodnie z
uchwatg, kapitat zaktadowy Trakcji ma by¢ podwyzszony z kwoty 41.119.638,40 zt do
kwoty nie nizszej niz 59.754.932,80 zt i nie wyzszej niz 69.354.932,80 zt. Podwyzszenie
kapitatu ma nastapi¢ poprzez emisje 10.279.909 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz
nie mniej niz 13.014.209 i nie wiecej niz 25.014.209 akcji zwyktych imiennych serii C. Cena
nominalna akcji wynosi 0,80 zt. Emisja bedzie przeprowadzona w drodze subskrypcji
prywatnej i skierowana do nie wiecej niz 149 potencjalnych oznaczonych inwestoréw.
Zarzad zaoferuje akcje serii B lub serii C kluczowemu inwestorowi, wedtug kryteridw
ustalonych przez zarzad i zatwierdzonych przez rade nadzorcza. Uprawnieni do objecia
akcji beda réwniez akcjonariusze posiadajacy powyzej 0,5 proc. akcji spotki. Jak podano w
uchwale, umowy objecia akcji powinny zosta¢ zawarte do 31 pazdziernika 2019 roku.

ZE PAK

Argumenol w wezwaniu zwiekszyt udziat w ZE PAK do 56,67 proc.

Argumenol Investment Company, sp6tka nalezaca do Zygmunta Solorza, w wyniku
wezwania zwiekszyta swdj udziat w akcjonariacie ZE PAK do 56,67 proc. z 30,32 proc.
wczedniej. Dodatkowo spétka zalezna Argumenolu, Embud 2, posiada pakiet 1,16 proc. akcji
ZE PAK tacznie z niewielkim pakietem nalezacym do Elektrimu (0,39 proc.) Zygmunt Solorz
po wezwaniu posiada posrednio 58,23 proc. akcji Zespotu Elektrowni Pgtndw Adamdéw
Konin. Argumenol pod koniec lipca wezwat do sprzedazy 68,52 proc. akcji ZE PAK po 7,47 zt
za sztuke. Celem wezwania byto osiagniecie 100 proc. kapitatu energetycznej spotki. W
osobnym komunikacie Lartiq TFI poinformowat, ze sprzedat caty posiadany pakiet 19,68
proc. akcji ZE PAK.

Zywiec

Urzad Celno-Skarbowy domaga si¢ od Grupy Zywiec 103 mln zt
Slaski Urzad Celno-Skarbowy uznat, ze w rozliczeniach podatkowych od 0séb prawnych za
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2011 rok Grupa Zywiec zle ujeta przychody i koszty zwigzane z rozliczeniem optat
licencyjnych z Brandhouse Zywiec, a takze koszty uzyskania przychodéw zwigzane z
odpisami amortyzacyjnymi od znakdw towarowych. W oparciu o0 przedstawione wyliczenia
SUCS po zakonczeniu kontroli, wysoko$¢ dodatkowego zobowigzania podatkowego z tytutu
wskazanych nieprawidtowosci wynosi ok. 59 mln zt z tytutu podatku dochodowego od 0s6b
prawnych, oraz ok. 46 mln zt z tytutu odsetek. Spotka konsekwentnie nie zgadza sie z
ustaleniami zawartymi w wyniku kontroli, gdyz w opinii zarzadu wnioski SUCS zawarte w
tym dokumencie nie znajdujg uzasadnienia na gruncie obowigzujacych przepiséw prawa, a
takze dotychczasowego orzecznictwa sadéw administracyjnych dotyczacego spraw o
zblizonym stanie faktycznym i prawnym. Dodatkowo spdtka jest w posiadaniu
indywidualnych interpretacji prawa podatkowego wydanych w imieniu Ministra Finansow
potwierdzajacych zasadnosé podjetych przez spotke dziatarn. Grupa Zywiec nie zamierza
skorzysta¢ z prawa do ztozenia korekty deklaracji podatkowych zgodnie z trescig ustalen
wyniku kontroli i na dalszym etapie kwestionowac ustalenia kontroli celno-skarbowe;j.
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Data

Ticker

Wydarzenie

Poniedziatek, 30 wrze$nia 2019

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2018/2019.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ABCDATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ATLANTIS Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

AWBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ELEMENTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

GROCLIN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2019 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

HOLLYWOOD  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

INDYKPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

KANIA Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

KREZUS Publikacja rozszerzonego skonsolidovyanego raportu za I kwartat 2019 roku, rozszerzonego skonsolidowanego
raportu za | pétrocze 2019 roku oraz jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2018 rok.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

MIRBUD Wprowadzenie do obrotu na GPW 6.377.753 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

NANOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

POLNORD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

PRIMAMODA  Publikacja raportu za | pétrocze 2019 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.

WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
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ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2019 roku.
Wtorek, 1 pazdziernika 2019
cce Wyptata dywidendy 0,48 zt na akcje.
CYFRPLSAT Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 0,48 zt na akcje.
CNT NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego i zmiany statutu.
GPW NWZA ws. zmiany w sktadzie Rady Gietdy oraz uchwalenia Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

Sroda, 2 paZdziernika 2019

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 7,74 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stanistawa
STELMET C :
Biertkowskiego.

Czwartek, 3 paZdziernika 2019
Piatek, 4 pazdziernika 2019

NWZA ws. potaczenia spdtki ze spétkami Zdrofit spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Fabryka Formy
BENEFIT spotka akcyjna, Fitness Academy BIS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Fitness Place spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia wraz z wyrazeniem zgody na plan potaczenia tych spotek.

Poniedziatek, 7 pazdziernika 2019

Wtorek, 8 pazdziernika 2019
PLAY ZWZA

ELEKTROTIM ~ NWZA ws. stwierdzenia wyga$niecia mandatow, powotania przewodniczacego RN oraz cztonkéw RN.
MEXPOLSKA Wyptata dywidendy 0,19 zt na akcje.

R22 ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.07.2018 - 30.06.2019.

NWZA ws. emisji obligacji zamiennych na akcje serii Z oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych serii ZA, pozbawienia prawa poboru,

WORKSERV . . . T o . ! o S
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji,
ustalenia dnia prawa poboru oraz zmiany statutu.

Sroda, 9 pazdziernika 2019
Czwartek, 10 pazdziernika 2019

ESOTIQ Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
SILVANO Wyptata dywidendy 0,10 euro na akcje.
Piatek, 11 pazdziernika 2019

ECHO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 wrze$nia 2019
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) sierpien -1,20% -0,50% 1,30%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,00% 0,90% -2,00%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP wrzesien 49,80 49,50 49,50
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 53,70 53,90 53,80
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 51,40 50,20 50,40
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,50% 0,50% -0,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 5,00% 5,00%
10:30  WLk. Brytania PKB s.a,, fin. (k/k) 1 kw. -0,20% 0,50%
10:30  WLk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) 1 kw. 1,20% 1,80%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 7,50% 7,50%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 0,60% 0,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) wrzesien 0,10% -0,20%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 1,30% 1,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 50,20 50,40
Wtorek, 1 pazdziernika 2019
1:30 Japonia Stopa bezrobocia sierpien 2,30% 2,20%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 47,90 48,80
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48,00 48,70
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 50,30 51,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 41,40 43,50
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) wrzesien 0,10% 0,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) wrzesien 2,80% 2,90%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. wrzesien 45,60 47,00
10:30  WILk. Brytania Indeks PMI dla przemystu wrzesien 47,00 47,40
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. wrzesien 51,00 50,30
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 50,10 49,10
18:45 Strefa Euro \é\/r)z/isgt&ip))lenle publiczne szefa ECB (Mario
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien -0,7 mln brk 1,4 mln brk
Sroda, 2 pazdziernika 2019
Polska Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 50,40 50,60
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 51,60 53,40
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 52,00 53,50
1030  WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug wrzesien 50,30 50,60
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) sierpien -0,20% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,40% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,30% -0,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 213 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. wrzesien 50,90 50,70

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 55,00 56,40
Piatek, 4 paZdziernika 2019

14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) sierpient -54,5 mld -54 mld

14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 3,70% 3,70%

Zmiana zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym

19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 713,00

14:30 USA wrzesien 145 tys. 130 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga,
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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