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POPRZEDNIA SESJAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YD
WIG 5598734 0,01% -2,94% -2,95%
Pierwsza sesja tygodnia uptyneta w sennej atmosferze. Jedng z przyczyn takiego WIG20 212187 0,03% -2,42% -6,80%
stanu rzeczy mogta by¢ nieduza ilo$¢ publikacji w kalendarzu makroekonomicznym. MWIG40 359596 -0.06% 6.50% 8.02%
Jedynym odczytem, ktéry mdgt ustawi¢ nastroje przynajmniej na pierwszg cze ’ ' n ’
wczorajszych notowart byty informacje z Niemiec dotyczace zaméwieri w przemysle SWIG80 1140484 0.01% 151% 7.89%
za sierpierl. Dane zza zachodniej granicy po raz kolejny okazaty sie stabsze od WIG20 USD 539,27 -0,02% -2,83% -10,88%
oczekiwari. Zamowienia w przemysle skurczyty sie m/m o 0,6%, jednak inwestorzy WIG20 TR 386307 0,03% -2,29% -3,88%
juz chyba pogodzili sie ze stabg kondycja niemieckiej gospodarki, gdyz odczyt 7AGRANICA Kurs 1D 1M YTD
praktycznie przeszedt niezauwazony. S&P500 2938,79 ~0,45% 1.33% 17.20%
Poniedziatkowa sesja na warszawskim parkiecie podobnie jakinne gietdy europejskie Nasdaq C. 795629 ~0.33% ~1.62% 19,90%
poruszat sie w zakresie zmniejszonej zmiennosdci. Réznica pomiedzy poziomem DAX 12097,43 0,70% -1,05% 14,60%
minimalnym a maksymalnym podczas poniedziatkowych notowan wyniosta niecate CAC40 5521,61 0,61% -1,20% 16,70%
17 punktdéw, co jest dobrym podsumowaniem atrakcyjnosci wczorajszego handlu. FTSE250 19420,24 -0,31% -1,31% 11,00%
Obroty na catym rynku w dniu wczorajszym wyniosty zaledwie 450 min ztotych, w BUX 39803,96 -0,06% -1,68% 1,70%
tym 380 mlh na indeksie blue chipdw. Najmocniejszym punkiem podczas IBEX 9 044,10 0,92% 0,37% 5 90%
wczorajszej sesji byto PGE, ktére zyskato w poniedziatek 4,6%. Na drugim biegunie NIKKE] 21594 57 103% 130% 7 89%
byty walory Alior Banku, ktéry ustanowit w dniu wczorajszym historyczne minima, ! iy e = 7
koriczac dzien blisko 4% podkreska. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,895 -13 pb -19,8 pb -94,4 pb
OCZEKIWANIACO DO DZISIEJSZE]) SESII USA 1,369 31pb 70pb - -980pb
Niemcy -0,574 12 pb 6,3 pb -100,0 pb
Po kilku tygodniach przerwy na pierwsze strony powraca kwestia wznowienia WALUTY Kurs 1D M YTD
negqq:acji amerykar’]sko-chihskich w §pravvie kon.ﬂiktluA handlowego. Juz w.dniu EUR/PLN 23292 0.23% 0.07% 0.91%
dZ|S|erzynj do _stofcu negocjacyjnego u.3|ada QelggaCJe nizszego sgcngla W zwigzku USD/PLN 39460 0,32% 0.64% 5,48%
z ostatnimi doniesieniami dotyczacymi zawezenia tematéw rozméw inwestorzy beda . . .
uwaznie $ledzi¢ doniesienia z Waszyngtonu. CHF/PIN 3,9669 0,33% 0,33% 4,12%
GBP/PLN 4,8497 -0,06% 0,18% 1,64%
Réwniez w dniu dzsiejszym blado prezentuje sie kalendarz makro. Do EUR/USD 1,0972 -0,09% -0,70% -4,32%
najciekawszych danych, ktdre naptyng na rynki podczas wtorkowej sesji mozna USD/JPY 107,24 0,36% -0,01% -2.25%
zaliczy¢ produkcje przemystowa w Niemczech za miesigc sierpieri oraz inflacje SUROWCE Kurs 1D ™ YD
producenckaw Stanach Zjednoczonych za wrzesien.
Brent ($/bbl) 58,35 -0,03% -6,77% 8,46%
WTI ($/bbl) 52,75 -0,11% -8,82% 16,20%
NOTOWANIAINDEKSOW TATNIE 12-MCY
0TO SO (OS C ) Ztoto ($/0zt) 1504,40 -0,56% -0,44% 17,40%
10% Miedz (c/Lb) 257,70 0,57% -1,92% -2,05%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.10.2019
5% WZROSTY SPADKI
SOLAR 28,75% HYDROTOR -8,62%
POLNORD 23,46% TOYA -6,67%
0% ARTERIA 14,81% RELPOL -5,61%
URSUS 9,85% SUNEX -5,38%
TRAKCIA 8,84% BOOMBIT -4,41%
-5%
OBROTY PLNm R osnace Spadajace
10% GPW 446,86 54,78% 43,43%
’ NAJWIEKSZE OBROTY 07.10.2019
Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-15% PKOBP 51,11 2215 -0,34%
paz.18 sty.19 kwi.19 lip.19 KGHM 41,53 3836 2,75%
WIG e WIG20 e MWIGAD e SWIGSO PKNORLEN 37,76 2419 -1,08%
CDPROJEKT 30,98 1657 -1,13%
ALIOR 29,58 4316 -3,85%

Zrddto: biz nes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACIJE O SPOtKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

11bit Studios Premiera 'Children of Morta' na Nintendo Switch 20 X
Globalna data premiery gry "Children of Morta" w wersji na konsole Nintendo Switch, w
dystrybucji cyfrowej, bedzie miata miejsce w srode, 20 listopada 2019 roku. Pierwotnie data
premiery na wspomniang platforme byta wyznaczona na 15 pazdziernika 2019 roku.
Premiera gry "Children of Morta" na konsole Xbox One i PS4 bedzie miata miejsce 15
pazdziernika 2019 roku (bez zmian wobec wczesniejszych zapowiedzi).

Budimex Spdtka zalezna Budimeksu wykona prace dla KGHM za 81,92 mln zt netto
Mostostal Krakéw, spotka zalezna w 100% od Budimeksu podpisat umowe z KGHM Polska
Miedz na wykonanie "pod klucz" zadania pn. "P-21 Rozbudowa magazynu koncentratu
miedzi na Wydziale Przygotowania Wsadu HMG Il - Etap 2". Wartos¢ umowy wynosi 81 92
000 zt netto.

mBank Minister Kwiecifski nie wyklucza kupna mBanku przez podmiot kontrolowany przez SP
mBank mdgtby by¢ przejety przez bank, dla ktérego bytoby to dobre uzupetnienie oferty
produktowej i nie wykluczone, ze takim bankiem mdgtby by¢ jeden z podmiotdw
kontrolowany przez Skarb Panstwa - powiedziat dziennikarzom w kuluarach Kongresu 590
minister finanséw, inwestycjii rozwoju lerzy Kwiecinski.

Pekao Bank Pekao podtrzymuje oczekiwanie wzrostu zysku nettow 2019 r.
Bank Pekao podtrzymuje oczekiwanie, ze zysk netto za 2019 r. bedzie wyzszy r/r w
warunkach poréwnywalnych, poinformowat ISBnews prezes Michat Krupinski.

PKN Orlen Logo Orlenu na wszystkich stacjach koncernu w ciagu 3 lat
PKN Orlen ogtosi dzi$ na Kongresie 590 w Rzeszowie rozpoczecie procesu co-brandingu,
czyli uzupetnienia logotypdw stacji star w Niemczech i Benzina w Czechach i na Stowacji o
logo Orlen jako wtasciciela grupy kapitatowej. Za trzy lata logo Orlen bedzie juz jedynym na
wszystkich naszych stacjach, poinformowat prezes Obajtek.

PlayWay CFG z grupy PlayWay planuje premiere 'House Flipper City' na IV kw. 2020 r.
CreativeForge Games (CFG) z grupy kapitatowej PlayWay planuje premiere gry "House
Flipper City" (HFC) w IV kw. 2020 r. Studio opublikowato trailer swojej najnowszej produkcji,
tworzonej w oparciu 0 mechaniki znane z jednego z najwiekszych hitéw grupy - symulatora
remontéw House Flipper.

PzU TFI PZU liczy na ponad 1000 uméw PPK z firmami powyzej 250 pracownikéw

TFl PZU liczy, ze do konca roku podpisze tacznie ponad 1000 umdw na zarzadzanie
Pracowniczymi Planami Kapitatowymi z firmami zatrudniajacymi powyzej 250 o0sdb -
poinformowat wiceprezes TFI PZU Marcin ZGttek.

"Do chwili obecnej mamy podpisanych ponad 590 uméw na zarzadzanie PPK z firmami
powyzej 250 zatrudnionych. To tacznie ponad 300 tys. pracownikéw. Codziennie zawieramy
kilkadziesiat nowych umdw. Jesli utrzymamy takie tempo, to na koniec roku bedziemy mieli
zdecydowanie powyzej 1000 uméw" - powiedziat dziennikarzom Z6ttek na Kongresie 590 w
Jasionce koto Rzeszowa.

sWIG80iinne +/-

Altus TFI Wartos$¢ aktywow na koniec wrzesnia
Wartos¢ aktywdw netto zarzadzanych przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
(Altus TFl) z wuwzglednieniem aktywOw przekazanych do zarzadzania podmiotom
zewnetrznym na podstawie zlecenia zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub
jego czescig, wyniosta 320 663 368,28 zt na koniec wrzesnia. Miesiac wczesniej ich wartosé
wynosita 351 758 972,38 zt.

Auto Partner Raport przychodowy za wrzesien
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Auto Partner wyniosty 126,06 mln zt we wrzesniu
br., co oznacza wzrost 0 32,37% r/r. Narastajaco w okresie styczeri-wrzesient 2019 r. grupa
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Auto Partner odnotowata 28,98% wzrostu sprzedazy do 1,11 mld zt.
Cherrypick Games Cherrypick Games wyda wtasng wersje Solitaire w Il kw. 2020 r.

Cherrypick Games rozpoczyna prace nad nowa produkcjg - wtasng wersjg Solitaire, czyli
popularnego na catym $wiecie pasjansa, podata spdtka. Projekt trafi na rynek w Il kw. 2020
r.

Develia

Sprzedaz w 3Q19

Develia sprzedata w ciggu trzech kwartatdw 2019 roku 928 lokali wobec 1.397 lokali przed
rokiem. Wedtug wyliczen PAP Biznes, w samym trzecim kwartale deweloper sprzedat 310
lokali. Dane dotycza notarialnych umdw deweloperskich i przedwstepnych, po
uwzglednieniu umow rozwigzanych.

Elemental Holding

Skup akcji wtasnych

Elemental Holding, poprzez spodtke zalezng Tesla Recycling, chce kupi¢ do 20.238.824 akcji
wtasnych, stanowiacych 11,87 proc. kapitatu zaktadowego, po 1,50 zt za papier. Oferty
sprzedazy akcji bedg przyjmowane od 9 do 16 pazdziernika 2019 r. Zawarcie i rozliczenie
transakcji przewidywane jest na 21 pazdziernika 2019 r.

Podmiotem posredniczacym w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest Dom Maklerski
mBanku.

Elemental Holding

Akcjonariusze Elementalu zdecyduja o emisji do 34,09 mLn akcji

Akcjonariusze Elementalu Holding zdecyduja o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w
drodze emisji do 34,09 mln akcji serii R z prawem poboru - wynika z projektéw uchwat
NWZ sp6tki zwotanego na 16 grudnia. Zgodnie z projektem uchwaty, zarzad, za zgoda rady
nadzorczej, bedzie upowazniony do ustalenia ceny emisyjne;j.

Inpro

Wprowadzenie do oferty 138 lokali w ramach | etapu inwestycji Ostoja

Inpro uruchomito sprzedaz 138 lokali w ramach nowej inwestycji Ostoja w Rumi, podata
spotka. Prace zwigzane z przygotowaniem terenu pod inwestycje juz sie rozpoczety, a
zakoniczenie budowy osiedla jest zaplanowane na 30 lipca 2021 roku.

J.W. Construction

Sprzedaz w 3Q19

JW. Construction podpisat w trzecim kwartale 2019 roku 249 umdw deweloperskich,
przedwstepnych umdw sprzedazy oraz ptatnych rezerwacji wobec 210 przed rokiem.
Szacowana liczba lokali, ktdre zostang rozpoznane w przychodach grupy za trzeci kwartat
wynosi ok. 590 sztuk. wobec 741 sztuk rok wczesniej.

Sfinks

Zakup 100 proc. udziatéw w spétce Fabryka Pizzy

Sfinks Polska otrzymat zawiadomienie o przyjeciu jego oferty dotyczacej nabycia spotki
Fabryka Pizzy - poinformowat Sfinks w komunikacie prasowym. Dniem zawarcia umowy
sprzedazy wszystkich posiadanych udziatéw za ceng 8 mln zt bedzie 14 pazdziernika 2019
r., a finalizacja transakcji i zaptata nastapig 15 kwietnia 2020 r.

Solar Company

GPW zawiesi obrét akcjami s pdtki Solar Company w dniach 15-25 pazdziernika

GPW zawiesi obrot akcjami spétki Solar Company w dniach 15-25 pazdziernika 2019 r. -
wynika z uchwaty zarzadu gietdy. Jak podano, spétka wnioskowata o zawieszenie obrotu
akcjami w zwiagzku ze zmiang ich wartosci nominalne;.

Trakcja Emisja Trakcji wyniesie 24.771.519 akcji imiennych serii C
Uwzgledniajac wyniki zakoriczonego procesu budowania ksiegi popytu emisja Trakcji bedzie
liczy¢ 24.771.519 akcji imiennych serii C. Trakcja prowadzi obecnie oferte prywatna,
emitujac akcje nowej emisji z wytaczeniem prawa poboru. Oferta obejmuje takze
10.279.909 akcji serii B. Umowy objecia nowych akcji maja zosta¢ zawarte do 9
pazdziernika 2019 r.

Unibep Unibep wybuduje budynek mieszkalny w Warszawie za 98,8 mln zt netto

Unibep podpisat z YIT Development umowe na realizacje w systemie generalnego
wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy Nateczowskiej w Warszawie, podata
spotka. taczne wynagrodzenie Unibepu wynosi 98,8 mln zt netto

Zrddto: biz nes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 8 paZzdziernika 2019
PLAY ZWZA

ELEKTROTIM NWZA ws. stwierdzeniawygasnigciamandatdw, powotania przewodniczgcego RN oraz cztonkdéw RN.
MEXPOLSKA Wyptata dywidendy 0,19 zt na akcje.
R22 ZWZAws. m.in. podziatu zysku zarok obrotowy 01.07.2018 - 30.06.2019.

NWZA ws. emisji obligacjizamiennych na akcje serii Z oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

WORKSERV podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych serii ZA, pozbawienia prawa poboru,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji,
ustaleniadniaprawapoboru orazzmiany statutu.

Czwartek, 10 pazdziernika 2019

ESOTIQ Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
SILVANO Wyptata dywidendy 0,10 euro na akcje.
Piatek, 11 pazdziernika 2019
ECHO Pierwszy dzief notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
Poniedziatek, 14 pazdziernika 2019
ECHO Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczetdywidendy zarok obrotowy 2019, w wysokosci 0,50zt na akcje.
PBKM NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii M,

pozbawienia prawa poboruoraz zmiany statutu.
Sroda, 16 paZdziernika 2019

AMBRA ZWZAws. m.in. podziatu zysku netto zarok obrotowy 2018/2019.
NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,11zt na akcje.
Czwartek, 17 pazdziernika 2019

BOGDANKA NWZA ws. zmiany uchwat w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw zarzadu oraz cztonkdw RN.
Piatek, 18 pazdziernika 2019

NWZA ws. wyrazeniazgody nazbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki narzecz spotkizaleznej
4FUNMEDIA .
oraz powotaniado sktadu RN.

ORBIS NWZA ws. wyrazeniazgody nasprzedaz zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spotki "Orbis" S.A. w postaci
"Departamentu Ustug".

QUERCUS Publikacjaraportuzalll kwartat 2019 roku.

SOLAR Dzierireferencyjny w procesie scalenia akcji.

Zrddto: biz nes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 7 pazdziernika 2019
8:00 Niemcy Zamowieniaw przemysles.a. (m/m) sierpien -0,60% -0,30% -2,10%
10:30 StrefaEuro  Indeks Sentix pazdziernik -16,80 -13,00 -11,10

Wtorek, 8 pazdziernika 2019

8:00 Niemcy Produkcja przemystowas.a. (m/m) sierpien 0,00% -0,60%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,10%
14:30 USA Inflacja PPl (m/m) wrzesien 0,10% 0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 1,80%
22:40 USA Zmianazapasow ropy wg AP| tydzien -5,9 mlnbrk
Sroda, 9 paZdziernika 2019

16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien 3,1mlnbrk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien

Czwartek, 10 pazdziernika 2019

8:00 Niemcy Eksports.a.(m/m) sierpien -1,20% 0,70%
8:00 Niemcy Imports.a.(m/m) sierpien -0,50% -1,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,40% 0,30%
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,90%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,10% -0,70%
10:30  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) sierpien -0,90% -0,90%
13:30 StrefaEuro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien

14:30 USA InflacjaCPI (m/m) wrzesien 0,10% 0,10%
14:30 USA Inflacjabazowa CPI (r/r) wrzesien 2,40% 2,40%
14:30 USA InflacjaCPI (r/r) wrzesien 1,70% 1,70%

Piatek, 11 pazdziernika 2019
Polska DecyzjaS&P ws. ratingu

8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) wrzesien 1,20% 1,40%
9:00 Hiszpania  InflacjaCPI (r/r) wrzesien 0,10% 0,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. pazdziernik 90,60 93,20
19:00 USA Ilos¢ wiez wiertniczych dlarynku ropy tydzien

Zrddto: biz nes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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8 pazdziernika 2019

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniajg zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotw, w tym spétek, instytucji finansowych i p afistw

B ilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego p aristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

D AX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

D eficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktdrej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozlicze niowym (roku budzeto wym)
D tug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

D tug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektorana rynku finansowym

DPS - (dividendpershare - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca najedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredniwazony o kres oczekiwania na wptyw Srodkdw pienieznych z obligacji rednitermin wykupu obligacii); pozwala na upor zadkowan e obligacji
wzg ledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznikstopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacystosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej a keji, im wyzszy poziom wskaznika tym bar dziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejs ki Bank Centralny (zang European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation andamortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Em erging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akgji

EV/EBITDA - ws kaznik war tos$ci przedsieb iorstwa do EBITDA (ang. enterprise value o EBTDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotdwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Kom itet do spraw Operacji Otwar tego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadzaw USA. Jednym znar zedzi wykorzys tywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSEL00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 100 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

In deks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej s ektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $ wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New
JerseyiDelaware

In deks Fed zRichmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na p rébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo BusinessClimate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks BM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do o kresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskazn ik aktywnoscigospodarczej wsektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe wstosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa oocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ks ztattowania sie tych warunkéww przysztosci

Indels zaufania lonsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzelaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomic znych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

In deks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykow iinwestordw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

In flacja CPI - wskaznik cen towardéw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen naterenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producenchka) obrazujg zmiany cen w przemysle, definowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produ kty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISN - (ang. nternational Securities Identfication Number) - jest o 12-cyfrowy kod, kidry jednoznacznie o znacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje wobrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sekiorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykariskich przedsigb orstwach (w sektorze prywatmym) i w
instytucjach rzadowych

N ikke225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 225 n ajwigkszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

PBV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowe], czyli wartosci kapitatu wiasnego wykazywanego wbilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang.price  earnings ratio ), ws kaznik kap italizacji ryn kowej przedsieb orstwa do osiaganego zyskunetto (narastajaco zaostamnie cztery kwartaty). Wskanik momaréwniezobliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszys tkich podmio ¥w gospodar kinarodowej, a wiec finalng war o §¢ ddbr i ustug wytworzonych na terenie kraju wciagu
o kreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fskalna - ogét dziatad panstwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczn e, wydatki, deficyt publiczny itp,
wptywajacych na budzet parstwa; rozrdnia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zm niejszaniu wydatkdw p afistwa i/lub zwigkszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane naterenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstwi firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyti niskiej inflacji. Dzieli sie na
po lityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna, (migkka; "gotebie" wypowie dzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowg zmiang zatrudnieniaw USAw poprzednim miesig cu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest o zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zato Zeniu utrzymania do terminu zapadalnosciAvykupu; jesli rentowno$¢ spada, o znaczy z cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

RopaBrent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pé&tnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywanaw Zachodnim Teksasie (USA)

R PP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzdaz defalicna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych iniekonsumpeyjnych do konywana przez punkty sprzedazy detalicznej, p lacdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w iloSciachwskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

S topa bezrobocia - obliczanajest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

S topa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia goinnym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)

S &P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 500 n ajwie kszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualne sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumi eniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zo staty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istniej e gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przed stawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga
okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokum encie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowied zialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnosé przed stawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania ninigjszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wcze$nigj lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:
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