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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 56 898,36 0,21% -2,78% -1,37%
Po udanej wtorkowej sesji, Sroda przyniosta ostudzenie nastrojéw na globalnych rynkach, a WIG20 215606 0.06% -2 79% -5 30%
notowania akcji cechowata sie niska zmiennoscia gtéwnie ze wzgledu na wyczekiwanie rynkéw ! R S =0
na nowe informacje dotyczace relacji pomiedzy USA i Chinami oraz negocjacje Brexitu. mwWIG40 364468 0,66% -4,61% -6,77%
SWIG80 11 489,29 0,33% -0,92% 8,69%
Po wcze$niejszych zapewnieniach zaréwno politykéw z Wielkiej Brytanii jak i Unii Europejskiej o WIG20 USD 55603 0.28% -151% -811%
tym, ze obie strony sa bardzo blisko dopiecia nowego porozumienia ws. Brexitu, rynki ' ' . ’ , ' ,
wyczekiwaty w $rode naptywu nowych konkretnych informacji. Wczesniejsze doniesienia, ze WIG20 TR 392532 0,06% -2.79% -2,33%
porozumienie mogtoby zosta¢ przedstawione podczas rozpoczynajacego sie w czwartek szczytu, ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
sprzyjaty funtowi. Co wiecej, Boris Johnson miat zgodzi¢ sie na ustanowienie tzw. granicy celnej S&P500 2989 69 20.20% 2028% 19 30%
na Morzu Irlandzkim potwierdzajac tym samym specjalny status dla Irlandii Potnocnej. Jezeli na ! ! . ! \ ! .
dzisiejszym szczycie Unia zaakceptuje ustalenia w nastepnym kroku porozumienie powinno Nasdagq C. 8124,18 -0,30% -0,36% 22,40%
uzyskac aprobate brytyjskiej 1zby Gmin. Co z kolei, nie jest tak oczywiste biorac pod uwage fakt, DAX 12 670,11 0,32% 2,34% 20,00%
ze przedstawiane wczesniej propozycje poprzedniej premier Theresa May byty kilkukrotnie CAC40 5 696 90 -0.09% 169% 20 40%
odrzucane przez Izbe. ' ' ' '
FTSE250 20 187,96 -0,04% 0,64% 15,30%
Ostatecznie indeksy na rynkach bazowych konczyty dzien bez wiekszych zmian. Na uwage BUX 40 404,66 -0,43% -1,02% 3,23%
zastuguje indeks DAX, ktéry odnotowat nowe roczne maksimum. Na tle rynkéw rozwijajacych sie IBEX 9138670 033% 370% 992%
pozytywnie wyrézniat sie indeks krajowy WIG20, ktéry zakoriczyt dzier z symbolicznym 0,06% ' ’ . ’ 0 ' )
wzrostem. Zdecydowanie lepiej zachowywaty sie srednie i mniejsze spotki, ktérych indeks NIKKEI 22 478,59 0,03% 217% 12,30%
zwyzkowaty 0 0 odpowiednio 0,66% oraz 0,33%. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,996 3,7 pb -15,2 pb -84,3 pb
Wczoraj NBP opublikowat dane dotyczace inflacji bazowej we wrzesniu. Mimo spowolnienia
inflacji CPI we wrzesniu, inflacja bazowa utrzymuje sie dalej w trendzie wzrostowym. Inflacja po USA 1745 -28pb -10,4 pb 941 pb
wytaczeniu cen zywnosci i energii we wrzesniu br. wzrosta 0 0.2 pp. do 2.4 proc. r/r. Do wzrostu Niemcy -0,389 2,8 pb 8,7 pb -81,5 pb
wskaznika przyczynit sie dalszy wzrost dynamiki cen ustug do 4.8% r/r z 4.5% r/r w poprzednim WALUTY Kurs 1D 1M YTD
miesiacu, zwigzanych gtéwnie z ubezpieczeniami, ustug wywozu $mieci i gastronomicznych. Do . 0 0
znacznego wzrostu cen ustug przyczyniaja sie dynamiczny wzrost kosztéw pracy (m.in. poprzez EUR/PLN 4,2836 -0,19% -1,08% -0,15%
wzrost wynagrodzerl w sektorze przedsigbiorstw) oraz utrzymujaca sie silna konsumpcja USD/PLN 3,8685 -0,57% -1,73% 3,41%
napedzana przez transfery socjalne. W obliczu zapowiedzianych przez partie rzadzaca wzrostu CHF/PLN 38878 -0.20% -1.92% 2 04%
ptacy minimalnej do 2600 zt w nastepnym roku oraz wciaz utrzymujacego sie silnego popytu ' ' ) ! . ' )
wspieranego przez programy socjalne ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie ze inflacja GBP/PLN 4,9586 -0,10% 136% 392%
bazowa bedzie w dalszym ciagu dynamicznie wzrastac. EUR/USD 1,1073 0,38% 0,66% -3,44%
UsD/IPY 108,73 -0,10% 0,57% -0,88%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
) . . i : Brent ($/bbl) 59,42 1,16% -13,91% 10,40%
Nastroje w pierwszych godzinach handlu moga by¢ zdominowane przez strone popytowa, z ) ) ,
uwagi na negatywne zakoriczenie wczorajszej sesji w stanach Zjednoczonych, gdzie inwestorzy WTI ($/bbl) 53,36 1,04% -14,86% 17.50%
negatywnie zareagowali na stabsze dane o wrzesniowej sprzedazy detalicznej. Dodatkowo w Ztoto ($/0zt) 1 494,00 0,71% -1,16% 16,60%
dalszym ciagu brakuje konkretnych informacji odnosnie amerykariskich cet importowych na Miedz (c/Lb) 25895 -0.94% -193% -158%
produkty z UE, ktére miaty by wej$¢ w zycie juz od 18 pazdziernika. Pozostaje bardzo mato czasu ’ ’ ’ ’
na wypracowanie porozumienia, mimo ze obie strony deklaruja che¢ negocjacji
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.10.2019
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY
( ) SELVITA 21,39% SETANTA -12,90%
10% , : : MERCATOR 11,15% WORKSERV -8,22%
LIBET 10,00% MABION -4,84%
5% ADIUVO 9,51% 11BIT -3,12%
PBG 8,73% ESOTIQ -2,93%
0%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
-5% GPW 731,84 29,71% 69,95%
NAJWIEKSZE OBROTY 16.10.2019
-10% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
! ! ! ) PKOBP 213,15 5 465 1,17%
“15% Lo e SRR ‘ PEKAO 74,89 1671 1,23%
paz-18 sty-19 kwi-19 lip-19 o
WIG  emWIG20 e MWIGAD e SWIGSO ALIOR 5599 1986 2.78%
PKNORLEN 50,58 2162 0,64%
KGHM 41,07 3261 -2,42%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

BNP Paribas

Wywiad z Zarzadem

Bazowym scenariuszem rozwoju dla BNP Paribas Bank Polska pozostaje wzrost organiczny.
Bank obserwuje rynek pod katem przeje¢, ocenia jednak, ze gtéwnymi kandydatami do
przejecia mBanku beda raczej banki czy instytucje kontrolowane przez Skarb Panstwa.
Zgodnie z wczesniejszymi informacjami celem strategicznym banku jest osiagniecie tempa
wzrostu wyniku z dziatalnosci bankowej szybszego niz rynek. Bank stawia na wzrost
wskaznika ROE powyzej 10 proc. i spadek wskaznika C/I do ok. 50 proc. w 2021 r.

"W 2020 roku, po fuzji operacyjnej, skoncentrujemy sie na wzroscie biznesu, chcemy rosna¢
szybciej niz do tej pory. Zaktadamy wzrost w kazdym z segmentéw. W detalu chcemy
szybciej i skuteczniej pozyskiwa¢ nowych klientéw i rosna¢ w kredytach konsumenckich i
liczymy na ,kontrolowany” wzrost w ztotowych kredytach hipotecznych. Istotny dalszy
potencjat wzrostowy widzimy réwniez w bankowosci korporacyjnej".

Echo Investment

Sprzedaz udziatéw

Echo Partners zawart z wegierska spotka WING IHC przedwstepng umowe sprzedazy 100
proc. udziatdw w kapitale zaktadowym spotki Lisala, ktéra jest wtascicielem 55,96 proc.
akcji Echo Investment.

Zamkniecie transakcji jest uzaleznione od uzyskania decyzji Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie koncentracji.

Echo Investment informowato w marcu, ze Lisala i Echo Partners rozpoczynaja przeglad
opcji strategicznych zwigzany z ich inwestycja w spotke i jej dalszym rozwojem.

ISW

Dane operacyjne za 3Q19

e Produkcja wegla w Jastrzebskiej Spotce Weglowej w trzecim kwartale 2019 roku
wyniosta tacznie 3,85 mln ton i byta wyzsza o okoto 14,3 proc. niz rok wczesnie;j.
Sprzedaz wegla JSW siegneta 3,31 mln ton i byta nizsza o ok. 7 proc. niz przed
rokiem.

e Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,75 mln ton i byta wyzsza w pordwnaniu
do Il kwartatu o ok. 11,5 proc. i okoto 21,6 proc. wyzsza niz rok wczesnie;j.

e Produkcja wegla do celéw energetycznych wyniosta ok. 1,10 mln ton i wzrosta kdk
0 ok. 3,6 proc. i spadta rdr o ok. 0,7 proc.

e Sprzedaz wegla og6tem wyniosta ok. 3,31 mln ton i byta wyzsza w poréwnaniu do
Il kwartatu 2019 roku o ok. 3,5 proc., a w poréwnaniu do Ill kwartatu 2018 roku
byta nizsza o ok. 7 proc.

e Sprzedaz wegla do odbiorcéw zewnetrznych stanowita w Il kwartale 2019 roku ok.
69 proc. wolumenu ogdtem.

e Produkcja koksu og6tem wyniosta 0,79 mln ton i byta nizsza w pordwnaniu do I
kwartatu 2019 roku o ok. 10,2 proc., a w stosunku do produkcji sprzed roku spadta
0 ok. 5,9 proc.

e Sprzedaz koksu ogotem w Il kwartale 2019 r. wyniosta 0,74 mln ton i spadta o ok.
3,3 proc. kdk i ok. 12,7 proc. w ujeciu rdr.

Kruk

Przejecie rumuriskich aktywdéw GetBack

Kruk sfinalizowat przejecie rumunskich aktywow GetBacka. Aktywa zostaty nabyte od
GetBack Recovery S.R.L. za 37,4 mln zt, a inwestycja ta zostata wykazana w naktadach
Kruka w Il kwartale 2019 roku.

Spotka podata, ze stata sie wtascicielem portfela wierzytelnosci sktadajacego sie z ponad
640 tys. spraw.

Orbis

Skup akcji wtasnych

Zarzad Orbisu zdecydowat o zwotaniu NWZ w celu ustanowienia programu nabycia do
28,38 proc. akcji wtasnych w celu umorzenia i utworzenia kapitatu rezerwowego w
wysokosci 850 mln zt. Propozycja jest alternatywa do proponowanego przez Accor

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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upowaznienia zarzadu do wyptaty zaliczki na poczet dywidendy.

Proponowany okres upowaznienia zarzadu do skupu wynosi dwa lata od daty przyjecia

programu.

Cena nabycia akcji miataby by¢ nie nizsza niz 65 zt i nie wyzsza niz 150 zt za sztuke.
sWIG80 i inne +/-
Ambra Wyptata dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Ambry zdecydowato, ze za rok obrotowy 2018/2019

zakoriczony 30 czerwca 2019 roku na dywidende trafi 17,64 mln zt co daje 0,70 zt

dywidendy na akcje.

Dzieri dywidendy zostat ustalony na 30 pazdziernika, a dzien wyptaty dywidendy na 14

listopada 2019 r.

Atal Nowa oferta

Atal wprowadza do oferty biurowiec we Wroctawiu, przy ul. Krakowskiej 35, o powierzchni

ok. 13,5 tys. PUM. Deweloper planuje kolejne projekty w innych lokalizacjach.

"Niezmiennie koncentrujemy sie przede wszystkim na budowie i sprzedazy mieszkan.

Pozostate przedsiewziecia komercyjne, m.in. lokale inwestycyjne czy biurowce, stanowig

jedynie uzupetnienie naszej oferty. Ich celem jest przede wszystkim mozliwie optymalne

wykorzystanie gruntow, ktdre juz znajdujg sie w banku ziemi spotki"
Auto Partner Komentarz Zarzadu

Auto Partner optymistycznie ocenia wyniki sprzedazowe po trzech kwartatach 2019 roku i

perspektywy na kolejne miesigce. Dystrybutor czesci samochodowych intensywnie pracuje

nad poprawa rentownosci.

Cztonek zarzadu poinformowat, ze Auto Partner ma obecnie 88 filii, a w IV kw. 2019 roku

planuje otwarcie dwach kolejnych.

"Obiecalismy, ze bedziemy wyptaca¢ dywidende i planujemy tej obietnicy dotrzymac.

Kluczowym celem sg jednak reinwestycje, bo potrzebujemy srodkéw na dalszy dynamiczny

rozw0j. Dzieki stale rozwijanej sieci dystrybucji, ekspansji na nowe rynki notujemy co roku

tak dobre dynamiki sprzedazy".

BSC Drukarnia  Plany inwestycyjne

Opakowan Rada nadzorcza BSC Drukarnia Opakowan przyjeta plan inwestycyjny spotki na 2020 rok
zaktadajacy wydatki inwestycyjne na poziomie okoto 26 mln zt.

Spdtka podata, ze wydatki te zwigzane beda z zakupem maszyn poligraficznych do nowego

zaktadu produkcyjnego.

Po realizacji inwestycji, nowy zaktad produkcyjny bedzie obsadzony czterema liniami

produkcyjnymi z maksymalnie szesciu dostepnych miejsc na Llinie produkcyjne.
PBKM Dane operacyjne

Liczba przechowywanych przez Polski Bank Komodrek Macierzystych probek krwi

pepowinowej lub tkanek w segmencie B2C na koniec trzeciego kwartatu 2019 roku wyniosta

301.087 wobec 226.589 probek rok wczesniej, co oznacza wzrost 0 32,9 proc. +

Liczba przechowywanych probek krwi pepowinowej lub tkanek tacznie w segmencie B2C

oraz B2B na koniec trzeciego kwartatu 2019 roku wyniosta 327.674 wobec 280.016 probek

przed rokiem, co oznacza wzrost o 17 proc.
Police Zwiekszenie rezerw w zwigzku ze zmianami w ZUZP

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police zwiekszg warto$¢ rezerw na przyszte zobowigzania

Z tytutu Swiadczen pracowniczych, co obcigzy wynik netto spotki za 2019 rok o okoto 8,9

mln zt.

Selvita Komentarz Zarzgdu

e Celem Selvity jest utrzymanie tempa organicznego wzrostu przychodéw na
poziomie co najmniej 30 proc. rocznie, przy zachowaniu dwucyfrowej rentownosci
operacyjnej. Grupa chce rozwijac sie takze przez akwizycje, a pierwszego przejecia
mozna spodziewac sie w 2020 roku.

e Spoétka jest zainteresowana krajowymi i zagranicznymi firmami, pozwalajacymi na

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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zwigkszanie skali dziatalnosci oraz uzupetnianie portfolio ustug. Poszukiwania
potencjalnych podmiotdw sg skupione na Europie.

e "Naturalnym zrddtem finansowania bedzie zadtuzenie. Bardzo liczymy tez na drugi
Sposob przejmowania, czyli wykup lewarowany. Trzecia naturalna sposéb
finansowania to emisja akcji".

e "Naszym celem jest utrzymanie tempa organicznego wzrostu przychoddéw na

poziomie co najmniej 30 proc. rocznie, przy zachowaniu dwucyfrowej rentownosci
operacyjnej".

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Czwartek, 17 paZdziernika 2019

BOGDANKA NWZA ws. zmiany uchwat w sprawie zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkdéw zarzadu oraz cztonkéw RN.

Piatek, 18 paZdziernika 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spdtki na rzecz spodtki zaleznej
4FUNMEDIA .
oraz powotania do sktadu RN.

ORBIS NWZA ws. wyrazenia zgody na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki "Orbis" S.A. w postaci
"Departamentu Ustug".

QUERCUS Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.

SOLAR Dzier referencyjny w procesie scalenia akcji.

Poniedziatek, 21 pazdziernika 2019

ECHO Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2019, w wysokosci 0,50 zt na akcje.

ERGIS Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Finergis Investments i
Marka Gdrskiego.

VIVID NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci Lub w czesci oraz zmiany statutu.

Wtorek, 22 paZdziernika 2019
ACAUTOGAZ NWZA ws. wyboru cztonka RN.

COGNOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,29 zt na akcje.
R22 Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
Sroda, 23 pazdziernika 2019

COGNOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,29 zt na akcje.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

NOWAGALA Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 0,75 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cerrad sp. z 0.0.
NWZA ws. m.in. okredlenia zasad zbywania sktadnikéw aktywow trwatych, zasad ksztattowania wynagrodzen

POLNORD zarzadu i cztonkow RN, podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru, podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

TORPOL NWZA ws. zmian w statucie oraz zmiany zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw RN.

Czwartek, 24 pazdziernika 2019

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

ASSECOBS Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

SKARBIEC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 czerwca 2019
roku.

Piatek, 25 pazdziernika 2019

AWBUD NWZA ws. zmian w RN oraz zmiany statutu.
SOLAR Scalenie akcji w stosunku 10:1.
WAWEL Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 paZdziernika 2019
4:55 Chiny Eksport (r/r) wrzesien -3,20% -3,00% -1,00%
4:55 Chiny Import (r/r) wrzesien -8,50% -5,00% -5,60%
9:00 Stowacja Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,90% 2,90% 2,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 0,40% 0,30% -0,40%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien -2,80% -2,50% -2,10%
Wtorek, 15 paZdziernika 2019
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,00% 2,90% 2,80%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,20% -1,20% -0,80%
6:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a., fin. (m/m) sierpien -1,20% -1,20% 1,30%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) wrzesien -0,30% -0,30% 0,50%
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) wrzesien 0,90% 0,90% 1,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) wrzesien 0,00% -0,10% 0,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) wrzesien 2,60% 2,60% 2,90%
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia sierpien 3,90% 3,80% 3,80%
11.00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik  -2280,00% -2700,00% -2250,00%
Sroda, 16 pazdziernika 2019
10:30 WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,10% 0,20% 0,40%
10:30  WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) wrzesien 1,70% 1,80% 1,70%
10:30  WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) wrzesien 1,20% 1,30% 1,70%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien 20,3 mld 18,6 mld 19,0 mld
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) wrzesien 0,80% 0,90% 1,00%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) wrzesien 0,30% 0,40% 0,40%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) wrzesien 2,40% 2,30% 2,20%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) wrzesien 1,90% 2,10% 1,90%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -0,30% 0,30% 0,60%
Czwartek, 17 pazdziernika 2019
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie brutto (PLN) wrzesien 5125,26
10:00 Polska Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw wrzesien 6389,6 tys.
10:00 Polska Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej pazdziernik 10,20
10:00 Polska Kg}i[ﬁ%??ﬁg wskaznik ufnoscl pazdziernik 7,00
10:30 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,00% -0,20%
10:30  WILk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,20% 2,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP pazdziernik
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 8,00 12,00
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 210 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,10% 0,60%
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 2,7 mln brk 2,9 mln brk

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Piatek, 18 pazdziernika 2019

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,30%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 0,30% 0,50%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 5,00% 4,40%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 7,80% 7,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -6,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 5,00% -1,30%
16:00 USA 'C”Oﬁfre";i‘;a;g;tgw wyprzedzajacych - wrzesief 0,10% 0,00%
19:00 USA [lo$¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien 712,00

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Pierwotnego Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
smUMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne
zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie
istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga,
okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w
niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wezesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci.
Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na
stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w
wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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