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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — — LU L D
WIG 57 950,18 -0,06% 1,89% 0,45%
Podczas s$rodowej sesji na parkietach bazowych panowaty mieszane nastroje WIG20 2 208,54 -0,16% 2.85% -2.99%
spowodowgne miedzy innymi. wynikami‘ wtorkowych g{gsowah w brytyjskim mWIG40 3 665,88 0,46% 121% -6.23%
parlamencie dotyczacych brexitu. W zwiazku z odrzuceniem przez Izbe Gmin
btyskawicznej implementacji umowy  brexitowej  obecnie  najbardziej sWIG80 1141026 -0.38% -1.31% 7,94%
prawdopodobnym scenariuszem jest elastyczne przedtuzenie terminu wyjscia WIG20 USD 574,39 -0,41% 6,84% -5,08%
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej z terminem do korica stycznia przysztego roku. WIG20 TR 4 020,86 -0,16% 2,85% 0,05%
Za takim rozwigzaniem opowiada sie miedzy innymi przewodniczacy Parlamentu ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
E‘ulrope:‘jskiego Davi’d Sassoli §twierdzajac, ze taka. opg'a plozwoli brytyjskiej iz.bie? S&P500 3 004,52 0,28% 0,43% 19.90%
I']IZSZ.eJ n? szczeg.oltowat. analize umowy o0 wystapieniu za$ Parlament Europejski Nasdaq C. 8119,79 0,19% 0,09% 22.40%
bedzie mdgt spetni¢ swoja role.
DAX 12 798,19 0,34% 3,69% 21,20%
Srodowa sesja na warszawskim parkiecie byta typowa sesja na przeczekanie. CAC40 5 653,44 -0,08% 0,40% 19,50%
Zmienno$¢ gtéwnego indeksu podczas wczorajszego handlu wyniosta zaledwie 11 FTSE250 20 180,94 0,00% 0,68% 15,30%
punktow, co takze wiele méwi o atrakcyjnosci Srodowych notowari. Indeks WIG20 BUX 41 845,95 1,48% 2.56% 6,92%
deli.katnie skorygowat,przedwlcz.orajsz.e wzrosty utrzymu!ac sie jeFlnakZe poyvyZej IBEX 9 385,00 0,05% 3,20% 9,90%
poziomu 2200 lpurrlktovv.. Lep/IEJ. od indeksu blue chlpO/W w dI.’NL/J wczorajszym NIKKE| 22 759,81 0,59% 2.99% 13.70%
zachowywaty sie $rednie spétki. Indeks mWIG40 zakorczyt dziern wzrostem w
wysokosci 0,46%, w czym najwiekszy udziat miaty Kety oraz Kruk, ktére zyskaty OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
podczas srodowej sesji odpowiednio 4,68% oraz 5,95%. Najmniejsze spétki, podobnie Polska 1,958 -1,8 pb -9,6 pb -88,1 pb
jak WIG20 zakoriczyty dziert w kolorze czerwonym, tracac blisko 0,5%. USA 1,766 -0,2 pb 3,9 pb -92,0 pb
Niemcy -0,396 -2,6 pb 20,5 pb -82,2 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,2743 0,06% -2,67% -0,37%
W dniu dzisiejszym rynki beda wyczekiwa¢ przede wszystkim na ostatnie za kadencji
Mario Draghiego posiedzenie EBC. O ile sama decyzja w sprawie stdp procentowych USD/PLN 38396 0.00% “387% 263%
nie powinna by¢ zaskoczeniem, inwestorzy bowiem nie oczekujgq zmiany Sciezki stép CHF/PLN 38761 -011% -3,95% 1,73%
podczas pazdziernikowego posiedzenia, to warto $ledzi¢ przebieg konferencji po GBP/PLN 4,9583 0,34% -0,16% 392%
spotkaniu cztonkdw EBC. EUR/USD 1,1132 0,06% 1,25% -2,92%
) o S usD/IPY 108,65 0,15% 1,04% -0,96%
Uwaga rynkéw SkEJp.I s,|e podczas c;wartkovvq SESJ}I rowniez na wstepnych dan){ch SUROWCE Kurs ) ™ YD
dotyczacych wskaznikdw wyprzedzajacych PMI zaréwno sektora przemystowego jak
i ustugowego za pazdziernik Przed potudniem dane naptyna z gospodarek strefy Brent ($/bbl) 6117 2,46% -5,56% 13,70%
euro, za$ popotudniu naszego czasu poznamy odczyty PMI ze Standw WTI ($/bbl) 5597 2,73% -4,55% 23,30%
Zjednoczonych. Ztoto ($/0zt) 1 495,70 0,55% -2,34% 16,70%
MiedZ (c/Lb) 267,15 1,46% 2,30% 1,54%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.10.2019
15% WZROSTY SPADKI
MABION 8,89% PBG -16,39%
10% ASBIS 8,47% SYGNITY -7,02%
KRUK 5,95% POLNORD -5,58%
KETY 4,68% TSGAMES -5,19%
5% TIM 2.97% DINOPL -3,69%
0% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 581,69 43,49% 56,29%
NAJWIEKSZE OBROTY 23.10.2019
-5% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 95,62 3691 0,14%
-10% pzU 64,53 3047 0,91%
paz-18 sty-19 kwi-19 lip-19 PKOBP 64,34 2882 -0,18%
WIG e—\\/|G20 e MWI G40 e S\W|G 80 PEKAO 47,94 1812 0,60%
JISW 27,96 7628 -3,47%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Amrest Szacunkowa sprzedaz w 3Q
Amrest Holding zwigkszyt w trzecim kwartale sprzedaz o 28,7 proc., do 505 mln euro -
wynika ze wstepnych szacunkdw spétki. W tym samym okresie sprzedaz grupy w walutach
lokalnych wzrosta 0 28,1 proc.

Forte Szacunkowe wyniki za 3Q
Fabryki Mebli Forte szacuja, ze przychody grupy w trzecim kwartale 2019 roku wyniosty
264 mln zt wobec 256 mln zt przed rokiem. Skonsolidowany zysk operacyjny wyniést 19
mln zt, co oznacza wzrost rdr o 31 proc.

Kety Wyniki finansowe za 3Q
Zysk netto Grupy Kety w trzecim kwartale 2019 roku wynidést 99 mln zt wobec szacowanych
wczesniej ok. 92 mln zt - wynika z raportu finansowego spétki. Przychody grupy w tym
okresie wyniosty 840,7 mln zt, zysk operacyjny wynidst 125,8 mln zt, a EBITDA 160,6 mln zt.

LPP Zatozenia dotyczace wzrostu przychodéw
Grupa LPP zaktada, ze w 2020 roku jej przychody moga wzrosng¢ do 10,5 mld zt -
poinformowat prezes Marek Piechocki. "W tym roku nasze przychody moga wynie$¢ ok. 9,5
mld zt, a w przysztym wzrosna¢ do ok. 10,5 mld zt" - powiedziat prezes na konferencji.

LPP Ogtoszenie strategii zréwnowazonego rozwoju na lata 2020-2025
LPP ogtosito strategie zrdwnowazonego rozwoju na lata 2020-2025. Jej gtdwne zatozenia to
100% opakowarn przyjaznych srodowisku i 50% udziatu kolekcji ekologicznych we flagowe;j
marce Reserved do 2025 roku oraz zmniejszenie Sladu weglowego. Zwrot w kierunku
ekologii to odpowiedz LPP na nowe wyzwania pojawiajace sie w branzy modowej. Obecnie
udziat kolekeji ekologicznych wynosi 22% w przypadku marki Reserved i 27% w przypadku
marki Mohito, w pozostatych trzech markach firmy (Cropp, House, Sinsay) jest nizszy.

LPP Capex inwestycji w centrum logistyczne wzrdst do 860 mln zt z 500 mln zt
Warto$¢ planowanego przez LPP nowego centrum logistycznego w Brzesciu Kujawskim
wzrosnie z pierwotnie zaktadanych 500 mln zt do 860 mln zt, zapowiedziat prezes Marek
Piechocki. Spétka nie wyklucza kolejnej emisji obligacji w celu sfinansowania tej inwestycji.

Mabion Termin spotkania BPD z FDA
Mabion otrzymat od agenta reprezentujacego spotke przed amerykanska Agencja ds.
Zywnosci i Lekéw (FDA) informacje o przyznaniu spétce mozliwosci odbycia z FDA spotkania
BPD (Biosimilar Biological Product Development) Typu 3 oraz wyznaczeniu terminu tego
spotkania na 22 stycznia 2020 roku, podata spotka. Celem spotkania jest uzyskanie
potwierdzenia strategii regulacyjnej w zakresie mozliwosci ztozenia wniosku 0 rejestracje
MabionCD20 na terenie Standw Zjednoczonych.

PKN Orlen Wyniki finansowe za 3Q

Zysk netto PKN Orlen w trzecim kwartale br. wynidst 1 mld 266 mln zt - podata spdtka w
czwartkowym komunikacie o skonsolidowanych wynikach finansowych w 1l kw. 2019.

Tym samym w trzecim kwartale tego roku zysk PKN Orlen spadt o 39 proc. wobec
analogicznego okresu zesztego roku, kiedy spétka zarobita 2 mld 75 mln zt. Zgodnie z
komunikatem przychody koncernu w trzecim kwartale br. wyniosty 29 mld 229 mln zt i
byty nizsze o 4 proc. wobec przychodow osiaggnietych w trzecim kwartale ubiegtego roku o
4 proc. Zysk netto spotki po trzech kwartatach 2019 r. wynidst 3 mld 716 mln zt, wobec 4
mld 892 mln zt rok wczesniej, co oznacza spadek o 24 proc. Natomiast przychody ze
sprzedazy PKN Orlen wyniosty po trzech kwartatach br. 83 mld 703 mln zt, wobec 80 mld
286 mln zt w analogicznym okresie zesztego roku, co oznacza wzrost o 4 proc

sWIG80 i inne +/-

Arctic Paper Przedtuzenie kredytéw o warto$ci 19,8 mln euro i 20 mln zt
Arctic Paper uzyskat od kredytodawcdéw - BNP Paribas Bank Polska, Santander Bank Polska
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i Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR) - przedtuzenie dostepnos¢ kredytu
odnawialnego do dnia 31 pazdziernika 2020 roku.

Astarta Sprzedaz produktéw w 3Q

Astarta Holding sprzedata 86 532 ton cukru w Il kw. 2019 r., co oznacza spadek o 2% r/r,
podata spétka. Srednia cena cukru wyprodukowanego przez grupe spadta o 3% r/r do 10
112 UAH/t. Grupa sprzedata 222 637 tony pszenicy w Il kw. 2019 r., tj. 0 56% wiecej niz rok
wezes$niej. Srednia cena pszenicy spadta 0 16% do 4 326 UAH/t, podano w komunikacie.
Sprzedaz kukurydzy spadta o 74% r/r do 2 797 ton, a $rednia cena spadta o 12% i wyniosta
4 440 UAH/t. Z kolei sprzedaz stonecznika wzrosta 0 2 577% r/r do 33 569 ton, przy spadku
$redniej ceny 0 12% r/r do 8 614 UAH/t. Astarta Holding sprzedata 9 113 ton oleju sojowego
w Il kw. 2019 r., co oznacza wzrost o 103% r/r, przy spadku Sredniej ceny o 10% r/r do 17
370 UAH/t. Sprzedaz maczki sojowej zanotowata wzrost o 1% r/r do 29 343 ton, a Srednia
cena spadta o 24% r/r do 9 001 UAH/t. Sprzedaz mleka wyniosta 21 696 ton (spadek o 11%
r/r), a cena $rednia 9 434 UAH/t (wzrost o 20% r/r).

Capital Park Cena zaoferowana w wezwaniu wg zarzadu nie odzwierciedla wartosci godziwe]
W opinii zarzadu Capital Park, cena zaoferowana w wezwaniu ogtoszonym przez Townsend
Holding B.V, w wysokos$ci 5,84 zt za sztuke, nie odzwierciedla wartosci godziwej spotki.
Cena odzwierciedla natomiast wartos$¢ rynkowa akcji.

Ergis Decyzja 0 wycofaniu spétki z GPW na NWZA
Akcjonariusze Ergisu zdecyduja o zniesieniu dematerializacji wszystkich akcji i wycofaniu
akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych (GPW), wynika z projektdw uchwat na nadzwyczajne walne zgromadzenie,
zaplanowane na 19 listopada br.

Ergis Szacunki wynikéw za 3Q
Ergis miat wstepnie 192,88 mln zt przychoddw, 13,5 mln zt EBITDA, 5,18 mln zt zysku netto
w Il kwartale, podata spdtka.

Konsorcjum Stali Szacunkowe wyniki za 3Q
Konsorcjum Stali miato jednostkowo 446,44 mln zt przychoddw i 1,85 mln zt zysku
finansowego netto, podata spotka, prezentujac wstepne, szacunkowe danych za Il kwartat
2019 r. Zdaniem zarzadu, spotka osiagneta pozytywne wyniki finansowe pomimo
niekorzystnej sytuacji rynkowej i spadku cen na wyroby hutnicze w raportowanym okresie.

Polnord Emisja akcji
NWZ Polnordu zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 75
mln akcji serii T z wytgczeniem prawa poboru - wynika z uchwat walnego.
Uchwata zaktada podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 65.386.254 zt 0 kwote nie
nizszg niz 2 zt, ale nie wyzsza niz 150 mln zt poprzez emisje maksymalnie 75 mln nowych
akcji serii T. Emisja miataby zosta¢ przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatne;j.

Sonka Debiut na NewConnect
Kurs akcji producenta gier Sonka wzrgst na otwarciu w pierwszym dniu notowan na rynku
NewConnect o 66,7 proc. do 7,5 zt. Do obrotu trafito 3 mln akcji serii A, 158 tysiecy akcji
serii B oraz 450 tysiecy akcji serii C. Sonka to producent i wydawca gier, specjalizujacy sie
w tytutach na Nintendo Switch. Najwiekszym akcjonariuszem firmy jest notowana na GPW
grupa PlayWay, ktéra posiada 42,41 proc. jej akcji

Trakcja Prace nad emisjg obligacji zamiennych na akcje dla ARP
Trakcja ocenia, ze restrukturyzacja finansowa zakoriczyta sie sukcesem i pozwolita na
pozyskanie tacznie ok. 1,2 mld zt finansowania w réznych instrumentach. Obecnie sp6tka
pracuje jeszcze nad ewentualng emisja obligacji zamiennych na akcje skierowang do
Agencji Rozwoju Przemystu (ARP) o wartosci 20 mln zt.

Zywiec Wyniki finansowe za 3Q
Grupa Zywiec odnotowata 109,63 miln zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kw. 2019 r. wobec 116,78 mln zt zysku rok
wczesniej, podata sp6tka w raporcie. Zysk operacyjny wynidst 153,15 mln zt wobec 142,17
mln zt zysku rok wcze$niej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 1 076,91 mln
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zt w Il kw. 2019 r. wobec 958,91 mln zt rok wczes$niej.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Czwartek, 24 paZdziernika 2019

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

ASSECOBS Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 czerwca 2019

SKARBIEC
roku.

Piatek, 25 pazdziernika 2019

AWBUD NWZA ws. zmian w RN oraz zmiany statutu.
SOLAR Scalenie akcji w stosunku 10:1.
WAWEL Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.

Poniedziatek, 28 pazdziernika 2019

MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

SOLAR Wznowienie obrotu akcjami spétki po zmianie ich wartosci nominalnej.

Wtorek, 29 paZdziernika 2019

AMBRA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,70 zt na akcje.
ARCHICOM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,64 zt na akcje.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
IZOBLOK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2018-2019.
NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
Sroda, 30 pazdziernika 2019
cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
AMBRA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.
ARCHICOM 2@3&; ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2019 w wysokosci 0,64 zt na
FERRO Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,62 zt na akcje.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2018/2019.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.
RADPOL Publikacja raportu za Il kwartat 2019 roku.
VIVID Publikacja raportu za Il kwartat 2019 roku.
Czwartek, 31 pazdziernika 2019
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
BIOTON NWZA ws. dalszego istnienia spétki na podstawie art. 397 KSH.
CDRL NWZA ws. potaczenia spotki CDRL S.A. z siedziba w Pianowie ze spétka VIVO KIDS Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig z siedzibag w Pianowie.
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COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
MOL Publikacja raportu za Il kwartat 2019 roku.

NWZA ws. transgranicznego potaczenia Stalexport Autostrady S.A. ze sp6tka Stalexport Autoroute S.ar.l. z
STALEXP .

siedzibg w Luksemburgu.

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stanistawa
STELMET C .

Bierkowskiego.
TORPOL Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 21 pazdziernika 2019
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,10% -0,30% 0,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -4,00% -0,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 5,30% 8,00% 6,00%
Wtorek, 22 paZdziernika 2019
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien 7,60% 6,60% 2,70%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 9,40% 9,80% 9,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik 0,90% 0,90% 0,90%
16:05 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 8 -7 -9
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzieni 4,4b5r|£nln 1,7 mln brk 10,45 mln brk
Sroda, 23 pazdziernika 2019
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,10% 5,10% 5,20%
10:00 Polska Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej pazdziernik 9,30 10,20
10:00 Polska K\(’)yn Zzzni‘iﬂj;y wskaznik ufnosci pazdziernik 3,60 7,00
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,b7r|£nln 1,7 minbrk 9,3 mln brk
Czwartek, 24 pazdziernika 2019
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. pazdziernik 49,20 48,90
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. pazdziernik 50,30 50,10
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. pazdziernik 51,70 51,10
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. pazdziernik 42,00 41,70
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. pazdziernik 51,70 51,40
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. pazdziernik 46,00 45,70
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. pazdziernik 51,90 51,60
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa pazdziernik -0,50% -0,50%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 214 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. pazdziernik 50,70 51,10
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. pazdziernik 50,90 50,90
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw wrzesien 700 tys. 713 tys.
Piatek, 25 pazdziernika 2019
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK listopad 9,80 9,90
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,70%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 94,40 94,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. pazdziernik 96,00 93,20

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sig do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnodci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktédw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta Llub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana weczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas. pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci
wptacony.
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BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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