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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 57 418,58 0,69% 0,96% -047%
W poniedziatek gtéwne indeksy na zachodnich gietdach wzrastaty. Poczatek biezacego WIG20 218325 0,85% 1,67% -410%
tygodnia uptywat na rynku finansowym pod znakiem oczekiwania na nowe informacje WIG40 3647 38 0.29% 170% 670%
zwigzane z Brexitem. Mimo, ze do zaplanowanego w sobote gtosowania nad umowa m ‘ eI et e
Brexitowa nie doszto, w najblizszym czasie projekt moze zosta¢ ponownie zgtoszony pod sWIG80 11 429,60 -0.17% -1,15% 8,12%
gtosowanie, o ile zgode wyrazi na to speaker Izby Gmin. Tymczasem rzad brytyjski wystat WIG20 USD 568,54 1,01% 5,75% -6,04%
do Brukseli list z prosba o odtozenie daty Brexitu przynajmniej do 31 stycznia. Optymizmu WIG20 TR 3974,81 0,85% 1,67% -1,09%
inwestorom dostarczyli takze przedstawiciele USA i Chin, ktérzy pozytywnie skomentowali
postep negocjacji handlowych pomiedzy tymi panstwami. W efekcie wzrosty zaliczyty ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
takze amerykariskie parkiety, a indeks S&P500 po miesiacu powrdcit ponad poziom 3000 S&P500 3006,72 0,65% 0,50% 15,90%
pkt. Nasdagq C. 8 162,99 0,91% 0,62% 23,00%
DAX 12 747,96 0,91% 3,29% 20,70%
Pozytywne otoczenie zewnetrzne pozwolito na wyrazne wzrosty na warszawskiej gietdzie.
. ) ) ) ) . . . : CAC40 5 648,35 0,21% 0,31% 19,40%
Zaangazowanie kapitatu nie byto jednak duze, gdyz obroty na szerokim rynku nie
przekroczyty 600 mln zt. Mocno rést jednie WIG20 za sprawa spotek surowcowo - FTSE250 20 308,79 0,40% 1,32% 16,00%
energetycznych. Srednie walory odnotowaty mniejsze wzrosty, natomiast SWIG80 lekko BUX 41 234,58 1,00% 1,06% 5,35%
spadat. Wzrastajacy apetyt na ryzyko pozwolit takze na lekkie umocnienie ztotego oraz IBEX 9402 30 0.78% 3139% 1010%
dalsza zwyzke rentownosci obligacji skarbowych. NIKKEI 22 548,90 0,25% 2.04% 12,70%
W poniedziatek GUS opublikowat dane o sprzedazy detalicznej we wrzesniu, ktéra OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
okazata sie ponizej prognoz rynkowych. We wrzesniu sprzedaz detaliczna (w cenach Polska 2,025 1,0 pb -2,9 pb -81,4 pb
statych) wzrosta jedynie o 4.3% r/r, natomiast w poréwnaniu z sierpniem br. sprzedaz USA 1,803 5,1 pb 7,6 pb -883 pb
spadata 0 4.1% m/m. Niespodziewanym we wrzesniu byt spadek konsumpcji ddbr Ni 0345 39 pb 175 ob 771 ob
nietrwatych. Najwieksze spadki zanotowano w sprzedazy zywnosci (-2.9% r/r) i w lemey ’ =P ~P P
niewyspecjalizowanych sklepach (np. dyskontach, o -1.4% r/r.) W poréwnaniu z ubiegtym WALUTY Kurs 1D M YTD
rokiem najszybciej wzrastata sprzedaz mebli RTV i AGD, 0 11.3% r/r oraz farmaceutykdéw o EUR/PLN 4,2761 -0,12% -2,63% -0,32%
10.9% r/r. W cenach biezacych sprzec{az detaliczna wzrosta o 5.3% r/r, spowalniajac z 6.0% USD/PLN 38356 0,00% -3.97% 2.53%
r/r w poprzednim miesigcu. WrzeSniowe dane nt. sprzedazy moga rozczarowywac, CHE/PLN 38891 015% 363% 2 08%
poniewaz mimo zwiekszenia przez rzad zasiegu programoéw spotecznych (dodatkowa ' Gt =70 e
emerytura, 500+ na pierwsze dziecko) nie nastapita poprawa dynamiki sprzedazy. GBP/PLN 49723 0,15% 0,12% 4,21%
EUR/USD 1,1148 -0,12% 1,40% -2,78%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI USDAPY 10858 015%  098%  -10%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Przed pf)tudmem poznamy o.statrlne da{ne miesieczne za wrzesien z Polski odnos$nie Brent ($/bbl) 5896 ~0,77% 8,97% 9,59%
produkcji  budowlano-montazowej, ktére pozwola na doktadng ocene wzrostu . ) 5
gospodarczego w Il kwartale. Na $wiecie we wtorek oraz $rode nie publikowane sa WTI ($/bbl) 5351 -0,50% -8,75% 17,80%
istotniejsze dane makro, dlatego na pierwszym planie bedzie sezon wynikéw kwartalnych Ztoto ($/0zt) 148810 -0,40% -2,83% 16,10%
w Stanach Zjednoczonych oraz informacje dotyczace Brexitu. MiedZ (c/Lb) 264,65 0,40% 1,34% 0,59%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADK 21102019
WZROSTY SPADKI
10% N 16,34% IZOBLOK -10,21%
BOGDANKA 7,36% BRASTER -6,99%
5% SUNEX 6,54% ELEMENTAL -5,48%
UNIMOT 6,41% MABION -4,76%
0% CIECH 4,91% TRAKCIJA -3,78%
5o 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
- 0
GPW 586,10 23,22% 75,30%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 21.10.2019
- (]
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
15% ‘ ‘ ‘ PKNORLEN 115,22 4553 1,77%
-15% !
paz-18 sty-19 kwi-19 lip-19 PKOBP 55,93 3313 1,20%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO KGHM 45,18 4186 3,45%
JISW 43,68 9 081 16,34%
pzU 38,84 2415 1,55%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

BNP Paribas BP Utworzenie rezerwy
BNP Paribas Bank Polska utworzy 48,8 mln zt rezerwy na proporcjonalny zwrot prowizji w
przypadku wczesniejszej sptaty kredytu po wyroku Trybunatu Sprawiedliwosci Unii
Europejskiej. Rezerwa obcigzy wynik banku za trzeci kwartat 2019 roku. BNP Paribas Bank
Polska poinformowat, ze w przypadku kredytéw sptaconych przedterminowo poczawszy od
12 wrzesnia 2019 r. stosuje zasady wynikajace z wyroku TSUE.

Cl Games Zanizenie podatku
Naczelnik Urzedu Celno-Skarbowego ocenit, ze CI Games zanizyt dochdéd za 2013 rok o 7
mln zt, w wyniku czego dochdd podatkowy powinien wynosi¢ 1,5 mln zt - poinformowata -
spdtka w komunikacie. Spétka skoryguje deklaracje podatkowa za 2013 rok, a takze za lata
2014-2017.

Kernel Dane operacyjne za 1Q 2019/2020
e Kernel przerobit 628,73 tys. ton ziarna stonecznikowego (+50% r/r).
e Sprzedaz oleju wyniosta 300,87 tys. ton (-26% r/r).
e Wielkosc¢ eksportu zboza z Ukrainy wzrosta 0 17% r/r do 1,6 mln ton.
e Wolumen przerobu terminali eksportowych na Ukrainie wzrdst o 22% r/r do 1,2
mln ton

e Wolumen do silos6w firmy wzrdst 0 26% r/r do 2 mln ton.

KGHM Dane operacyjne za wrzesien
Produkcja wyniosta:
e Miedz ptatna 58,6 tys. ton (+2,1% r/r).
e Srebro ptatne: 120,4 ton (-2,9% r/r).
e TPM: 18,6 tys. tron (+17,7% r/r).
e Molibden: 0,7 mln funtdw (-12,5% r/r).
Sprzedaz wyniosta:
e Miedz 67,5 tys. ton (+11,6% r/r).
e Srebro ptatne: 142,0 ton (+4,5% r/r).
e TPM: 26,3 tys. tron (+46,1% r/r).
e Molibden: 1,3 mln funtdw (-18,8% r/r).

Mabion Umowa kredytu
Mabion uzgodnit z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym warunki finansowania dotyczace
udzielenia spdtce niezabezpieczonego kredytu wyptacanego w trzech transzach,
uruchamianych po spetnieniu okreslonych warunkdw, do tgcznej kwoty 30 mln euro.

PKO BP Zainteresowanie przejeciami
Jak powiedziat prezes Zbigniew Jagietto, PKO BP jest zainteresowane przejmowaniem na
krajowym rynku duzych aktywdw, co roku dokonuje jednak mniejszych lub wiekszych
transakcji i spodziewa sie, ze w 2020 roku tez do takich dojdzie. Prezes podtrzymat, ze PKO
BP jest zainteresowana aktywami o wielkosci ponad 100 mld zt.

Ten Square Porozumienie akcjonariuszy

Gtéwni akcjonariusze Ten Square Games, dysponujacy tacznie 63,58 proc. gtoséw na WZ,
zawigzali porozumienie dotyczace prowadzenia trwatej polityki wobec Ten Square Games i
zgodnego wykonywania praw gtosu z akcji.

Porozumienie zawarte zostato pomiedzy Maciejem Popowiczem, ktéry ma 39,39 proc. akcji
Ten Square Games, Rafatem Vogtem (1,86 proc.), Arkadiuszem Pernalem (18,85 proc.),
Konradem Stabigiem (1,86 proc.), Mitoszem Kordeckim (1,09 proc.) oraz Wojciechem
Gattnarem (0,52 proc.).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Cognor Wyptata dywidendy

Cognor wyptaci ostatecznie z zysku osiggnietego w 2018 roku 0,28 zt dywidendy na akcje
wobec 0,29 zt przewidywanych wcze$niej. R6znica wynika z wprowadzenia 21 pazdziernika
do obrotu gietdowego 335 937 akcji emisji nr 9 z zamiany obligacji. Dniem dywidendy jest
23 pazdziernika, a jej wyptata nastgpi¢ ma 17 stycznia 2020 roku.

Elemental Holding ~ Wyniki skupu akcji wtasnych
Elemental Holding, poprzez spétke zalezng Tesla Recyckling, otrzymat oferty sprzedazy
21,7 mln akcji wtasnych, stanowiacych 12,73% kapitatu. Srednia stopa redukcji akgji
wyniosta 6,73%.

Mirbud Najlepsza oferta
Oferta Mirbudu i jego spétki zaleznej Przedsiebiorstwa Budowy Drég i Mostéw Kobylarnia
zostata uznana za najkorzystniejsza w postepowaniu na budowe obwodnicy Poreby i
Zawiercia. Wartosc oferty siega 414,7 mln zt brutto.

Orzet Biaty Wezwanie na akcje
ZAP Sznajder Batterien wezwat do sprzedazy 27,11% akcji spotki Orzet Biaty, oferujac za
jedng akcje 10,44 zt. Po przeprowadzeniu wezwania nabywajacy zamierza osiagnal - z
uwzglednieniem akcji sp6tki posiadanych bezposrednio i posrednio przez nabywajacego -
do 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki.
Przyjmowanie zapisow w wezwaniu potrwa od 12 listopada do 11 grudnia 2019 roku.

PGS Software Wstepne wyniki 3Q'19
Przychody wyniosty ok. 38,1 mln zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej to ok. 8,4 mln zt a zysk
netto to 6,9 mln zt, przy czym na wynik netto miaty pozytywny wptyw wyptaty z zyskéw
spotek zaleznych za 2018r. w wysokosci okoto 1,26 mln zt.

Vivid Games Emisja akcji
Akcjonariusze Vivid Games upowaznili zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji o tacznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz 1 mln zt, z
wytaczeniem prawa poboru. Upowaznienie zostato udzielone zarzadowi na trzy lata.

Votum Wzrost zainteresowania ofertg spétki
Kancelaria odszkodowawcza Votum, po wyroku TSUE dotyczacym kredytéw frankowych,
obserwuje wzrost sprzedazy oferty bankowej i spodziewa sie, ze w pazdzierniku moze +
przekroczy¢ w tym segmencie 1.500 zawartych umdw, podczas gdy w | potowie 2019 roku
byto to ok. 500 umdw miesiecznie

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 22 paZdziernika 2019
ACAUTOGAZ NWZA ws. wyboru cztonka RN.

COGNOR Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,29 zt na akcje.
R22 Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
Sroda, 23 pazdziernika 2019

COGNOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,29 zt na akcje.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

NOWAGALA Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 0,75 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cerrad sp. z 0.0.
NWZA ws. m.in. okredlenia zasad zbywania sktadnikéw aktywow trwatych, zasad ksztattowania wynagrodzen

POLNORD zarzadu i cztonkow RN, podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru, podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z zachowaniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

TORPOL NWZA ws. zmian w statucie oraz zmiany zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw RN.

Czwartek, 24 paZdziernika 2019

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

ASSECOBS Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2018 roku.

SKARBIEC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2018 roku do dnia 30 czerwca 2019
roku.

Platek, 25 paZdziernika 2019

AWBUD NWZA ws. zmian w RN oraz zmiany statutu.
SOLAR Scalenie akcji w stosunku 10:1.
WAWEL Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres  Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 21 paZdziernika 2019
8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) wrzesien  010%  -0,10% -0,50%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien  “010%  -0,30% 0,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 5,30% 8,00% 6,00%
Wtorek, 22 pazdziernika 2019
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien 6,60% 2,70%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 9,80% 9,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik 0,90% 0,90%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -900,00%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien _O’gr?ln IO,ABSrkan
Sroda, 23 pazdziernika 2019
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,10% 5,20%
10:00 Polska Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej pazdziernik 10,20
10:00 Polska Wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej pazdziernik 7,00
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier _O’grr;ln 9’3;”?[”
Czwartek, 24 paZdziernika 2019
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. pazdziernik 48,90
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. pazdziernik 50,10 50,10
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. pazdziernik 51,20 51,10
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. pazdziernik 42,00 41,70
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. pazdziernik 51,60 51,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu, wst. pazdziernik 46,00 45,70
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, wst. pazdziernik 51,90 51,60
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa pazdziernik -0,50% -0,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 214 tys.
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. pazdziernik 51,10
1545 USA Indeks PMI dla ustug, wst. pazdziernik 51,20 50,90
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw wrzesien 691 tys. 713 tys.
Piatek, 25 pazdziernika 2019
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,70%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 94,50 94,60
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. pazdziernik 96,00 93,20

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktédw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci
wptacony.
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