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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Sesja w $rode na warszawskim parkiecie przyniosta spadek szerokiego WIGu o
0,58%. Kluczowa kwestiag dla gietd pozostaje obecnie wyczekiwanie na kolejne
sygnaty ptynace z negocjacji handlowych na linii Waszyngton - Pekin. Informacja o
potencjalnym przeniesieniu spotkania na grudzien w krétkim terminie moze
przynies¢ ochtodzenie nastrojéw. Z drugiej strony nieduza reakcja rynkéw w dniu
wczorajszym na te wiadomos¢ wskazuje, ze inwestorzy obecnie spodziewaja sie, iz
do porozumienia faktycznie dojdzie, a kluczowe pozostaja konkretne szczeg6ty.
Amerykanski S& 500 w dniu wczorajszym zyskat nieznaczne 0,07%, a niemiecki
DAX30 0,24%. W kontekscie rynku europejskiego warto zwréci¢ uwage na ostateczne
odczyty indekséw PMI dla sektora ustugowego za pazdziernik. Dane okazaty sie by¢
lepsze od oczekiwan zaréwno dla Niemiec jak i catej Unii Europejskiej oraz co warte
odnotowania, sa réwniez wyzsze niz odczyty za wrzesied. Powyzsze pozwala na
umiarkowany optymizm, cho¢ nalezy zauwazy¢ ze to sektor przemystowy jest
obecnie gtdwnym Zrédtem zmartwien.

W Warszawie WIG20 byt najstabszym indeksem tracac 0,75%. Wczorajsze
zachowanie indeksu potwierdzito wystepowanie technicznego oporu na poziomie
2280 pkt. Obecnie wsparciem dla notowan w pierwszej kolejnosci jest poziom 2235
pkt. i nastepnie kluczowy z punktu widzenia trendu wzrostowego poziom 2200 pkt.
W dniu wczorajszym rosto tylko 7 spétek w ramach WIG20. Najsilniejsze
pozostawaty PGE, Alior Bank oraz JSW. Najstabiej radzity sobie Dino, Orange i PGNIG.

Kolejny juz miesiac posiedzenie Rady Polityki Pienieznej pozostato bez wptywu na
ztotego. Rada pozostawita stopy procentowe na niezmienionym poziomie, co jest
uzasadnione inflacjg CPI na poziomie 2,5% r/r, a wiec w granicach celu inflacyjnego
NBP. Prezes Adam Glapiniski podtrzymat swoje stanowisko mdwiac, ze obecny
poziom stép procentowych sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na S$ciezce
zréwnowazonego wzrostu oraz pozwala zachowaé réwnowage makroekonomiczna.
0 ile inflacja CPI pozostaje w celu inflacyjnym, to inflacja bazowa przy$pieszyta w
ostatnim miesigcu do 2,4% r/r, co moze w pewnym stopniu wzmacnia¢ jastrzebie
gtosy.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Weczorajsza sesja na GPW wyznacza korekte silnych wzrostéw z poprzednich dni. Brak
jednoznacznego kierunku na rynkach bazowych wskazuje na to, iz czynniki lokalne moga
by¢ w dniu dzisiejszym decydujace, stad kluczowa w kontekscie utrzymania ruchu
wzrostowego na WIG20 pozostaje obrona wskazanych powyzej pozioméw wsparcia.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 59 174,29 -0,58% 5,69% 2,57%
WIG20 2 255,34 -0,75% 6,29% -0,94%
mWIG40 376263 -0,30% 4,63% -3,75%
sWIG80 11 475,49 0,47% 0,62% 8,56%
WIG20 USD 585,71 -0,77% 8,61% -3,21%
WIG20 TR 4106,07 -0,75% 6,29% 2,17%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 3076,78 0,07% 4,70% 22,70%
Nasdagq C. 8410,63 -0,29% 5,71% 26,80%
DAX 13179,89 0,24% 8,95% 24,80%
CAC40 5 866,74 0,34% 6,25% 24,00%
FTSE250 20 216,59 -0,39% 4,10% 15,50%
BUX 43 291,61 0,13% 8,76% 10,60%
IBEX 9 398,40 -0,10% 3,92% 10,10%
NIKKEI 23330,32 0,11% 9,15% 16,60%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 2,014 0,8 pb 11,9 pb -82,5 pb
USA 1,830 -3,0 pb 26,5 pb -85,6 pb
Niemcy -0,335 -2,3 pb 21,2 pb -76,1 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,2658 0,02% -1,46% -0,56%
USD/PLN 3,8540 0,08% -2,33% 3,02%
CHF/PLN 3,8833 0,10% -2,11% 1,93%
GBP/PLN 4,9549 -0,10% 2,17% 3,85%
EUR/USD 1,1069 -0,06% 0,88% -3,48%
USD/IPY 108,97 -0,18% 1,61% -0,67%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 61,74 -1,94% 5,81% 14,80%
WTI ($/bbl) 56,35 -1,54% 6,82% 24,10%
Ztoto ($/0zt) 1493,10 0,63% -0,75% 16,50%
MiedZ (c/Lb) 266,50 -1,31% 3,41% 1,29%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 06.11.2019
WZROSTY SPADKI
ASBIS 9,42% STALPROD -9,87%
ASTARTA 9,37% BRASTER -9,43%
BBIDEV 8,61% ATLASEST -7,84%
SWISSMED 6,06% URSUS -6,36%
STALEXP 5,18% SFINKS -5,88%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 595,25 69,97% 29,81%
NAJWIEKSZE OBROTY 06.11.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 81,20 4077 -1,98%
PKOBP 76,57 4210 -1,81%
PKNORLEN 45,23 2785 -1,42%
CDPROJEKT 42,65 2797 1,68%
PzZU 41,81 2936 -0,19%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Cyfrowy Polsat EBITDA Cyfrowego Polsatu w Il kw. wyniosta 1,021 mld z¢

Zysk EBITDA grupy Cyfrowego Polsatu - wedtug standardu MSSF 16 - wynidst w trzecim
kwartale 1,021 mld zt i byt o 0,8 proc. wyzszy od S$redniej oczekiwan analitykéw
ankietowanych przez PAP Biznes. Przychody grupy siegnety 2,892 mld zt, 0 1,8 proc. wigcej
niz wynosita $rednia prognoz analitykéw. Wedtug poprzedniego standardu rachunkowosci
(MSR 17) zysk EBITDA wyniost 901,2 mln zt i byt 0 0,1 proc. wyzszy od konsensusu. Wynik
spadt o 2 proc. rok do roku. Przychody grupy wzrosty rok do roku o 5,8 proc., przy czym
przychody detaliczne od klientdw spadty rok do roku o 0,7 proc. (do 1,618 mld zt),
natomiast przychody hurtowe byty wyzsze o 6,6 proc. (790,5 mln zt), a przychody ze
sprzedazy sprzetu wzrosty o 25,7 proc. (4129 mln zt). Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej Cyfrowego Polsatu siegnat 231,3 mln zt i byt 0 6,2
proc. nizszy od konsensusu PAP Biznes, ktory wynosit 246,6 mln zt. Réznica moze wynikac z
efektywnej stopy podatku dochodowego, ktéra wyniosta 22,7 proc.

Cyfrowy Polsat Liczba ustug $wiadczonych przez Cyfrowy Polsat wzrosta w lIl kw. 0 207,8 tys.
Liczba ustug Swiadczonych przez grupe Cyfrowego Polsatu wzrosta w trzecim kwartale
2019 roku 0 207,8 tys. netto do 17,267 mln. Wzrost o 136,3 tys. miat miejsce w przypadku
ustug Swiadczonych w modelu abonamentowym, a liczba ustug przedptaconych (prepaid)
wzrosta o 71,6 tys.

Pekao Pekao wyemituje obligacje podporzadkowane

Zarzad Pekao wyrazit zgode na emisje obligacji podporzadkowanych o wartosci nominalnej
500 tys. zt kazda. taczna wartos¢ nominalna obligacji zostanie ustalona w procesie
budowania ksiegi popytu i jest uzalezniona od sytuacji na rynku obligacji. Rozwazany termin
rozpoczecia emisji to listopad 2019 r. Obligacje zostang wyemitowane w jednej serii. Oferta
zostanie przeprowadzona na terytorium Polski, a propozycje nabycia obligacji zostang
skierowane do nie wiecej niz 149 indywidualnie okreslonych adresatéw. Po uzyskaniu zgody
Komisji Nadzoru Finansowego, obligacje zostang zakwalifikowane jako instrumenty w Tier
1.

Pekao Pekao analizuje mozliwos¢ przejecia mBanku

PKN Orlen Marza downstream PKN Orlen wzrosta w pazdzierniku do 12,7 USD na barytce
Modelowa marza downstream PKN Orlen w pazdzierniku wzrosta do 12,7 USD na barytce z
12,6 USD na barytce miesigc wczesniej. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat
Brent/Ural wyniosta w pazdzierniku 7,9 USD na barytce wobec 8,0 USD na barytce we
wrzesniu. Sam dyferencjat Brent/Ural wynidst 1,5 USD na barytce wobec 1,9 USD miesigc
wczesniej. Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN w pazdzierniku spadta do 820 euro
za tone z 821 euro we wrzesniu.

PKO BP Zysk netto PKO BP w IIl kw. wyniést 1 229 mln zt
Zysk netto grupy PKO BP w trzecim kwartale 2019 roku wzrést do 1.229 mln zt z 1.042 min
zt rok wczesniej. Zysk banku byt zgodny z oczekiwaniami rynku, ktdry spodziewat sie, ze
wyniesie on 1.208,2 mln zt. Zysk netto w Il kwartale 2019 roku wzrdst 18 proc. rdr i 1 proc.
w ujeciu kwartalnym. Po trzech kwartatach zysk netto grupy PKO BP wynidst 3.308 mln zt,
czyli wzrdst 21,1 proc. rdr. Wskaznik ROE netto wynosi 10,9 proc. Wynik odsetkowy banku
w trzecim kwartale wynidst 2.662 mln zt i okazat sie zgodny z oczekiwaniami analitykdw,
ktérzy liczyli, ze wyniesie on 2.634,2 mln zt (w przedziale oczekiwan 2.618-2.655 miln zt).
Wynik odsetkowy wzrdst 13 proc. rdr i 5 proc. kdk. Marza odsetkowa za trzy kwartaty 2019
roku wynosi 3,44 proc., podczas gdy rok wczesniej wynosita 3,40 proc. Wynik z tytutu
prowizji i optat w Il kwartale 2019 roku wynidst 770 mln zt i rdwniez byt zgodny z
szacunkami rynku, ktéry spodziewat sie 770,9 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 763 mln zt
do 790 mln zt). Wynik prowizyjny wzrdst 1 proc. rdr i 1 proc. kdk. Wynik na dziatalnosci
biznesowej grupy PKO BP za trzy kwartaty 2019 roku wynidst 10.918 mln zt, czyli wzrdst
10,6 proc. rdr, gtéwnie w efekcie wzrostu wyniku z tytutu odsetek, ktéry wzrést 11,5 proc.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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rdr. Koszty ogdtem w Il kwartale wyniosty 1.470 min zt, czyli byty na poziomie

oczekiwanym przez rynek (1.471,9 mln zt). Koszty wzrosty 2 proc. rdr i 2 proc. kdk.
Wskaznik kosztéw do dochoddw po trzech kwartatach 2019 roku wynosi 42 proc., podczas
gdy rok wczesniej wynosit 45,1 proc. Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytéw wyniosty w
trzecim kwartale 2019 roku 294 mln zt. Rynek oczekiwat o 7,5 proc. wyzszych odpiséw na
poziomie 317,8 mln zt. Odpisy spadty 10 proc. rdri o9 proc. w ujeciu kwartalnym.

PKP Cargo PKP Cargo szacuje EBITDA po trzech kw. na 713,1 mln zt

Skonsolidowany zysk netto PKP Cargo po trzech kwartatach 2019 roku wynosi 98,7 mln zt,
a EBITDA 7131 mln zt (w tym wptyw MSSF 16 ok. 97,3 mln zt). Zarzad spdtki obnizyt
prognoze wyniku EBITDA grupy do 925 mln zt z prognozowanej wczesniej 1,15 mld zt.
Szacunkowy skonsolidowany zysk operacyjny (EBIT) PKP Cargo po trzech kwartatach 2019
roku wynidst 182,8 mln zt, a przychody z dziatalnosci operacyjnej 3,6 mld zt. W marcu PKP
Cargo prognozowato, ze EBITDA grupy w 2019 roku wyniesie 1,15 mld zt. Prognoza ta
zostata podtrzymana przez spétke w raporcie pétrocznym opublikowanym w sierpniu.

PZU PZU Zdrowie chce przejaé spétke Tomma Diagnostyka Obrazowa
PZU Zdrowie ztozyto do UOKiK wniosek o przejecie kontroli nad spdtka Tomma Diagnostyka
Obrazowa. lak wynika z komunikatu, PZU chce naby¢ 100 proc. akcji w spoétce Tomma
Diagnostyka Obrazowa oraz posrednio 100 proc. udziatéw w spétkach Bonus-Diagnosta i
Asklepios Diagnostyka.

Stalprodukt Grupa Stalprodukt miata w IIl kw. 2019 roku 35,7 mln zt zysku netto

Zysk netto grupy Stalprodukt w trzecim kwartale 2019 roku wynidst 35,7 mln zt, a
skonsolidowany zysk operacyjny byt na poziomie 50,5 mln zt. Oczekiwania ankietowanych
przez PAP Biznes analitykdw zaktadaty osiagniecie zysku EBIT w przedziale 49,1-52,1 mln
zt, a zysku netto w przedziale 36,3-39,9 mln zt. Spotka podata, ze Srednia zysku netto za
okres trzeciego kwartatu 2017 i 2018 roku wynosita 66,7 mln zt, a zysku operacyjnego 83,8
mln zt. Spadek zysku netto w trzecim kwartale 2019 roku Stalprodukt ttumaczy
pogorszeniem wynikéw w segmencie profili, spowodowanych niekorzystnymi relacjami cen
wyrobéw wsadowych do cen wyrobdw gotowych oraz spadkiem popytu na wyroby
segmentu. Wptyw na spadek wynikdw - w ocenie spdtki - miat takze stabszy wynik w
segmencie cynku, spowodowany spadkiem ceny cynku w stosunku do poréwnywalnych
kwartatow 2017 r. i 2018 r. oraz wzrost kosztow energii. Skonsolidowany raport za trzeci
kwartat 2019 roku zostanie opublikowany 15 listopada 2019 roku.

Tauron Tauron Dystrybucja rozpoczat budowe magazynu energii w Cieszanowicach
Tauron Dystrybucja rozpoczat budowe w Cieszanowicach (woj. opolskie) stacjonarnego
systemu magazynowania energii, ktérego zadaniem bedzie efektywniejsze gospodarowanie
energig odbierang z farm wiatrowych, poprawa parametrdw energii i stabilizacja pracy sieci
elektroenergetyczne;.

sWIG80 i inne +/-

Agora "Gazeta Wyborcza" ma ponad 200 tys. ptatnych subskrypcji cyfrowych
Na koniec wrzesnia "Wyborcza" miata 200.226 cyfrowych prenumeratordw, o 29,3 tys.
wiecej niz na koniec 2018 roku (wzrost o 17 proc.). W informacji prasowej podano, ze
wieksza liczba subskrypcja idzie w parze ze wzrostem srednich przychodéw od
uzytkownika (ARPU) oraz "niskim" wspétczynnikiem rezygnacji (churn). Dodano, ze
zdecydowana wiekszos¢ prenumerat indywidualnych "GW" to subskrypcje autoodnawialne,
ktdrych popularnosc korzystnie wptywa na wysoki poziom utrzymania klientdw.

Apator Apator szacuje 67 mln zt zysku w '19
Apator szacuje, ze w 2019 r. osiagnie skonsolidowane wyniki na poziomie 877 mln zt
przychoddw oraz 67 mln zt zysku netto. Ponadto, zarzad Apatora zdecydowat o wyptacie
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2019 rok w wysokosci 0,45 zt na
akcje, czylitacznie 14,8 mln zt.

Asbis Asbis celuje w catoroczne przychody bliskie 1,9 mld USD
Asbis liczy na wypracowanie w 2019 roku przychoddéw w gdrnej granicy prognozy, ktéra
wynosi 1,9 mld USD. Spétka podtrzymuje plan uzyskania dodatnich przeptywow
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Lokum Deweloper Lokum Deweloper wprowadzit do sprzedazy 230 mieszkan w Krakowie
Lokum Deweloper wprowadzit do sprzedazy 230 mieszkan na osiedlu Lokum Salsa w
Krakowie. Projekt obejmuje takze lokale biurowe, miejsca postojowe i komorki Lokatorskie.
Zakonczenie realizacji dwdch pierwszych etapéw osiedla Lokum Salsa planowane jest na |
kwartat 2022 r.

Mostostal Zabrze Mostostal Zabrze szacuje zysk netto w Il kw. '19 na 2,3 mln zt

Mostostal Zabrze szacuje, ze jego skonsolidowane przychody ze sprzedazy w trzecim
kwartale 2019 roku wyniosty 147,9 mln zt, wynik z dziatalnosci operacyjnej 7,4 mln zt,
wynik brutto 3,6 mln zt, a wynik netto 2,3 mln zt. Na koniec pazdziernika wartos$¢ backlogu
grupy wynosi 450,2 mln zt. Spétka podata, ze szacowana warto$¢ kontraktéw do
podpisania, w oparciu 0 aktualne oferty, wynosi 185,1 mln zt, co tacznie stanowi 635,3 mln
zt. Wedtug szacunkdw, w ciggu trzech kwartatdw 2019 r. skonsolidowane przychody ze
sprzedazy wyniosty 447,6 mln zt, wynik z dziatalnosci operacyjnej 16 mln zt, wynik brutto
11,1 mln zt, a wynik netto 7 mln zt. Publikacja raportu za trzy kwartaty 2019 r. planowana
jest na 8 listopada 2019 r.

Ronson Ronson Development miat w lll kw. 1 mln zt zysku netto, powyzej konsensusu

Development Ronson Development odnotowat w Il kw. 2019 roku 1 mln zt skonsolidowanego zysku
netto akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 55 mln zt przed rokiem. Deweloper
podtrzymuje plan przekazan na 2019 rok, chce tez zrealizowal cel sprzedazy. Zysk
operacyjny Ronsona wynidst w trzecim kwartale 2019 roku 2,4 mln zt wobec 7,9 mln zt rok
wczesniej, a przychody 36 mln zt wobec 83 mln zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes
zaktadat 0,6 mln zt EBIT i przychody na poziomie 33,7 mln zt.

Selvita Selvita chece utrzymaé w 2020 r. 30 proc. wzrost przychodéw w ustugach
Selvita chce utrzymad¢ w 2020 roku 30 proc. wzrost przychoddéw w segmencie ustugowym.
2019 rok moze zakonczy¢ sie dynamika rzedu ok. 40 proc. Przeprowadzka Ryvu
Therapeutics do nowego Centrum B+R powiekszy laboratoria Selvity o ok. 1 tys. m kw., ale
w 2022 r. spétka bedzie potrzebowata kolejnych powierzchni.

Skarbiec Holding Skarbiec TFI gotéw jest przejaé fundusz Lartiq Globalni Liderzy Wzrostu FIZ
Skarbiec TFI jest zainteresowany przejeciem zarzadzania funduszem Lartiq Globalni
Liderzy Wzrostu FIZ. Towarzystwo zarzadza portfelem i ryzykiem tego funduszu od grudnia
2018 r. na podstawie umowy zawartej jeszcze z Trigon TFI (obecnie Lartiq TFI).

Stelmet W wezwaniu na akcje Stelmetu zawarto transakcje na 24.074.623 akcje
W wezwaniu na akcje Stelmetu zawarto transakcje na 24.074.623 akcje, w tym 510.115
akcji byto przedmiotem transakcji zrealizowanej na GPW w Warszawie. Nabyte w ramach
wezwania akcje spotki stanowig ok. 82 proc. kapitatu zaktadowego.

Wojas Przychody Wojasa w pazdzierniku '19 wzrosty rdr o 13,5 proc.

Skonsolidowane przychody Wojasa, producenta i dystrybutora obuwia, wyniosty w
pazdzierniku 2019 roku 33,6 mln zt i byty wyzsze rdr o 13,5 proc. Bez uwzglednienia
konsolidacji spotki Bartek przychody byty nizsze o 2,7 proc. Narastajaco od poczatku roku
przychody grupy wyniosty 238,4 mln zt i byty wyzsze rdr o 25,9 proc. Bez uwzglednienia
konsolidacji spotki Bartek wzrost rdr wynidst 12 proc. Przychody ze sprzedazy detalicznej
Wojasa wyniosty w pazdzierniku 23,8 mln zt i byty wyzsze rdr o 18,1 proc. W okresie
styczen-pazdziernik przychody te wyniosty 172,7 mln zt, co oznacza wzrost rdr o 14,7
proc. Bez konsolidacji Bartka przychody te byty wyzsze o 8,4 proc.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Czwartek, 7 listopada 2019

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.

ERGIS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
KETY Wyptata Il raty dywidendy dywidendy w wysokosci 17 zt na akcje.
OPONEO.PL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

NWZA ws. zmiany statutu, zmiany uchwaty nr 4 NWZ z dnia 29 marca 2017 roku oraz zmiany uchwaty nr 4

POLICE NWZ z dnia 18 maja 2018 r.

POLICE Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii C.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

Piatek, 8 listopada 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Grupa Azoty Zaktady

GRUPAAZOTY Chemiczne "Police" S.A.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
CLNPHARMA  Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

SEKO Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2018/2019.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 4 listopada 2019

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 45,60 48,10 47,80
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 47,70 47,50 47,80
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. pazdziernik 50,70 50,50 50,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemysty, fin. pazdziernik 42,10 41,90 41,70
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystuy, fin. pazdziernik 45,90 45,70 45,70
10:30 Strefa Euro Indeks Sentix listopad -4,5 -138 -16,8
Wtorek, 5 listopada 2019
10:30 WLk. Brytania  Indeks PMI dla ustug pazdziernik 50,00 49,70 49,50
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,10% 0,10% -0,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,20% -1,20% -0,80%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) wrzesien -52,5 mld -52,5 mld -55 mld
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 50,60 51,00 50,90
16:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 54,70 53,40 52,60
Sroda, 6 listopada 2019
0:50 Japonia Protokdt z posiedzenia Bol wrzesien
8.00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 1,30% 0,10% -0,40%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 52,20 51,00 51,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 52,90 52,90 51,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 51,60 51,20 51,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 52,20 51,80 51,60
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,10% 0,10% 0,60%
14:45 Polska Decyzja ws. stép procentowych listopad
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 7,9 mln brk 1,5 mln brk 5,7b$ln
Czwartek, 7 listopada 2019
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -0,60% -0,40% 0,40%
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa listopad 0,75% 0,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 218 tys.
Piatek, 8 listopada 2019
Chiny Eksport (r/r) pazdziernik -3,90% -3,20%
Chiny Import (r/r) pazdziernik -8,90% -8,50%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien 0,40% -1,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien 0,00% 0,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,30% -0,90%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,70% 2,80%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. listopad 96,00 95,50
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,30% 3,00%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,50% -1,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktédw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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wptacony.
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