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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Poprzednia sesja na GPW miata miejsce w miniony czwartek. Niestety koniec miesiaca dla
krajowej gietdy nie byt udany, w szczegdélnosci do najwiekszych spétek ktdérych indeks
tracit blisko 1,50%. Poza czynnikami wewnetrznymi, jak przecena CCC w okolicach 10%,
krajowym blue chipom ciazyty nastroje globalne, w szczegélnosci w kontekscie rynkéw
emerging markets. Do pierwszych czynnikéw mozna zaliczy¢ wyrazny spadek indeksu PMI
dla Chin za pazdziernik, ktéry obnizyt sie z 49,9 do 49,3 pkt. Dodatkowo, na rynek
naptynety doniesienia, jakoby strona chifiska wyrazata watpliwo$¢ w mozliwosci statego
porozumienia handlowego miedzy amerykarnska, a chinska gospodarka. Mimo, iz powyzsze
informacje pochodzity z anonimowego zrédta i nie zostaty potwierdzone, rynki akcji
negatywnie zareagowaty.

Pigtkowy handel na rynkach bazowych przebiegat w zdecydowanie lepszych nastrojach, a
inwestoréw wspieraty przede wszystkim dane z amerykariskiego rynku pracy, ktdre
okazaty sie duzo lepsze niz oczekiwano. Liczba miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w
Stanach Zjednoczonych w pazdzierniku wzrosta o 128 tys. wobec oczekiwanych 85 tys.
Dodatkowo, wskaznik aktywnosci w przemysle w USA w pazdzierniku wzrést do 48,3 pkt.,
z 47,8 pkt. w poprzednim miesiacu. Natomiast w kontekscie sporu na Llinii USA-Chiny, na
rynek naptynety nowe informacje ze strony chiniskiej jakoby doszto do porozumienia w
"gtéwnych kwestiach" po pigtkowych rozmowach negocjatoréw handlowych obu stron. W
rezultacie piatek na rynkach bazowych konczyt sie wzrostami, a w przypadku
amerykanskiego indeksu S&P500 wzrost wynidst blisko 1,0%, co przetozyto sie na nowe
historyczne maksimum.

Na uwage zastuguja réwniez ceny ztota, ktére w ostatnich dniach ubiegtego tygodnia
wyrazni zwyzkowaty i tym samym ponownie znalazty sie powyzej poziomie 1500 USD za
uncje. Co prawda do kilkuletnich maksimdéw w okolicach 1550 USD jeszcze troche brakuje,
ubiegtotygodniowy ruch moze byé poczatkiem kontynuacji trendu wzrostowego, po
korekcie na przetomie wrzes$nia i pazdziernika. Wptyw na powyzsze z pewnoscig miaty
ostatnie dziatania Fed w postaci obnizania stép procentowych.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W dniu dzisiejszym w kalendarium makroekonomicznym uwaga inwestoréw skupi sig
wokét finalnych odczytéw PMI przemystu za pazdziernik. W dalszej czesci tygodnia
krajowi inwestorzy skupia sie wokét wynikéw posiedzenia RPP (rynek oczekuje braku
zmian poziomu stdp procentowych, ktdére obecnie znajduja sie na poziomie 1,50% w
przypadku stopy referencyjnej) oraz najnowszych projekcji makroekonomicznych Rady
(m.in. inflacji oraz dynamiki wzrostu gospodarczego). Dodatkowo na GPW przyspiesza
sezon wynikéw kwartalnych - wsrdd najwigkszych spotek wyniki za 3Q19 ogtosza miedzy
innymi PKO BP, Cyfrowy Polsat, Alior Bank czy Dino Polska. Biorac pod uwage realizacje
zyskow przed dtugim weekendem oraz pozytywne zamknigcie na rynkach bazowych w
piatek, spodziewamy sie przewagi popytu w pierwszych godzinach dzisiejszego handlu na
GPW.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 57 783,02 -1,11% 1,64% 0,16%
WIG20 2194,10 -1,49% 1,93% -3,63%
mWIG40 3707,46 -0,08% 0,74% -5,16%
sWIG80 11357,11 0,04% -0,88% 7,44%
WIG20 USD 574,22 -1,25% 6,98% -5,10%
WIG20 TR 3994,58 -1,49% 1,93% -0,60%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3 037,56 -0,30% 3,31% 21,20%
Nasdaq C. 8292,36 -0,14% 4,85% 25,00%
DAX 12 866,79 -0,34% 4,92% 21,90%
CAC40 5729,86 -0,62% 2,36% 21,10%
FTSE250 20 021,50 -0,47% 0,75% 14,40%
BUX 42 159,58 -1,49% 5,10% 7,72%
IBEX 9 257,50 -0,29% 1,00% 8,40%
NIKKEI 22 927,04 0,37% 4,76% 14,60%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,956 -5,6 pb -6,5 pb -88,3 pb
USA 1,688 -8,7 pb 4.9 pb -99,8 pb
Niemcy -0,408 -5,2 pb 136pb  -834pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 4,2626 0,11% -2,72% -0,64%
USD/PLN 3,8224 0,12% -4,64% 2,17%
CHF/PLN 3,8735 0,37% -3,99% 1,67%
GBP/PLN 4,9434 0,35% 0,34% 3,61%
EUR/USD 1,1152 -0,01% 2,01% -2,75%
USD/IPY 108,03 -0,71% 0,25% -1,52%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 59,62 -1,03% 1,24% 10,80%
WTI ($/bbl) 54,18 -1,60% 1,04% 19,30%
Ztoto ($/0zt) 1514,80 1,21% 1,73% 18,20%
MiedZ (c/Lb) 263,80 -1,79% 3,03% 0,27%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 31.10.2019
WZROSTY SPADKI
LARQ 17,57% WORKSERV -10,82%
MOSTALPLC 10,67% cce -9,27%
INC 6,38% BRASTER -8,40%
ORBIS 5,09% ALIOR -7,86%
ELEMENTAL 4,67% SANTANDER -7,71%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 913,45 85,86% 13,85%
NAJWIEKSZE OBROTY 31.10.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 103,05 3067 -2,00%
KGHM 92,74 5471 -2,99%
PKOBP 85,11 3717 -1,80%
PKNORLEN 84,69 6163 -1,69%
PzZU 66,67 3887 -0,70%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40

Azoty, Lotos

Przedtuzenie Listu intencyjnego

Grupa Azoty i jej spotki zalezne - ZCh Police oraz GA Polyolefins - podpisaty z Grupg Lotos
aneks, wydtuzajacy do 22 listopada okres obowigzywania listu intencyjnego w sprawie
finansowania projektu inwestycyjnego "Polimery Police".

"Na mocy podpisanego aneksu wydtuza sie okres obowigzywania listu intencyjnego do dnia
22 listopada 2019 roku, co stanowi podstawe do kontynuowania negocjacji w sprawie
potencjalnego udziatu Grupy Lotos w finansowaniu planowanego przez GA Polyolefins
projektu inwestycyjnego Polimery Police".

CD Projekt

Wykup budynku

CD Projekt kupit wynajmowany od 20 lat budynek przy ulicy Jagielloriskiej w Warszawie.
tacznie - z wezesniej nabyta, sasiadujaca nieruchomoscig - spétka dysponuje ponad 24 tys.
m kw powierzchni gruntu i ponad 18 tys. m kw. powierzchni uzytkowe;.

"Zakup nieruchomosci zabezpieczy spétce mozliwos¢ dalszego rozwoju i umozliwi
kreowanie przestrzeni zgodnie z potrzebami prowadzonej dziatalnosci".

LiveChat

Dane operacyjne za paZdziernik

Liczba klientow ptatnej wersji produktu LiveChat Software wzrosta w pazdzierniku o 199
netto, w ujeciu miesiac do miesigca

Na dzien 1 listopada 2019 roku liczba klientéw korzystajacych z ptatnej wersji produktu
LiveChat wyniosta 28.575, podczas gdy przed rokiem liczba klientéw wynosita 25.628, a na
poczatku pazdziernika 2019 roku byto to 28.376 klientdw.

Orbis

Sprzedaz dziatalnosci serwisowej

e Orbis sprzedat swojemu gtdwnemu akcjonariuszowi, grupie Accor, catg hotelowg
dziatalnos$¢ serwisowa, czyli umowy franczyzy i 0 zarzadzanie, za tacznag cene
1,218 mld zt netto. Orbis zawart z Accorem umowy 0 zarzadzanie, ktdre objety
wszystkie hotele wtasne i dzierzawione w grupie Orbis.

e Jak podano, sprzedaz stanowi zwiericzenie procesu rozdziatu linii biznesowych na
dziatalnos¢ serwisowa (tzw. asset light business) i dziatalno$¢ zwigzang z
posiadaniem nieruchomosci (tzw. asset heavy).

e "(.) Orbis skoncentruje teraz swojg strategie oraz aktywnos$¢ operacyjng na
nieruchomosciach. Dzieki portfelowi sktadajgcemu sie obecnie z 73 hoteli wtasnych
i dzierzawionych, w tym 45 zlokalizowanych w Polsce, Orbis jest gotowy na
rozpoczecie nowego etapu rozwoju”.

e "Zgodnie z planem transformacji, w Polsce, na Wegrzech i w Rumunii zostaty
utworzone spotki bedace w catosci wtasnoscig Accoru. 1 listopada br. czes¢
pracownikow Orbisu zostanie przeniesiona do nowo utworzonych spotek. Celem ich
dziatania w nowej strukturze bedzie wzmocnienie podejscia ustugowego oraz
zapewnienie najwyzszej jakosci ustug partnerom, gosciom i hotelom w Europie
Wschodniej".

PKP Cargo

Dane operacyjne za pazdziernik

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardw wg masy spadt w okresie [-1X 2019 r. do
40,71 proc. catego rynku z wobec 43,57 proc. w okresie |1-VIII 2018 roku.

Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo spadt w ciagu 9 miesiecy do 44,25 proc. rynku
wobec 48,14 proc. w ubiegtym roku.

UTK podat, ze w okresie 9 miesiecy kolejami przewieziono 177,6 mln ton tadunkdw, o 4,93
proc. mniej rdr.

Wykonana praca przewozowa w tym okresie wyniosta 42,2 mld tonokilometréw, o 4,92
proc. mniej rdr.

sWIG80 i inne
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Cognor

Wyniki 3Q19

e Cognor odnotowat w Il kw. 2019 roku 0,96 mln zt skonsolidowanej straty netto
wobec 34,3 mln zt zysku rok wczedniej. Narastajaco od poczatku roku grupa
wypracowata 25,3 mln zt zysku netto wobec 77,7 mln zt przed rokiem.

e Spotka wskazata, ze trzeci kwartat 2019 roku przynidst spowolnienie wzrostu
globalnej produkcji stali do 1,9 proc.

e "Co wiecej, na ogélnie dodatni odczyt wptyneta wytacznie dynamika Chin, gdzie
produkcja stali przyrosta o 5,5 proc. w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2018
roku. Tradycyjnie hutnicy w Unii Europejskiej (UE28), w tym i w Polsce, zanotowali
ciecia produkcji o odpowiednio 3,3 proc. i 13,8 proc. Ale i na pozostatych gtéwnych
rynkach dynamika byta negatywna, réwniez w USA, gdzie ilo$¢ wytworzonej stali
spadta o0 1,2 proc."

e "Cognor Holding nie wyrdznit sie na spadkowym tle w Polsce, jakkolwiek
podstawowym powodem zmniejszenia naszej produkcji byta przedtuzona przerwa
remontowa w jednej z naszych hut, z uwagi na zdecydowanie szerszy niz
zazwyczaj zakres podjetych prac remontowych".

e Spotka podata, ze sprzedata tacznie o 22 proc. mniej ztomdw stali, pdtwyrobdw
(kes6w) i produktéw finalnych. Jednoczesnie ceny wszystkich tych asortymentdw
ulegty zmniejszeniu, w zwigzku z czym przychody ze sprzedazy spadty o 27,4 proc.

e "Tak spora rdznica jest po czesci wynikiem efektu bazy, bowiem pordwnanie
przypada wzgledem wyjatkowo wysokiego wykonania w trzecim kwartale ubiegteo
roku"

e (Grupa podata, ze jej EBITDA w trzecim kwartale spadta do 16,9 mln zt z 56,2 mln
zt przed rokiem. Skorygowana EBITDA Cognoru spadta do 12,9 mln zt z 52,7 mln zt
rok wczesniej.

Elektrobudowa,
Tauron

Brak ugody
Elektrobudowa i Tauron Ciepto nie zawarty ugody na czwartkowym posiedzeniu przed
sadem w Katowicach. Spotki pozostaja w trakcie rozmow ugodowych.

Elemental Holding

List intencyjny ws. przejecia amerykanskiej spétki

Elemental Holding podpisat list intencyjny w sprawie okreslenia zasad i warunkdw nabycia
pakietu kontrolnego amerykanskiej spotki z branzy przetwarzania zuzytych katalizatorow
samochodowych.

"Przedmiotowa spotka pozyskuje odpady poprzez wtasng sie¢ zakupowa rozmieszczong w
jedenastu lokalizacjach na terenie Standw Zjednoczonych. Spdétka posiada zaawansowany
technologicznie zaktad recyklingu, wyposazony w linie do demontazu, separacji, ciecia oraz
mielenia odpaddw, a takze profesjonalne laboratorium chemiczne".

Elemental Holding poinformowat, ze - ze wzgledu na skale dziatalnosci amerykanskiego
podmiotu i dalsze plany jego rozwoju - transakcja wymaga zapewnienia finansowania o0
"znacznej" wartosci.

Klabater

Breakeven

Wstepne przychody netto ze sprzedazy gry "Crossroads Inn" firmy Klabater po okoto
tygodniu od premiery przewyzszyty koszty produkcji, ktdre wyniosty 850 tys. zt -

Pierwsza gra Klabatera "Crossroads Inn" zadebiutowata 23 pazdziernika na platformach
PC, Mac i Linux.

Konsorcjum Stali

Komentarz Zarzgdu

Konsorcjum Stali postanowito rozszerzy¢ plan inwestycyjny o rozwdj oddziatéw w
Czestochowie i Radomiu . Wydatki na realizacje catego planu inwestycyjnego wzrosng do
okoto 68 mln zt netto.

Rozszerzenie planu ma pozwoli¢ w dtuzszej perspektywie na zwiekszenie potencjatu spotki
w zakresie handlu i przetwdrstwa stali.

Wskazane inwestycje beda polegaty na zakupie nieruchomosci zabudowanej halg
produkcyjno-magazynowa wraz z urzadzeniami oraz na zakupie nieruchomosci pod
budowe hali magazynowej, z punktem sprzedazy i ich wyposazeniem.

W zwigzku z rozszerzeniem planu inwestycyjnego termin zakoriczenia jego realizaci

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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przesunie sie z korica 2021 roku na koniec 2023 roku.

Mennica

Komentarz Zarzadu

Prezes Mennicy Polskiej Grzegorz Zambrzycki ocenia, ze do potowy listopada moze
wptyna¢ wiazaca oferta zakupu przez fundusz DWS biurowca Mennica Legacy
Tower.

"Zaktadam, ze jesli do potowy listopada nie bedzie ztozonej ostatecznej oferty, to
pewnie nalezy sie zastanawiac, co dalej robi¢. My zaktadaliSmy, ze to w tym roku
sie zakoriczy”.

Zambrzycki zaznaczyt, ze dopdki Mennica nie otrzyma wiazacej oferty, nie musi
podejmowac zadnych decyzji. Spétka przygotowuje sie na rézne scenariusze.
Biurowiec Mennica Legacy Tower ma zosta¢ oddany do uzytku w IV kwartale 2019.
Mennica Polska do korica 2019 roku spodziewa sie przychodéw ze sprzedazy
kilkunastu mieszkan, a w 2020 roku z 500.

"W przysztym roku konczymy dwie realizacje czyli, Mennica Residence Il - to jest
ok. 350 mieszkar oraz pierwsza lokalizacja w Dolinie Wisty, to jest okoto 150
mieszkan, czyli 500 mieszkan jednorazowo bedzie wystawionych na podpisanie
aktéw notarialnych i zaktadamy, ze cato$¢ zostanie rozpoznana w naszych
przychodach w przysztym roku".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Poniedziatek, 4 listopada 2019

NWZA ws. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego skierowanego do kluczowych pracownikow oraz
wspdtpracownikdw, przyjecia tekstu jednolitego Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmiany statutu.
NWZA ws. powotania nowego cztonka RN, wyrazenia zgody na sprzedaz przez spétke zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa stanowigcych zaktad produkcyjny w Opalenicy oraz zaktad produkcyjny w Dobrym Miescie.

Wtorek, 5 listopada 2019

CIGAMES

URSUS

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
MANGATA NWZA ws. ustalenia liczebnosci RN aktualnej kadencji oraz powotania cztonka RN.

NWZA ws. zmian w sktadzie RN obecnej kadencji, uchwalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN

ORZBIALY powotanych na obecng kadencje oraz zmian w statucie.

PATENTUS NWZA ws. powotania cztonka RN oraz wynagrodzenia cztonkdw RN.
STALEXP Wprowadzenie do obrotu na GPW 89.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
Sroda, 6 listopada 2019

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2019 w wysokosci 0,64 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

PFLEIDER Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |1l kwartat 2019 roku.
Czwartek, 7 listopada 2019

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

ERGIS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
KETY Wyptata Il raty dywidendy dywidendy w wysokosci 17 zt na akcje.
OPONEO.PL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
NWZA ws. zmiany statutu, zmiany uchwaty nr 4 NWZ z dnia 29 marca 2017 roku oraz zmiany uchwaty nr 4

POLICE NWZ z dnia 18 maja 2018 r.

POLICE Dzieri ustalenia prawa poboru akcji serii C.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

Piatek, 8 listopada 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Grupa Azoty Zaktady

GRUPAAZOTY Chemiczne "Police" S.A.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
CLNPHARMA  Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.
MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
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OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

SEKO Publikacja raportu za Il kwartat 2019 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2018/2019.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 listopada 2019
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 48,10 47,80
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 47,80
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. pazdziernik 50,50 50,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. pazdziernik 41,90 41,70
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. pazdziernik 45,70 45,70
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix listopad -1680,00%
Wtorek, 5 listopada 2019
10:30  WLk. Brytania Indeks PMI dla ustug pazdziernik 49,50
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) wrzesien -0,50%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,80%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) wrzesien -55,4 mld -54,9 mld
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 51,00 50,90
16:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 53,30 52,60
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 0,6 mln brk
Sroda, 6 listopada 2019
Polska Decyzja ws. stop procentowych listopad
0:50 Japonia Protokot z posiedzenia Bol wrzesien
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien -0,60%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 51,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 52,90 51,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 51,20 51,40
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 51,80 51,60
11.00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 5,7 mln brk
Czwartek, 7 listopada 2019
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 0,30%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa listopad 0,75% 0,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 218 tys.
Piatek, 8 listopada 2019
Chiny Eksport (r/r) pazdziernik -3,20%
Chiny Import (r/r) pazdziernik -8,50%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien -1,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien 0,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,90%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,80%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. listopad 94,70 95,50

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktédw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci
wptacony.
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