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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 58 430,48 0,06% 1,94% 1,28%
W dkr.ﬂu chzorajszym Qa rynkach. bazowych E‘anovx./aty mieszanel nastroje vr\: WIG20 222738 -0,02% 2,49% 216%
o;ze iwaniu na popotudniowg QecXZJe Fed. Wyczekiwanie na Yvydarzenla w Stanac MWIG40 371041 0,30% 0,24% -5,09%
Zjednoczonych, w tym publikacje danych makroekonomicznych zdominowaty ) . )
zachowanie rynkdw. W rezultacie parkiety we Francji oraz w Wielkiej Brytanii sWIG8o 1135242 0.22% “1.15% 7,39%
zakoriczyty dziert umiarkowanymi wzrostami, z kolei gtéwny indeks we Frankfurcie WIG20 USD 581,50 0.17% 7.33% -3,90%
stracit 0,23%. WIG20 TR 4 055,16 -0,02% 2,49% 0,90%
. o ‘ ) 3 ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Zgodnie z oczekiwaniami rynkowymi, amerykan‘ska Rezerwa Federalna anlzyta S&P500 3046,77 0.33% 235% 21.50%
stopy procentowe o 0,25 pkt. bazowych do przedziatu 1,50-1,70%. W stanowisku Fed
. L s . Nasdagq C. 8 303,98 0,33% 3,81% 25,10%
nie znalazto sie nic przetomowego. Wartym uwagi jest natomiast komentarz prezesa
Fed, w ktorym podkreslit, ze ,Sciezka polityki monetarnej nie jest gory ustalona”, a DAX 1291023 -0,23% 3,88% 22,30%
Jesli pojawig sie zmiany, ktére spowoduja konieczno$¢ zrewidowania naszych CAC40 576587 0,45% 1,55% 21,90%
prognoz” gremium odpowiednio zareaguje. Dodatkowo, Jerome Powell zapowiedziat, FTSE250 20 115,10 -0,26% 0,89% 14,90%
ze czas podwyzki stép procentowych moze nastapic¢ dopiero w przypadku znacznego BUX 42 796,70 0,81% 5,41% 9,35%
wzrostuFirtliﬂacjiI; cotvy naébliZszych mieiiacach nie jjst oczekiwang. Iiodatkowo; IBEX 9 284,50 -1,23% 0,43% 8,72%
prezes . ed wskaza lze azgwe perspe tyV\(y gospodarcze pozostaja lorzystne. NIKKEI 22 927,04 0.37% 476% 14,60%
Wsparciem w powyzszej tezie byty wczorajsze odczyty makroekonomiczne. Wg
opublikowanych danych, gospodarka amerykariska w 3Q19 wzrosta 0 1,9% w ujeciu OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
zanualizowanym wzgledem kwartatu drugiego, przy oczekiwaniach ekonomistéw na Polska 2,012 13 pb 0,8 pb -82,7 pb
poziomie 1,6%. Nieco na drugi plan zszedt sezon wynikowy - dotychczas rezultaty za USA 1,775 -6,2 pb 10,9 pb -91,1 pb
miniony kwartat opublikowata blisko potowa firm z indeksu S&P500, przy czym Niemcy -0,356 -0,3 pb 20,5 pb -78,2 pb
o o o . :
ponad 75% ,0.3|a,gneto wyniki lep’sze oq konsensusu .rynkgwegq. Powyzsze Jest. baza WALUTY Kurs ) m YTD
dla notowan indeksu S&P500, ktéry osiagnat wczoraj kolejne historyczne maksimum 5 0 o .
przekraczajac poziom 3050 pkt. koriczac dzieri 0,33% wzrostem. EUR/PLN 42579 -0.20% “2,59% ~0.75%
USD/PLN 38177 -0,57% -4,81% 2,05%
Mimo braku zaskoczen w polityce monetarnej Fed, podczas wczorajszego handlu CHF/PLN 3,8594 -0,06% -3,97% 1,30%
ostabiat sie dolar amerykanski, co sprzyjato rynkom emerging markets. Chociaz GBP/PLN 49260 -0,26% -0,08% 3,24%
krajowy rynek akcji nie skorzystat istotnie na tej tendencji, nalezy wzia¢ pod uwage EUR/USD 11153 0.37% 234% 20 74%
dwie mocne poprzec}me SPjSJ.e. WIG20 zalkonczyt WCZOFaJSIZ)/ dzien z symboliczng USD/IPY 10881 -0,06% 0,67% -0.82%
0,02% strata. Blue chipom cigzyty notowania przede wszystkim CCC oraz JSW.
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl 60,24 -2,19% 1,67% 12,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEI SESII (57050
WTI ($/bbl) 55,06 -0,86% 1,83% 21,30%
W dniv dzisiejszym uwaga rynkéw bedzie zwrécona na kalendarium Ztoto ($/0zt) 1 496,70 0,40% 1,62% 16,80%
makroekonomicznym. Poza porannymi odczytami z Japonii odno$nie produkcji Miedz (c/Lb) 268,60 -0,20% 417% 2,09%
przemystowej, ktdre okazaty sie wyzsze od konsensu, w dalszej czesci dnia poznamy
przede wszystkim wstepny odczyt PKB za 3Q19 dla europejskich gospodarek oraz NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.10.2019
catej strefy euro, a takze indeks Chicago PMI. Z punktu widzenia inwestoréw, nalezy WZROSTY SPADKI
pamieta¢ w szczegélnosci o skréconym handlu na GPW z uwagi na piatkowe $wieto.
GRODNO 25,89% WORKSERV -20,65%
AGROTON 23,09% POLNORD -12,97%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) TORPOL 21.55% SUNEX 1217%
15% ‘ MLSYSTEM 8,62% ELBUDOWA -4,49%
‘ ‘ ‘ GRUPAAZOTY 5,70% cee -4,35%
10% :
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 651,22 53,90% 45,49%
5% NAIWIEKSZE OBROTY 30.10.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
0% PKOBP 89,11 4 604 -0,46%
CDPROIJEKT 81,04 3497 3,37%
5% ‘ PZU 56,20 3530 -0,91%
az-18 sty-19 kwi-19 lip-19 - 9
P WIG e WIG20 e MWIGAD P e SWIGSO PEKAD 47,74 2728 L70%
PKNORLEN 47,55 3166 -0,28%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

CCcC Komentarz Zarzadu

e Grupa CCC chce na przetomie roku przedstawi¢ strategie rozwoju do 2022 roku,
ktdra zaktada¢ bedzie m.in. poprawe rentownosci i spadek zadtuzenia.

e "Chcemy znacznie poszerzy¢ oferte produktowa, poprawi¢ rentownos¢ i bardzo
mocno  postawi¢ na stabilnos$¢ finansowa poprzez spowolnienie procesu
inwestycyjnego, dalsza poprawe kapitatu obrotowego. Chcemy doprowadzi¢ do
sytuacji, ze dtug netto/EBITDA spada do poziomow komunikowanych dwa lata
temu".

e WSrdd celéw na najblizsze miesigce prezes wymienit m.in. instalacje skanerow
esize. me w salonach CCC, otwarcie flagowego sklepu Modivo w warszawskiej
Galerii Mtociny na przetomie grudnia i stycznia i uruchomienie nowego centrum
dystrybucyjnego eobuwie. pl w Zielonej Gorze.

e "Intensywny okres inwestycyjny mamy za soba. (...) W kolejnych latach CAPEX nie
powinien przekracza¢ 200 mln zt".

e "Zaktadamy, ze do korica tego roku zakoriczy sie restrukturyzacja Gino Rossi, a w
2020 roku EBITDA bedzie pozytywna. Spétka bedzie na siebie zarabiac".

Famur Wywiad z Zarzagdem
Grupa Famur, producent maszyn i urzadzen dla przemystu wydobywczego, intensyfikuje
dziatania sprzedazowe na rynkach zagranicznych. Spdtka obecnie realizuje kontrakty o
wartosci kilkuset mln zt, ktérych dostawy przewidziane sg na IV kwartat 2019 r. i pierwsze
potrocze 2020 r.

Famur, Bogdanka Wybdr oferty
LW Bogdanka wybrata oferte Famuru o maksymalnej wartosci 57,7 mln zt w przetargu na
dostawy czterech przenosnikow tasmowych wraz z tasma transporterowa.
Przetarg obejmuje trzy zadania, z czego Bogdanka wybrata oferte Famuru na realizacje +
zadania nr 2.
Termin realizacji dostawy, w zaleznosci od przenosnika, wynosi od 4 do 11 miesiecy od
dnia podpisania umowy.

GPW Wyniki 3Q19

e (Grupa GPW zanotowata w trzecim kwartale 2019 roku 41,1 mln zt zysku netto.
Zysk netto jest 0 4,5 proc. wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktéry zaktadat wynik
na poziomie 39,3 mln zt.

e Wynik netto Grupy w okresie trzech kwartatéw 2019 roku uksztattowat sie na
poziomie 108,1 mln zt i jest nizszy w stosunku do wyniku netto uzyskanego w
poréwnywalnym okresie 2018 roku (146,6 mln zt) 0 26,2 proc,, tj. 0 38,4 mln zt.

e Przychody grupy GPW w trzecim kwartale spadty rdr o 3,8 proc., do 82,5 mln zt,
ale okazaty sie zgodne z konsensusem analitykow.

e Spadek przychoddw ze sprzedazy w trzech kwartatach 2019 roku wynikat przede
wszystkim z nizszych o 1,7 proc. przychodéw w segmencie rynku finansowego.
Spadek przychodéw z runku finansowego w najwyzszym stopniu, o 6,3 proc,,
dotyczyt przychoddw z rynku akcji.

ING Wyniki 3Q19

e Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w trzecim kwartale 2019 roku wzrést do
414,8 mln zt z 378,3 mln zt rok wczesniej. Wynik okazat sie nizszy od oczekiwan
rynkowych na poziomie 453,3 mln zt.

e Wynik odsetkowy banku w trzecim kwartale wynidst 1.120 mln zt i okazat sie -
zgodny z oczekiwaniami analitykdw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 1.102,8 mln zt (w
przedziale oczekiwan 1.083,2-1.125 mln zt).

e Wynik z prowizji wynidst 340,4 mln zt i byt réwniez zgodny z szacunkami rynku,
ktéry spodziewat sie 3354 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 329,1 mln zt do
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341,2 mln zt).
e Odpisy z tytutu strat oczekiwanych wyniosty w trzecim kwartale 180,2 mln zt.
Rynek oczekiwat 0 13 proc. nizszych odpiséw na poziomie 159,3 mln zt.

e Bank podat, ze utworzyt 17,1 mln zt rezerwy na zwrot prowizji za przedptacone
kredyty konsumenckie.

Lotos Komentarz Zarzadu

Prezes Lotosu Mateusz Bonca jest spokojny o mozliwos¢ realizacji zapisanego w strategii
celu sredniorocznej EBITDA LIFO w wysokos$ci okoto 4 mld zt. Podtrzymuje, ze w czwartym
kwartale 2019 roku bedzie juz widoczny wptyw projektu EFRA na wyniki grupy.

Strategia Grupy Lotos podzielona zostata na dwa okresy. Pierwszy obejmowat lata 2017-
2018, drugi to okres od 2019 do 2022 roku. W pierwszym etapie, w ktérym Srednioroczna
EBITDA LIFO miata wynosi¢ okoto 2,4 mld zt, spétka nie miata problemdw z realizacja tego
celu. Po trzech kwartatach 2019 roku EBITDA LIFO wynosi prawie 2,3 mld zt.

mBank Wyniki 3Q19

e Zysk netto grupy mBanku przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej w
trzecim kwartale 2019 roku wzrdst do 353,9 mln zt z 291,1 mln zt rok wczesniej.
Zysk banku okazat sie powyzej oczekiwar rynku, ktory spodziewat sie, ze wyniesie
on 338,9 mln zt.

e Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wynidst 1.064,2 mln zt i byt 3 proc. powyze]
oczekiwan analitykdw, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 1.032,1 mln zt (w przedziale
oczekiwan 1.025-1.041 mln zt).

e Wynik z prowizji wynigst 248,5 mln zt i byt 5,6 proc. powyzej szacunkéw rynku,
ktory spodziewat sie 235,4 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 229,7 mln zt do 243
mln zt). +

e Odpisy, liczone jako utrata wartosci oraz zmiana wartosci godziwej kredytdw i
pozyczek wyniosty 249,4 mln zt. Rynek spodziewat sie 5 proc. nizszych odpiséw na
poziomie 237,2 mln zt.

e W trzecim kwartale 2019 roku grupa utworzyta rezerwe na potencjalne koszty
zwigzane orzeczeniem TSUE dotyczacym uprawnienia konsumenta do obnizki
kosztu kredytu w przypadku przedterminowej sptaty w wysokosci 15,2 mln zt.

e mBank ocenia, ze trudno obecnie przewidzie¢ jaki bedzie wptyw orzeczenia TSUE
na orzecznictwo polskich saddw, podnidst jednak poziom rezerw zwigzanych z
klauzulami indeksacyjnymi w umowach kredytowych w CHF do 132,2 mln zt z 66,1
mln zt pod koniec czerwca 2019 roku.

PGE Wstepne wyniki
Szacunkowa EBITDA grupy PGE w trzecim kwartale 2019 r. wyniosta 1.677 mln zt, a
skonsolidowany zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 471 min zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat wynik EBITDA na poziomiel.624 mln zt oraz zysk netto j.d.
na poziomie 443 mln zt.
ak podano, EBITDA segmentu Energetyka Konwencjonalna wyniosta po dziewieciu
miesigcach 2019 roku 2.765 mln zt, EBITDA segmentu Cieptownictwo wyniosta 865 mln zt, a
EBITDA segmentu Dystrybucja wyniosta 1.810 mln zt.
EBITDA w segmencie Obrdt wyniosta 532 mln zt, a w segmencie Energetyka Odnawialna
410 mln zt.
Naktady inwestycyjne wyniosty 4.468 mln zt. Szacunkowe zadtuzenie netto na dzieri 30
wrzesnia 2019 r. wyniosto okoto 11.703 mln zt.

Tauron Wstepne wyniki, komentarz zarzadu

e Tauron szacuje zysk netto w trzecim kwartale 2019 roku na 188 mln zt, EBITDA za
ten okres wyniosta 808 mln zt. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali
wyniku EBITDA na poziomie 755,5 mln zt, a zysku netto na poziomie 172 mln zt.

e Przychody grupy w trzecim kwartale wyniosty 4.862 mln zt, przy konsensusie 5.108
mln zt.

e Zysk operacyjny Tauronu wynidst w trzecim kwartale 330 miln zt, wobec
konsensusu 283,3 mln zt.
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e EBITDA segmentu dystrybucji wyniosta w trzecim kwartale 663 mln zt, EBITDA
segmentu wytwarzanie siegneta 126 mln zt, w sprzedazy 110 mln zt, a wynik
EBITDA segmentu wydobycie byt ujemny i wynidst minus 119 mln zt.

e WSrdd istotnych czynnikdw, majacych wptyw na wyniki trzeciego kwartatu 2019 r.,
Tauron wymienit m.in. koszty finansowe z tytutu ujemnych réznic kursowych od
zadtuzenia denominowanego w euro, €O wptyneto na zmniejszenie wyniku
finansowego brutto grupy w trzecim kwartale o 81 mln zt (brak wptywu na
EBITDA).

sSWIG80 i inne +/-

BAH Wypowiedzenie umowy przez spéte zalezna
Spétka zalezna British Automotive Holding wypowiedziata umowe dilerska i serwisowa
Luxury Motors, dilerowi marek Jaguar i Land Rover w Bydgoszczy .
Powodem zakoriczenia wspdtpracy jest w szczegdlnosci dtugookresowe nieosigganie przez
Luxury Motors celéw sprzedazowych, znaczaco odbiegajace od zaktadanych parametréw.
Jak podano, w roku obrotowym 2018 spodtka zalezna BAH osiagneta przychod ze sprzedazy
do Luxury Motors w wysokosci 8,8 mln zt, a sp6tka podjeta juz dziatania zmierzajace do
nawigzania wspotpracy z nowym, lokalnym partnerem

ML System Nowa umowa

ML System zawart z firma Servitech umowe o wartosci 26,7 mln zt netto na dostawe,
roztadunek, montaz i uruchomienie Llinii do wytwarzania niskowymiarowych struktur
p6tprzewodnikowych w nowej fabryce Quantum Glass, ktdrej budowa zakoniczy sie w
listopadzie. Rozpoczecie sprzedazy produktdw opartych na ultracienkim szkle planowane
jest w pierwszym kwartale 2020 r.

Celem projektu Quantum Glass jest wdrozenie do seryjnej produkcji transparentnego szkta
fotowoltaicznego, z wykorzystaniem technologii kropek kwantowych.

MOL Podniesienie prognoz rocznych

e Wegierski koncern paliwowy MOL po wynikach trzeciego kwartatu podnidst
catoroczng prognoze oczyszczonej CCS EBITDA do okoto 2,4 mld USD z okoto 2,3
mld USD prognozowanych wczes$niej.

e MOL w trzecim kwartale miat oczyszczong CCS EBITDA (kluczowy wskaznik dla tej
Spotki) na poziomie 689 mln USD, a narastajaco od poczatku roku 1,84 mld USD.

e "Mocne wyniki finansowe naszego preznego, zintegrowanego biznesu w
pierwszych dziewieciu miesigcach pozwalajag nam podnies¢ prognoze catorocznego +
wyniku oczyszczonej CCS EBITDA do okoto 2,4 mld USD z okoto 2,3 mld USD".

e EBITDA segmentu wydobywczego w trzecim kwartale spadta do 235 mln USD z
powodu nizszych cen ropy naftowej i gazu. EBITDA segmentu rafineryjnego lekko
wzrosta do 272 mln USD po tym jak marze rafineryjne poprawity sie po stabym
pierwszym potroczu. EBITDA segmentu detalicznego wzrosta do nowego
historycznego szczytu i siegneta 161 mln zt, gdyz nadal poprawiajg sie marze na
produktach pozarafineryjnych i rafineryjnych.

Oponeo Sprzedaz Autocentrum
Oponeo. pl, internetowy dystrybutor opon i felg, sprzedat spétce Wirtualna Polska Media 5
mln akcji Autocentrum. pl, stanowigcych 100 proc. kapitatu zaktadowego. Cena sprzedazy
wyniosta 9,35 miln zt.
"Cena sprzedazy akcji zostata przez strony ustalona w oparciu 0 wycene przedsiebiorstwa
Autocentrum (Enterprise Value bazujaca na zasadzie cash free debt free) na poziomie 8
mln zt" -

PA Nova Pozew od PKP
Polskie Koleje Paristwowe wezwaty spétke P.A. Nova do zaptaty 6,7 mln zt tytutem
roszczeri zwigzanych z umowa na rewitalizacje budynku dworca kolejowego w Sosnowcu.
W ztozonym przez PKP pozwie, spétka zada zaptaty przez P.A. Nova kwoty 3.891.500 zt
kary tytutem czesci kary umownej za odstgpienie od umowy oraz kwoty 2.804.323,63 zt
tytutem roszczen odszkodowawczych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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P.A. Nova uznaje roszczenia PKP za bezzasadne. Spotka przypomniata, ze w maju 2018 r.
wystgpita z pozwem przeciwko PKP o zaptate kwoty 3.885.500,00 zt tytutem zwrotu
bezpodstawnego wzbogacenia.

Torpol Wstepne wyniki 3Q19
Torpol szacuje, ze odnotowat w okresie styczen-wrzesien 2019 roku 22,1 mln zt
skonsolidowanego zysku netto wobec 4,7 mln zt rok wczesniej. Wedtug wyliczeri PAP +

Biznes, w samym trzecim kwartale zysk netto grupy wyniést 12 mln zt wobec 10,6 mln zt
przed rokiem.

ursus Wycofanie sig zainteresowanego

Alamo Group Europe podjat decyzje o wycofaniu sie z zamiaru zakupu dywizji Ursusa w
Dobrym Miescie . Nie podano przyczyn tej decyzji.

W potowie czerwca Ursus i Alamo Group Europe Ltd. podpisali wstepny i niewigzacy list
intencyjny, na podstawie ktérego rozpoczeto negocjacje dotyczace sprzedazy na rzecz -
Alamo czeSci lub catosci dziatalnosSci prowadzonej przez Ursus w dywizji w Dobrym
Miescie.

Planowana transakcja wchodzita w zakres realizowanego planu restrukturyzacyjnego
Ursusa.
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Data  Ticker Wydarzenie
Sroda, 30 pazdziernika 2019
cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
AMBRA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.
ARCHICOM g;;en ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2019 w wysokosci 0,64 zt na
FERRO Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,62 zt na akcje.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2018/2019.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
ORBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
RADPOL Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.
VIVID Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.
Czwartek, 31 pazdziernika 2019
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
BIOTON NWZA ws. dalszego istnienia spétki na podstawie art. 397 KSH.
CDRL NWZA yvs. potac;gnia slpc’)tk.i CDRL SA z ;iedziba w Pianowie ze spotka VIVO KIDS Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Pianowie.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |1l kwartat 2019 roku.
STALEXP NWZA ws. transgranicznego potaczenia Stalexport Autostrady S.A. ze spétka Stalexport Autoroute S.ar.l. z
siedzibg w Luksemburgu.
STELMET Zfak,or'lczenlie zapis6w na sprzedaz akcji po 8,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Stanistawa
Biertkowskiego.
TORPOL Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 28 paZzdziernika 2019
10:00  Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 5,50% 5,70% 5,70%

Wtorek, 29 pazdziernika 2019
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,40% 3,20%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) wrzesien 0,10% -1,40%
15:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board pazdziernik 125,90 127,00 125,10
21:40 USA Zmiana zapas6w ropy wg API tydzien 4,45 mln brk

Sroda, 30 paZzdziernika 2019
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 9,10% 6,90% 1,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 5,00% 5,00% 5,00%
11:00  Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce pazdziernik 100,80 101,10 101,70
13:30 USA PKB (annualizowany), wst. 11 kw. 1,90% 1,60% 2,00%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) pazdziernik 0,10% 0,00% 0,00%
14:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) pazdziernik 1,10% 1,00% 1,20%
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien S’Errm Imlnbrk -1,7 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych pazdziernik 117559,/0 1,50-1,75%  1,75-2,00%
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC pazdziernik

Czwartek, 31 pazdziernika 2019
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) wrzesien 1,40% 0,40% -1,20%
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP pazdziernik 49,30 49,80 49,80
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP pazdziernik 52,80 53,70
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,10% 0,20% 0,50%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) pazdziernik -0,30%
845 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) pazdziernik 0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) pazdziernik 0,00%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) pazdziernik 2,50% 2,60%
11:00  Strefa Euro  Stopa bezrobocia wrzesien 7,40% 7,40%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) pazdziernik 0,30%
13:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys.
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 47,60 4710

Piatek, 1 listopada 2019
0:30 Japonia Stopa bezrobaocia wrzesien 2,30% 2,20%
2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. pazdziernik 51,00 51,40
10:30  WILk. Brytania Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 48,00 48,30
13:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 3,60% 3,50%
13:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym pazdziernik 105 tys. 136 tys.
14:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. pazdziernik 51,50 51,10
15:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 48,40 47,80

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktédw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci
wptacony.
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