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Zatgcznik nr 1.1 do Pakietu informacji dla Klienta
Pionu Rynkéw Finansowych BNP Paribas Bank Polska S.A.

Polityka wykonywania zlecen Klienta Pionu Rynkéw Finansowych BNP Paribas Bank
Polska S.A.

. Postanowienia ogoélne

Ten dokument zawiera zasady, ktore stosujemy, aby dziata¢ w Panstwa najlepszym interesie i aby uzyskac¢ dla Panstwa
mozliwie najlepsze wyniki przy $wiadczeniu ponizszych Ustug Inwestycyjnych.

Przyjelismy Polityke, aby speti¢ wymogi:

- art. 27 ust. 4 Dyrektywy MiFID,

- przepisow implementujgcych Dyrektywe MiFID, w tym Ustawy o Obrocie,

- aktow wykonawczych wydanych na podstawie Dyrektywy MiFID, w tym Rozporzadzenia Delegowanego.

Polityka nie dotyczy ustug inwestycyjnych, ktére swiadczy Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Definicje

Uzyte w niniejszej Polityce pojecia nalezy rozumie¢ nastepujgco:

Bank (my) — BNP Paribas Bank Polska S.A.,

Dyrektywa MiFID — Dyrektywa 2014/65/UE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE

Dyspozycja — oswiadczenie, ktére nam Panstwo sktadajg i ktére dotyczy przyjecia przez nas zlecen i przekazania ich do
wykonania,

Klient (Panstwo) — klient, o ktérym mowa w § 4, i dla ktérego swiadczymy Ustuge Inwestycyjna,

Klient Detaliczny — Klient, klasyfikowany w Banku jako klient detaliczny, zgodnie z Ustawg o Obrocie,

Klient Profesjonalny — Klient, klasyfikowany w Banku jako klient profesjonalny, zgodnie z Ustawg o Obrocie,

Marza — réznica pomiedzy ceng Transakcji dla Panstwa a ceng utrzymywania pozycji dla nas. Marze uwzgledniamy w
cenie zawarcia Transakcji oraz, jezeli zaistnieje taki przypadek, w cenie wczesniejszego zakonczenia Transakgciji,
Polityka — ,Polityka wykonywania zlecen Klienta Pionu Rynkéw Finansowych BNP Paribas Bank Polska S.A.”,
Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 — Rozporzadzenia Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r., uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy,

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/575 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/575 z dnia 8
czerwca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych danych publikowanych przez systemy
wykonywania zlecen na temat jakosci wykonywania transakcji,

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/576 — Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/576 z dnia 8
czerwca 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych podawania co roku do wiadomosci
publicznej przez firmy inwestycyjne informacji o tozsamosci systeméw wykonywania zlecen i jakosci wykonywania zlecen,
System Obrotu — rynek regulowany, MTF (alternatywny system obrotu) lub OTF (zorganizowana platforma obrotu) w
rozumieniu Dyrektywy MiFID oraz przepiséw implementujacych te dyrektywe,

Transakcja — transakcja, ktérg Panstwo zawierajg z nami na podstawie umowy lub regulaminu, ktérych przedmiotem jest
instrument finansowy wskazany w Zatgczniku nr 1.1 do Polityki,

Uprawniony Kontrahent — Klient, klasyfikowany w Banku jako uprawniony kontrahent, zgodnie z Ustawg o Obrocie,
Ustugi Inwestycyjne — nabywanie lub zbywanie na wtasny rachunek instrumentéw finansowych w celu wykonywania
zlecen Klienta lub oferowanie instrumentéw finansowych, lub przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych,

Ustawa o Obrocie — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

Wymoég Najlepszego Wykonania — nasz obowigzek dziatania w Panstwa najlepiej pojetym interesie, aby uzyska¢ dla
Panstwa mozliwie najlepsze wyniki przy wykonywaniu lub przyjmowaniu i przekazywaniu na Panstwa rzecz zlecen, ktérych
przedmiotem sg instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy o Obrocie.

. Cel Polityki

Polityka ma na celu, abySmy prowadzili dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z:

- wysokimi standardami profesjonalnej wspotpracy oraz

- obowigzkami prawnymi, jakie wynikajg z Dyrektywy MiFID, Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 i
Ustawy o Obrocie.

Stosujgc Polityke, m.in.:
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- zapewniamy Panstwu ochrone w zakresie Transakcji,
- ustalamy profesjonalne standardy jakosci Ustug Inwestycyjnych, ktére swiadczymy,
- wypracowujemy podstawy wewnetrznych procedur dziatania w Panstwa najlepszym interesie.

. Zakres zastosowania Polityki

Stosujemy Polityke wytacznie wobec Klientéw Detalicznych i Klientéw Profesjonalnych.

Polityka zawiera zasady, na jakich swiadczymy ustuge nabywania lub zbywania na witasny rachunek instrumentéw
finansowych $wiadczonej w wykonaniu Panstwa zlecenia. W tym zakresie uznajemy, ze ustuga polega jednoczesnie na
wykonywaniu przez nas zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.

Polityka obejmuje rowniez ustuge przyjmowania i przekazywania zlecen.

Liste instrumentow finansowych, ktére Polityka obejmuje, zawiera Zatgcznik nr 1.1 do Polityki.

Stosowanie Wymogu Najlepszego Wykonania do nabywania i zbywania na rachunek wiasny w celu wykonywania
zlecen Klienta

Zakres zastosowania Wymogu Najlepszego Wykonania

Gdy zawieramy Transakcje na rachunek witasny, stosujemy Wymaég Najlepszego Wykonania wytacznie w przypadkach,
w ktorych zawarcie Transakcji stanowi jednoczesnie wykonanie Panstwa zlecenia. Woéwczas, mogg Panstwo polegac na
nas, ze obiektywnie spetniamy Wymaég Najlepszego Wykonania, w tym gdy zawieramy Transakcje w modelu:

- zapytan o kwotowania lub

- matched principal, tj. jednocze$nie zawieramy transakcje przeciwstawne (back-to-back), tak aby nie naraza¢ sie na
ryzyko rynkowe zwigzane z Transakcjami.

Przyjmujemy obecnie, w odniesieniu do wszystkich Transakcji, ze moga Panstwo w sposéb uzasadniony polegaé na nas
co do spetnienia Wymogu Najlepszego Wykonania. Dlatego uznajemy w odniesieniu do takich Transakcji, ze ich
zawieranie stanowi jednoczesnie wykonywanie Panstwa zlecen.

Jesli zmienimy zakres Transakcji objetych Wymogiem Najlepszego Wykonania, zmienimy w tym zakresie Polityke oraz
przekazemy Panstwu informacje w tej sprawie — zgodnie z umowg lub regulaminem $wiadczenia okreslonej Ustugi
Inwestycyjnej.

Sposob spetnienia Wymogu Najlepszego Wykonania

Jesli Transakcje zawieramy w modelu zapytah o kwotowania, za jedyne kryterium Wymogu Najlepszego Wykonania
uznajemy kryterium ceny z warunkéw Transakcji. Kryteria prawdopodobiehstwa oraz szybkosci zawarcia Transakcji sg
zapewnione poprzez przyjecie kwotowania przez Panstwa.

Jesli Transakcje zawieramy w modelu matched principal, za kryterium Wymogu Najlepszego Wykonania uznajemy przede
wszystkim:

- kryterium ceny,

- czas wykonania,

- specyfike zlecenia,

- specyfike dostepnych miejsc realizacji,

- cechy instrumentéw finansowego, ktéry jest przedmiotem zlecenia.

Spetniamy Wymog Najlepszego Wykonania poprzez zapewnienie godziwosci ceny, po ktorej jesteSmy gotowi zawrzeé na
rachunek wiasny Transakcje z Panstwem.

Badamy godziwo$¢ ceny w zakresie skfadnika tej czesci ceny, ktéra odpowiada cenie utrzymania przez nas pozycji
zwigzanej z Transakcjg. Realizujemy to w drodze weryfikacji danych (dostepnych z systemoéw, ktére uzytkujemy i kidre
wykorzystujemy do oszacowania ceny danego instrumentu finansowego objetego Politykg), uwzgledniajgc:

- cene instrumentu finansowego na rynku miedzybankowym, a w przypadku braku takiego instrumentu, cene innego
instrumentu o mozliwie bliskim profilu ryzyka i nalezgcego do tej samej klasy aktywoéw,

- plynnosé instrumentu finansowego, szczegdlnie w relacji do kwoty transakcji,

- koniecznos$¢ catkowitego lub czgsciowego zamknigcia ryzyka rynkowego wygenerowanego przez transakcje klientowska,
z uwagi na obowigzujace limity lub uwarunkowania regulacyjne;

- inne czynniki (koszt utrzymywania transakcji na naszej pozycji wkasnej, itp.)

W konsekwencji, badanie nie dotyczy Marzy.

Zapewniamy, ze Marza, ktéra obejmuje nasz zysk i pokrywa nasze koszty, ktére nie zostaly uwzglednione w cenie
utrzymywania przez nas pozycji zwigzanej z Transakcjg, nie bedzie wyzsza niz maksymalna Marza dla danej Transakgc;ji.
Informacje o Marzy przekazujemy Panstwu w regulaminie lub innych dokumentach, ktére dotyczg Transakcji.

Ujawniamy Panstwu informacje o pobranej Marzy.

Stosowanie Wymogu Najlepszego Wykonania do przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych

Zakres zastosowania Wymogu Najlepszego Wykonania

Wymodg Najlepszego Wykonania stosujemy do wszystkich sytuacji przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentow finansowych przez nas.
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Swiadczymy ustuge przyjmowania i przekazywania zlecefi w odniesieniu do obligacji emitowanych przez upowaznione
osoby prawne.

Jak spetniamy Wymaég Najlepszego Wykonania?

Wymodg Najlepszego Wykonania oznacza, ze dziatamy w Panstwa najlepiej pojetym interesie, czyli:

- realizujemy Dyspozycje zgodnie z ich trescia,

- najszybciej, jak to mozliwe, przekazujemy Dyspozycje do wykonania do miejsc realizacji.

Dyspozycje okreslajg instrument finansowy bedacy przedmiotem zlecenia.

Poniewaz Dyspozycje, ktére przyjmujemy, dotyczg zlecenia nabycia okreslonego instrumentu finansowego na rynku
pierwotnym, dlatego do kazdego przyjmowanego zlecenia istnieje tylko jedno miejsce jego realizacji.

Jesli nabywamy obligacje, Panstwa zlecenia przekazujemy do emitenta — w terminach zgodnych z dokumentacjg prawna,
ktéra reguluje dang oferte obligacji. W takich przypadkach miejscem realizacji zlecenia jest emitent.

. Zawieranie Transakcji poza Systemem Obrotu

Jesli wykonujemy Panstwa zlecenie poprzez zawarcie Transakcji na nasz rachunek wtasny, to miejscem zawarcia kazdej
Transakcji jest nasz Bank. Oznacza to, ze zawieramy Transakcje poza Systemem Obrotu.

Wykonywanie instrukcji oraz zawieranie Transakcji poza Systemem Obrotu moze wigza¢ sie z dodatkowymi ryzykami,
m.in. z:

- ryzykiem uzyskania gorszej ceny niz w przypadku Systemu Obrotu,

- ryzykiem braku dostepu do potencjalnej ptynnosci dostepnej w Systemach Obrotu,

- ryzykiem zwigzanym z mniejszg przejrzystoscig niz w przypadku transakcji w Systemach Obrotu.

Ostrzezenie dotyczace szczegotowych instrukcji Klienta

Panstwa szczegotowe instrukcje, ktore okreslajg w sposdb konkretny elementy Transakcji lub jej wykonania, mogg
uniemozliwi¢ nam spetnienie Wymogu Najlepszego Wykonania w odniesieniu do elementéw okreslonych w tych
instrukcjach.

. Monitorowanie, weryfikacja i zmiany Polityki

Na biezgco sprawdzamy, czy Polityka jest skuteczna.

Codziennie takze sprawdzamy, czy w zakresie Panstwa zlecen spetniamy Wymaog Najlepszego Wykonania. Robimy to
realizujgc proces, ktéry opisujg ,Zasady monitorowania i kontroli rynkowosci cen transakcyjnych w obszarze rynkéw
kapitatowych w BNP Paribas Bank Polska S.A”.

Niezaleznie od tego weryfikujemy Polityke raz w roku oraz za kazdym razem, gdy wystgpi zmiana sposobu swiadczenia
Ustug Inwestycyjnych lub inna istotna zmiana, ktéra moze wptyng¢ na spetnianie przez nas Wymogu Najlepszego
Wykonania. Za ,istotng zmiang” uznajemy zmiane spowodowang zdarzeniem, ktdre bezposrednio wptyneto na opisane w
Polityce kryteria Wymogu Naijlepszego Wykonania. Takie zdarzenie moze by¢ jednoczesnie spowodowane zaréwno
zmianami w otoczeniu regulacyjnym, strukturze i funkcjonowaniu rynku, jak i zmiang naszego modelu biznesowego.
W przypadku gdy stwierdzimy wystgpienie istotnej zmiany, ktéra utrudnia lub uniemozliwia realizacje zlecenia zgodnie z
zasadami Polityki, niezwlocznie przekazemy Panstwu informacje o tym — w sposéb, jaki opisujemy w umowie lub
regulaminie Swiadczenia okreslonej Ustugi Inwestycyjne;j.

W oparciu o wyniki powyzszych dziatan weryfikacyjnych dokonujemy ewentualnych zmian Polityki.

Powiadomimy Panstwa o kazdej zmianie w Polityce — w sposdb, jaki opisujemy w umowie lub regulaminie Swiadczenia
okreslonej Ustugi Inwestycyjne;j.

Postanowienia konncowe

Prowadzimy liste miejsc wykonania zleceh (tzw. RTS 28), zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/576. Liste te publikujemy na stronie: www.bnpparibas.pl/dyrektywa-mifid/dyrektywa-mifid2/raporty-rts.
Opracowujemy informacje na temat jakosci wykonywania Transakcji (tzw. RTS 27), zgodnie z Rozporzadzeniem
Delegowanym Komisji (UE) 2017/575. O ile obowigzujgce przepisy prawa nie stanowig inaczej, informacje te publikujemy
(z okreslong czestotliwoscia i za okreslony okres) na stronie: www.bnpparibas.pl/dyrektywa-mifid/dyrektywa-
mifid2/raporty-rts.

Na Panstwa zgdanie, mamy obowigzek (w odniesieniu do okreslonego zlecenia, ktére podlega zapisom Polityki) do
przedstawienia Panstwu sposobu wypetniania zasad wynikajgcych z tej Polityki. Udzielamy odpowiedzi w terminie 30 dni.

Wejscie w zycie
Polityka obowigzuje od 12 grudnia 2022 r.
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Zatgcznik nr 1.1 do Polityki wykonywania zlecen Klienta
Pionu Rynkéw Finansowych BNP Paribas Bank Polska S.A.

Lista instrumentéw finansowych objetych Polityka
Polityka dotyczy instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w Dyrektywie MiFID, w tym:

Transakcji Forward, Transakcji NDF, Transakcji Swapow Walutowych, Transakcji Flexiterm Forward
Transakcji Opcji Walutowych

Transakcji IRS

Transakcji CIRS

Transakcji Opcji na Stope Procentowg

Transakcji Swapow Towarowych

Transakcji Depozytow Dwuwalutowych

Dtuznych papieréow wartosciowych



