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REFORMA OFE - AKTUALNY STAN LEGISLACII

W dniu 6 listopada 2019 r. Rada Ministréw przyjeta projekt ustawy zwiazanej z przeniesieniem $rodkéw z otwartych
funduszy emerytalnych (OFE) na indywidualne konta emerytalne (IKE), co stanowi ostatni etap w procesie likwidacji
Il filara emerytalnego w obecnym ksztatcie. Opcja domy$lng dla dotychczasowych cztonkéw OFE beda Indywidualne
Konta Emerytalne prowadzone przez Specjalistyczne Fundusze Inwestycyjne (,SFIO”) na ktére zostang
przetransferowane aktywa (od ktérych zostanie pobrana 15% optata przeksztatceniowa), a $rodki tam zgromadzone
beda w cato$ci dziedziczne. Alternatywna opcja bedzie przekazanie $rodkéw do ZUS (bez optaty przeksztatceniowej),
ale w tym wypadku aktywa nie beda dziedziczone.

W stosunku do poprzednich propozycji rozwiazan legislacyjnych w tej kwestii (ktére opisywali$my w naszym alercie
z 16 kwietnia 2019 roku - ,Likwidacja OFE - ostateczne propozycje rzadu”) najwazniejsze zmiany dotycza:

1. Ustalenia formy przekazania optaty przeksztatceniowe] przez SFIO w dwdch czedciach tj.: 70% wartosci
zobowigzania do dnia 31 pazdziernika 2020 r, a 30% do dnia 31 pazdziernika 2021 r., co oceniamy
negatywnie bioragc pod uwage wcze$niejsze stanowisko legislatoréw zaktadajace przekazanie optaty w
podziale 50/50 w dwdch nastepnych latach. Biorgc jednak pod uwage (opisane w pkt. 2) nowe limity
inwestycyjne SFIO do ktdrych podmioty te musza sie dostosowac, przekazanie optaty moze nie odby¢ sie
kosztem podazy krajowych akcji na rynku, co oceniamy pozytywnie.

2. Ustalenia limitéw inwestycyjnych SFIQ,
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wysoki, moze by¢ to kolejny (po rozpoczeciu dziatalno$ci przez PPK) impuls popytowy na krajowym rynku
akcji na poczatku 2020 roku, kiedy SFIO beda musiaty zwiekszy¢ alokacje w polskie instrumenty udziatowe.

Z powazaniem,

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego,

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA

NOTA PRAWNA

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia
indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych, Lub ich emitentdw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206,
poz. 1715). Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub
subskrypcji instrumentdéw finansowych. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub
zaczerpniete ze zrddet uznanych przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i
w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. nie gwarantuje
ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek innag. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. w dniu jego sporzadzenia i moga
podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i
kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A

Nota prawna dotyczaca sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych w grupie BNP Paribas, do ktdrej nalezy Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf
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