0

& |  KOMENTARZ
3 BN BM

019:11-08 08:32

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1 1M YT
WIG 59 492,22 0,54% 6,26% 3,12%
W czwartek nastroje na gietdach poczatkowo tonowane byty przez informacje o WIG20 227217 0,75% 7.08% -0,20%
odroczeniu. do grudnia terminu pgdpisania pierws.zej fazy porgzumienia po.mi‘edz‘y MWIG40 375774 -013% 450% -3.88%
USA a Chinami. Jednak informacja o uzgodnieniu przez obie strony zniesienia
wzajemnych cet w ramach postepu nad umowa handlowa ponownie zwigkszyty sWIGBO 11510,33 0,30% 0.92% 8,88%
optymizm na gietdach. W efekcie amerykariski indeks S&P500 zblizyt sie do WIG20 USD 589,64 0,67% 9,34% -2,56%
kolejnego historycznie wysokiego poziomu 3100 pkt. Wzrost apetytu na ryzyko WIG20 TR 413671 0,75% 7,08% 2,93%
wsrod inwestoréw skutkuje natomiast ostabieniem na rynku dtugu. Rentownosci ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
amerykariskich10-letnich ob’lig.acji skarbowych wzrosty do ‘1,89%, c,zy.Li naj.wyZSZlego S&P500 308518 0,27% 4.98% 23,10%
poziomu .od potowy \.eresmg Perspektywa spadku’ nwpevynosu Z\l/wazanejl? Nasdag C. 8 434,52 0,28% 6.01% 27 10%
kwestiami handlowymi sprzyja notowaniom surowcéw, gdzie wyrazne zwyzki
odnotowata ropa naftowa oraz miedz. DAX 13289,46 0.83% 9.85% 25,90%
CAC40 5890,99 0,41% 6,69% 24,50%
Relacje handlowe pomiedzy najwiekszymi gospodarkami $wiata w dalszym ciagu FTSE250 20 433,22 1,07% 5,22% 16,70%
znaczaco cigza na globalnym wzrodcie gospodarczym. W czwartek Komisja BUX 43 598,19 0,71% 9,53% 11,40%
Europejska opublikowata nowe prognozy, w ktérych obnizyta wzrost gospodarczy IBEX 9 447,30 0,52% 4,46% 10,60%
strefy euro 0 1 pp. w 2019 roku do 1.1% i 0.3 pp w 2020 roku do 1.2%. NIKKE| 2339187 0,26% 8.36% 16,90%
Pomimo ciagle stabych prognoz i odczytéw gospodarczych, poprawa nastrojéw OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
inwestoréw wynikajaca z postepu w negocjacjach handlowych przetozyta sie wczoraj Polska 2,089 7,5 pb 19,3 pb -75,0 pb
na wzrosty na warszawskim parkiecie. WIG20 zyskat 0,75%, a gtéwnym USA 1,926 9,6 pb 36,1 pb -76,0 pb
i " + 00 j i i i .
Sovants Swtatowegs. handl. Pazyywnls vty de ide sk Do w T 076 99 26w 620
oczekiwaniu na publikowane w piatek wyniki za Ill kwartat (okazaty sie by¢ zgodne z WALUTY Kurs 1D M D
konsensusem, ale znacznie lepsze r/r). Zyskiwat réwniez sektor energetyki. Po EUR/PLN 4,2588 -0,16% -183% -0,73%
drugiej stronie rynku byty spétki paliwowe, telekomunikacyjne oraz JSW. Naptyw USD/PLN 3,8544 0,01% -2,32% 3,03%
globalnego kapitatu dotyczyt niestety jedynie blue chipéw - sWIG80 zanotowat CHF/PLN 3,8737 -0,25% -2,35% 1,67%
znacznie mniejszy wzrost, a mWIG40 nawet minimalny spadek za sprawg sektora GBP/PLN 49390 -0,32% 1,84% 3,51%
bankowego. EUR/USD 1,1049 -018%  071%  -365%
usD/IPY 109,31 0,32% 1,94% -0,35%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI SOROVCE o 5 i 5
Pomimo lepszych od oczekiwar porannych danych dotyczacych handlu zagranicznego Brent ($/bbl) 62,29 0,89% 6,75% 15,80%
Chin i Niemiec nie wykluczone jest schtodzenie nastrojéw i realizacja zyskéw pod koniec WTI ($/bbl) 57,15 1,42% 8,34% 25,90%
tygodnia, co juz miato miejsce na rynkach w Azji. Ztoto ($/0zt) 1 466,40 -1,79% -2.53% 14,40%
MiedZ (c/Lb) 272,75 2,35% 5,84% 3,67%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.11.2019
15% WZROSTY SPADKI
ELBUDOWA 27,35% ARCUS -9,30%
10% MOSTALPLC  9,55% BRASTER -7,.97%
. KGHM 6,26% LIBET -4,94%
> MONNARI 6,17% ULTGAMES -4,89%
0% LARQ 5,84% JISW -3,39%
. 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
% GPW 846,59 49,84% 49,98%
10% ! ' ' NAJWIEKSZE OBROTY 07.11.2019
lis-18 lut-19 maj-19 sie-19 Spotka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
WIG e V|G 20 e MW G40 e S\ G 80 KGHM 135,13 8 743 6,26%
PKOBP 123,32 5903 -0,36%
PEKAO 74,16 2573 -0,42%
CDPROJEKT 72,21 4003 3,08%
PKNORLEN 67,38 4349 -1,53%
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WIG 20 i mWIG40

Alior, JSW

Spétki opuszczg indeks MSCI Poland

W ramach listopadowe] rewizji Alior Bank i JSW opuszczg indeks MSCI Poland. W ich
miejsce dodany zostanie AmRest. Zmiany wejdg w zycie po sesji 26 listopada. Alior i JSW
wejda do indeksu MSCI Poland small cap.

AmRest

Wyniki Ill kwartatu zgodne z konsensusem

Przychody wyniosty 504,8 mln eur (+28,6% r/r). EBITDA to 64,4 mln eur (+27,6% r/r, +2,3%
wzgledem prognoz), natomiast zysk netto byt na poziomie 23,1 mln eur (+27,9% r/r, +7,1%
wzgledem prognoz).

Cyfrowy Polsat

Rynek reklamy telewizyjnej w 2019 r.

Rynek reklamy telewizyjnej w Polsce moze odnotowac bardzo niski jednocyfrowy wzrost w
catym 2019 roku, ale bedzie to zalezato od wynikéw w grudniu - ocenit prezes Telewizji
Polsat Stanistaw Janowski.

Dino

Wyniki Il kwartatu zgodne z konsensusem

Przychody wyniosty 2 023 mln zt (+29,8% r/r). EBITDA to 192,5 mln zt (+37,5% r/r),
natomiast zysk netto byt na poziomie 109,4 mln zt (+33,4% r/r). Odchylenie poszczegdlnych
linii od oczekiwar byto ponizej 1,0%.

Grupa Azoty, Police

Harmonogram emisji akcji Polic

Zarzad spotki okreslit cene emisyjng nowych akcji na 10,2 zt, a ostateczna liczba
oferowanych akcji wyniesie 110 mln szt. Oznacza to, ze taczna warto$¢ oferty przekroczy
1,1 mld zt.

e 5 listopada - ostatni dzieri notowan, w ktorym nabycie akcji istniejacych na ses;ji
GPW umozliwia nabycie prawa poboru;

e 7 listopada - dzieri prawa poboru;

e 12 listopada - rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wykonaniu prawa poboru oraz
zapiséw dodatkowych;

e 12-14 listopada - notowanie jednostkowych praw poboru na GPW,

e 22 listopada - zakoriczenie przyjmowania zapisow w wykonaniu prawa poboru oraz
zapisow dodatkowych;

e 3 grudnia - przydziat akcji oferowanych objetych w ramach wykonania prawa
poboru oraz zapiséw dodatkowych;

e 3-4 grudnia - przeprowadzenie oferty oraz przyjmowanie zapiséw na akcje
oferowane, na ktére nie ztozono zapiséw w wykonaniu prawa poboru lub w
zapisach dodatkowych;

e do 4 grudnia - przydziat akcji oferowanych, na ktdre nie ztozono zapiséw w
wykonaniu prawa poboru lub w zapisach dodatkowych

PGNIG Nabycie udziatéw w norweskim ztozu
PGNiG Upstream Norway zawart umowe zakupu dodatkowych 10% udziatéw w licencjach
PL636 i PL636B zawierajacych ztoze Duva od Pondion Energy, a udziat sp6tki w licencjach
wzrdst tym samym do 30%.

PKO BP Komentarze zarzadu po wynikach

e Kwestia tworzenia rezerw przez PKO BP na kredyty frankowe moze wyjasnic sie
wynikach za IV kwartat 2019 roku, a podejScie bankéw do tych rezerw
najprawdopodobniej bedzie portfelowe.

e Bank podat, ze pod koniec wrzesnia przeciwko niemu toczyto sie 1.379 postepowarn
sadowych, dotyczacych kredytow udzielonych w walucie obcej o tacznej wartosci
przedmiotu sporu 321 mln zt, w tym dwa postepowania grupowe, w ktérych liczba
umow kredytowych wynosi 75 w jednym i 8 w drugim postepowaniu.

e Emisje obligacji wyemitowanych przez PKO BP pod wymdg MREL wynieS¢ moga
tacznie okoto 10 mld zt; do pierwszych emisji moze doj$¢ w 2020 roku. Wymog

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i

YY)

www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY 2?2

2013-11-08 0832 [

i - k ‘;;;8‘ : /“ / >

MREL pozostaje bez wptywu na poziom wyptacanych dywidend przez bank

sWIG80 i inne +/-

Agora Wyniki IIl kwartatu powyzej oczekiwan
Przychody wyniosty 293,3 mln zt (+13,0% r/r, +8,0% od konsensusu). EBITDA bez MSSF16 to
27,8 mln zt (+62,6% r/r, +25,2% wzgledem prognoz), natomiast na poziomie netto spdtka
miata (bez MSSF16) strate 3,1 mln zt wobec 2,8 mln zt straty przed rokiem.

Asseco SEE Wyniki Ill kwartatu powyzej oczekiwan
Przychody wyniosty 228,8 mln zt (+51,0% r/r, +16,1% od konsensusu). EBITDA to 47,6 mln
zt (+57,3% r/r, +21,3% wzgledem prognoz), natomiast zysk netto byt na poziomie 25,3 mln
zt (+39,0% r/r, +36,9% wzgledem prognoz).

Boom Bit Sprzedaz w paZdzierniku

BoomBit szacuje, ze odnotowat w pazdzierniku 2019 roku 3,38 mln zt skonsolidowanych
przychodéw wobec 4,26 mln zt we wrze$niu (-21% m/m). W pazdzierniku 2,55 mln zt
przychoddw spétki dotyczyto gier wydawanych w formule GaaS (game as a service), a 0,83
mln zt gier w formule GaaP (game as a produkt). We wrzesniu byto to odpowiednio: 3,29
mln zt oraz 0,97 mln zt.

Spdtka podata, ze wydatki marketingowe na pozyskiwanie graczy wyniosty w pazdzierniku
0,62 mln zt dla gier w formule GaaS oraz 0,05 mln zt dla gier w formule GaaP. We
wrzesniu wydatki te uksztattowaty sie na poziomie 1,16 mln zt dla gier GaaS oraz 0,04 mln
zt dla gier GaaP.

BSC Drukarnia Wstepne wyniki za Ill kwartat 2019 r.

Opakowan Wedtug szacunkowych danych BSC Drukarnia Opakowan odnotowata 14,74 mln zt EBITDA
w Il kw. 2019 r. wobec 10,35 mln zt rok wcze$niej. Zysk operacyjny wynidst 10,94 mln zt
wobec 7,31 mln zt rok wczesniej, podano w komunikacie. Saldo zdarzen jednorazowych
wptywajacych na wyniki to 0,8 mln zt (sprzedaz maszyny, rekompensaty za koszty energii).
W zwigzku z tym spotka podata tez dane oczyszczone z tego tytutu. W ujeciu oczyszczonym
EBITDA wyniosta 13,94 mln zt wobec 10,45 mln zt rok wczesniej, a zysk operacyjny siegnat
10,14 mln zt wobec 7,41 mln zt rok wczesniej. Przychody siegnety 74,77 mln zt wobec
56,72 mln zt rok wczesniej.

Spotka poinformowata takze, ze analizuje akwizycje lub zakup dziatki inwestycyjnej typu
greenfield. Cel dwucyfrowego wzrostu przychoddw grupy w 2019 roku pozostaje
niezagrozony.

GetBack Wyniki 2018 r.
Strata netto GetBacku wyniosta w 2018 roku ok. 1,1 mld zt wobec 1,8 mld zt straty rok
wczesniej, podata spotka w jednostkowym raporcie rocznym. Strata operacyjna wyniosta w
ubiegtym roku 659,4 mln zt wobec 1,63 mld zt straty rok wczesniej. Przychody byty
ujemne, na poziomie minus 343,6 mln zt, w tym przychody z tytutu zarzadzania portfelami
wierzytelnosci wyniosty 57,4 mln zt. W 2017 roku byto to minus 945,1 mln zt przychodow i
59,44 mln zt przychodow z tytutu zarzadzania portfelami wierzytelnosci.

Mangata Wywiad z prezesem

e Mangata Holding nie wyklucza mozliwosci przekroczenia prognozy 99 mln zt
EBITDA i 52 mln zt zysku netto w 2019 roku. natomiast przychody spotki moga byc
nizsze od prognozowanych 731 mln zt.

e Jak powiedziat prezes: "Na globalnym rynku obserwujemy, ze ceny materiatow i
ceny stali ulegty obnizeniu w biezacym roku. Odnotowujemy wzrost cen energii
oraz wzrost wynagrodzen. Ponosimy naktady inwestycyjne w zwigzku z m.in.
nowymi kontraktami. Caty czas prowadzimy tez dziatania optymalizacyjne.
Korzystna sytuacja na rynku surowcOw i obnizenie cen materiatéw pozwolita nam
osiagnal wskazniki rentownosci, ktore sg dla nas zadowalajace.”

e W IV kwartale Mangata spodziewa sie zaksiggowac okoto 4 mln zt rekompensat z
tytutu wzrostu cen energii.

e W 2020 roku zysk netto grupy powinien pozosta¢ przynajmniej na tegorocznym
poziomie, a EBITDA przekroczy¢ 100 mln zt.
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e Spotka obserwuje spowolnienie na rynku automotive ale liczy na nowe kontrakty w
USA. W segmencie automatyki przemystowe] i armatury, po spadku w drugim i
trzecim kwartale, obserwowany jest trend wzrostowy, a rynek wraca do poziomu
zamOwieri z 2017 roku. Aktualny portfel zamodwieri jest na poziomie lat
poprzednich, ale mniejszy niz w 2018 roku, kiedy przewyzszat mozliwosci
produkcyjne spotki.

e Mangata Holding jest we wstepnej fazie analizy trzech projektdw akwizycyjnych w
segmencie automotive oraz automatyki i armatury przemystowej, w Polsce oraz za
granica. Jesli dojdzie do finalizacji przeje¢, to w perspektywie 2020 roku. Sg to
projekty wieksze niz Fabryka Armatur Gtuchotazy przejeta za 2,7 mln zt po koniec
pazdziernika.

Marvipol Wstepne wyniki 1-3Q'19
Marvipol Development miat w okresie I-Ill kw. 2019 r. 119,48 mln zt skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy, zysk brutto ze sprzedazy siegnat 30,86 mln zt, zysk na
dziatalnosci operacyjnej 52,16 mln zt, a zysku netto to 45,38 mln zt.

OncoArendi Dofinansowanie projektu z NCBR
Projekt OncoArendi Therapeutics pt. "Rozwdj przedkliniczny i kliniczny kandydata na lek
OATD-01, do stosowania U pacjentéw z sarkoidoza" znalazt sie na liScie projektow
rekomendowanych do dofinansowania przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) w
ramach konkursu "Sciezka dla Mazowsza". Catkowity koszt projektu emitenta ma wynies¢
ok. 34,6 mln zt, natomiast kwota wnioskowanego dofinansowania to ok. 22,4 mln zt.

Oponeo.pl Przychody w pazdzierniku
Wstepna wielkos$¢ przychoddw ze sprzedazy netto osiggnietych przez Oponeo.pl w
pazdzierniku 2019 roku wyniosta 146,8 mln zt, co oznacza wzrost 0 27% r/r.

Oponeo.pl Wstepne wyniki za Ill kwartat 2019 r.
Oponeo.pl odnotowato 6,56 mln zt skonsolidowanej straty netto przypisanej
akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kw. 2019 r. wobec 4,11 mln zt straty rok
wczes$niej. Strata operacyjna wyniosta 8,08 mln zt wobec 5,86 mln zt straty rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 153,6 mln zt w Il kw. 2019 r. wobec
132,5 mln zt rok wczesniej.

Ronson Komentarz zarzadu po wynikach

e Ronson spodziewa sie, ze przekroczy w czwartym kwartale 2019 roku poziom
1 000 lokali w ofercie sprzedazy. Na koniec wrze$nia oferta Ronson Development
obejmowata 881 lokali. Do korica tego roku spotka zamierza uruchomié realizacje
jeszcze 281 lokali

e Ronson ma w przygotowaniu projekty obejmujace tacznie 4.450 lokali.

e Deweloper podtrzymuje plany przekazarni (700 mieszkan) i sprzedazy lokali na
2019 rok

TIM Dywidenda zaliczkowa
TIM wyptaci 0,80 zt dywidendy zaliczkowej na akcje (DY=8,9%), co daje tagcznie wyptate dla
akcjonariuszy w wysokosci 17,76 mln zt. Prawo do wyptaty zaliczki na poczet +
przewidywanej dywidendy na koniec 2019 roku uzyskujg akcjonariusze posiadajacy akcje
spotki TIM 13 grudnia, natomiast wyptata nastapi 20 grudnia.

Trakcja Nabycie akcji przez ARP
Agencja Rozwoju Przemystu nabyta 3,589 mln praw do akcji serii B spotki Trakcja,
stanowiacych 6,98% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki. Zmiana udziatu nastgpita w wyniku zawarcia umowy objecia akcji w
drodze subskrypcji prywatnej. Przed transakcja ARP nie posiadata gtoséw na WZ spétki.

Unimot Brak sprzedazy spétek zaleznych
Czesciowa dezinwestycja w segmencie gazu ziemnego Unimotu nie dojdzie do skutku.
Jak informowat Unimot w sierpniu, w ramach tego procesu w strukturach grupy miata
pozosta¢ jedynie spdtka Unimot System, a udziaty w pozostatych dwdch spoétkach
gazowych Blue LNG i Blue Cold miaty przejs¢ na witasnos¢ dotychczasowego partnera
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biznesowego, czyli Blue Line Engineering (BLE).
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

Piatek, 8 listopada 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na objecie akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki Grupa Azoty

GRUPAAZOTY Zaktady Chemiczne "Police" S.A.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Ill kwartat 2019 roku.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

CLNPHARMA  Publikacja raportu za lll kwartat 2019 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

SEKO Publikacja raportu za Il kwartat 2019 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2018/2019.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

Wtorek, 12 listopada 2019

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.

KOGENERA  Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.

KRVITAMIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

MANGATA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 68,43 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Bl 7 sp. z
0.0.

MENNICA NWZA ws. potgczenia spdtki Mennica Polska od 1766 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spotki
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. z siedzibg w Warszawie, jako spétkami przejmowanymi ze spotka
Mennica Polska S.A., jako spdtka przejmujaca oraz zmiany statutu.

ORBIS NWZA ws. nabycia akcji wtasnych w celu umorzenia oraz utworzenia kapitatu rezerwowego.

ORZBIALY Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 10,44 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez ZAP
Sznajder Batterien S.A.

PEMANAGER Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.

POLICE Rozpoczecie przyjmowania zapisow na akcje serii C w wykonaniu prawa poboru oraz zapisow
dodatkowych. Poczatek notowania jednostkowych praw poboru na GPW.

POLIMEXMS  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.

TOWERINVT  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

WORKSERV ~ NWZA ws. zmian w sktadzie RN, emisji obligacji zamiennych na akcje serii Z, podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych serii ZA, pozbawienia prawa poboru,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spdtki w drodze emisji nowych akcji, oferty publicznej akcji
nowej emisji, ustalenia dnia prawa poboru akcji nowej emisji oraz zmiany statutu..

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2019 roku.

PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2019 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 4 listopada 2019

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 45,60 48,10 47,80
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 47,70 47,50 47,80
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. pazdziernik 50,70 50,50 50,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemysty, fin. pazdziernik 42,10 41,90 41,70
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystuy, fin. pazdziernik 45,90 45,70 45,70
10:30 Strefa Euro Indeks Sentix listopad -4,5 -138 -16,8
Wtorek, 5 listopada 2019
10:30 WLk. Brytania  Indeks PMI dla ustug pazdziernik 50,00 49,70 49,50
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,10% 0,10% -0,50%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,20% -1,20% -0,80%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) wrzesien -52,5 mld -52,5 mld -55 mld
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 50,60 51,00 50,90
16:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 54,70 53,40 52,60
Sroda, 6 listopada 2019
0:50 Japonia Protokdt z posiedzenia Bol wrzesien
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesier 1,30% 0,10% -0,40%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 52,20 51,00 51,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 52,90 52,90 51,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 51,60 51,20 51,40
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. pazdziernik 52,20 51,80 51,60
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,10% 0,10% 0,60%
14:45 Polska Decyzja ws. stép procentowych listopad
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 7,9 mln brk 1,5 mln brk 5,7b$ln
Czwartek, 7 listopada 2019
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -0,60% -0,40% 0,40%
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa listopad 0,75% 0,75% 0,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 211 tys 215 tys. 218 tys.
Piatek, 8 listopada 2019
Chiny Eksport (r/r) pazdziernik -0,90% -3,90% -3,20%
Chiny Import (r/r) pazdziernik -6,40% -8,90% -8,50%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien 1,50% 0,40% -1,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien 1,30% 0,00% 0,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,30% -0,90%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,70% 2,80%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. listopad 96,00 95,50
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,30% 3,00%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,50% -1,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

a B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
L. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
‘99 BIURO MAKLERSKIE S malt: doradcy.imwestycyjni@bnpparibas.pl
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykafskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* #* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktédw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
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