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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 57 346,95 0,31% -1,88% -0,60%
Wydarzeniem czwartkowej sesji byto znane jeszcze przed rozpoczeciem notowan WIG20 213372 0,09% -3.33% -6,28%
wezvvar.ne Cyfrowego Polsatu na .21,95%‘ akcji Asseco Pol;nd po 65 zt za aI§CJe, go MWIG40 386765 102% 152% -107%
stanowito na moment rozpoczecia sesji ponad 8% premie. W konsekwencji akcje
Asseco Poland zakonczyty sesje z wynikiem +6,75%, lecz w trakcie sesji zyskiwaty az sWIG80 11957.76 0,55% 3,00% 13,10%
ponad 12%. Cyfrowy Polsat ostatecznie stracit natomiast 3,51%, chociaz w ciagu dnia WIG20 USD 557,07 0,40% -2,30% -7,94%
tracit nawet 5%. Obecni na konferencji dotyczacej planowanej transakcji Prezesi obu WIG20 TR 3 884,65 0,09% -3,33% -3,34%
spotek okreslili ja, jako element ,transformacji cyfrowej” Cyfrowego Polsatu. W ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
przypadku pozytywnego wyniku wezwania, pomiedzy podmiotami ma nawigzac sie S&P500 320537 0,45% 273% 27.90%
strateglcz‘na kooperacja w z:flkresus min. wymlar‘my kadry IT, gmow na wdrozenle‘! Nasdaq C. 8 887,22 0,67% 3.69% 33,90%
utrzymanie nowych systeméw oraz w przedmiocie 5G. Duze wzrosty cen akcji
Asseco, obok wzrostéw cen akcji bankéw notowanych w mWIG40 (ING +2,27%, DAX 1321196 -0.08% -0.07% 25,10%
Millennium +1,76%, Handlowy +0,57%), sprawity ze to wtasnie segment $rednich CAC40 597228 0,21% 1.07% 26,20%
spotek w czwartek zyskiwat najbardziej. Ostatecznie mWIG40 wzrdst az 1,02%, FTSE250 21 666,14 0,01% 5,54% 23,80%
sSWIG80 0,55%, a relatywnie najstabszy WIG20 0,09%. BUX 45 944,68 0,63% 5,33% 17,40%
. . o . o ) IBEX 9617,20 -0,05% 3,87% 12,60%
Dobra §eSJe na warszawsklm pargleme wspieraty dane z pglsklej gos.podarkl. NIKKE| 23 816,63 -0,20% 2.89% 19.00%
Produkcja przemystowa w listopadzie wzrosta o 1,4% r/r, a w ujeciu miesigcznym
spadta o 5,8%. Jest to wynik lepszy od konsensusu rynkowego, ktéry zaktadat wzrost OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
produkeji 0 0,5% r/r i spadek o 6,2% m/m. Biorac pod uwage réznice w liczbie dni Polska 2,077 41pb -2,8 pb -76,2 pb
roboczych pomiedzy listopadem i pazdziernikiem, realnie spowolnienie w skali USA 1,922 0,3 pb 136 pb -76,4 pb
miesigca byto nieznaczne. Powyzsze dane pokazujg wiec solidny wzrost produkcji Niemcy -0,237 1,5 pb 9,0 pb -66,3 pb
mimo pogtebiajacych sie spadkéw w przemysle Niemiec. WALUTY Kurs ) m YTD
Wsparciem dla notowan byto réwniez zachowanie rynkéw bazowych. Niemiecki EUR/PLN 4,2625 -0,09% -0,53% -0,64%
DAX30 ostatecznie stracit 0,08% lecz zachowanie inwestoréw wskazuje na USD/PLN 3,8319 -0,16% -0,94% 2,43%
mozliwos¢ zakoriczenia krétkoterminowej korekty spadkowej. Ponadto amerykanski CHF/PLN 3,9167 0,05% 0,33% 2,80%
S&P 500 zyskujac 0,45% pokonat kolejny okragty poziom 3200 pkt. pomimo GBP/PLN 49845 -0,73% -0,32% 4.47%
postawienia prezydenta Trumpa w stan oskarzenia, co jest kolejnym potwierdzeniem EUR/USD 11124 0,07% 0,41% 2.99%
sity amerykanskiego rynku i stanowi wsparcie dla pozostatych parkietdw. USD/IPY 109,38 -017% 0.77% -0,29%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI e G e s s B
Dzisiejsza sesja bedzie sta¢ pod znakiem oczekiwania na ostatnia godzine sesji w WTI ($/bbl) 61,18 0,54% 10,50% 34,70%
zwiazku z rozliczaniem w dniu dzisiejszym kontraktdw terminowych. Wczes$niejsza Ztoto ($/0zt) 1484,40 0,39% 0,69% 15,90%
cze$¢ sesji powinna mija¢ wiec pod znakiem wycofywania sie inwestorédw z rynku Miedz (c/Lb) 282,65 0,50% 6,40% 7,43%
kasowego w celu przeczekania niepewnosci zwiazanej z krotkoterminowymi
przetasowaniami. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.12.2019
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) POLNORD  22,47% MEDICALG -9,39%
. SYGNITY 7,23% POZBUD -7,31%
15% LSISOFT 7,04% ELBUDOWA -4,68%
10% TOYA 7,00% FORTE -4,67%
ASSECOPOL 6,75% VIVID -4,17%
5%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% GPW 745,18 30,73% 68,23%
NAJWIEKSZE OBROTY 19.12.2019
-5% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
0% CDPROJEKT 86,81 3332 0,22%
PZU 81,05 3941 0,77%
-15% PKNORLEN 70,07 3364 1,23%
gru-18 mar-19 cze-19 wrz-19 PKOBP 66,82 4300 -0,77%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGS0 ASSECOPOL 4836 1767 6,75%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Cyfrowy Polsat Polityka dywidendowa
Polityka dywidendowa Cyfrowego Polsatu pozostaje bez zmian - poinformowat prezes
Mirostaw Btaszczyk, pytany o polityke dywidendowg w zwigzku z planowang transakcja
zakupu akcji Asseco Poland.

JSW JSW uruchomita w grudniu kolejne dwie $ciany wydobywcze

W kopalniach Jastrzebskiej Spétki Weglowej uruchomiono w grudniu kolejne dwie $ciany.
Spdotka podata, ze pierwsza ze $cian zostata uruchomiona w kopalni Pnidwek w
Pawtowicach. Sciana C-4 jest eksploatowana w poktadzie 404/2, ma dtugos$¢ 230 metrow i
wybieg siegajacy prawie 960 metréw. Ilos¢ wegla koksowego do wyfedrowania to ponad
750 tysiecy ton. Dobowe wydobycie zaplanowano na poziomie 3 tysiecy ton. Sciana bedzie
eksploatowana do stycznia 2022 roku. Kolejna sciane uruchomiono w Ruchu Borynia kopalni
zespolonej w poktadzie 409/1-2. Sciana B-31 ma dtugos$¢ 210 metrow. Jej wybieg wynosi
760 metréw, a jej zasoby siegaja ponad 615 tysiecy ton dobrej jakosci wegla. Dobowe
wydobycie ma wynosi¢ 3 tysigce ton. Zakoriczenie fedrowania $ciany zaplanowano na
listopad 2020 roku. Aktualnie w kopalniach JSW wegiel wydobywany jest z 27 Scian.

JSW/PGNIG JSW, PGNIG i PIG beda pracowaé nad przedeksploatacyjnym pozyskaniem metanu
Jastrzebska Spdtka Weglowa bedzie wspétpracowac z Polskim Goérnictwem Naftowym i
Gazownictwem oraz Panstwowym Instytutem Geologicznym nad wdrozeniem programu
Geo-metan |l, ktorego celem jest przeprowadzenie doswiadczenia w KWK ,Budryk”
polegajacego na przedeksploatacyjnym pozyskaniu metanu ze ztoza. Otwory |
hydroszczelinowanie zostang wykonane w nieeksploatowane] dotychczas partii ztoza, a
przez odwierty bedzie ujmowany metan.

KGHM KGHM podpisze umowe kredytu konsorcjalnego o wartosci 1,5 mld USD

KGHM podpisze z miedzynarodowym konsorcjum bankdw umowe niezabezpieczonego
kredytu konsorcjalnego na kwote 1500 mln USD (ok. 5742 mln zt). Umowa zostata zawarta
na piec lat i bedzie miata dwie jednoroczne opcje przedtuzenia na wniosek KGHM. Kredyt
zastapi aktualnie obowigzujacy rewolwingowy kredyt konsorcjalny w kwocie 2500 mln USD
z dnia 11 lipca 2014 roku. Po podpisaniu umowy kredytu konsorcjalnego, z dniem 27
grudnia 2019 roku nastapi rozwigzanie umowy kredytu z 2014 roku. Kredyt zaaranzowany
zostat z grupg bankdw. Tytut gtéwnego organizatora oraz prowadzacego ksiegi otrzymaja
Bank Pekao, Intesa Sanpaolo, Banco Santander oraz Santander Bank Polska i PKO BP.

LPP Komentarz wiceprezesa - Przemystawa Lutkiewicza
Grupa LPP miata dobry sprzedazowo poczatek grudnia, teraz jest troche stabiej z powodu
niekorzystnej dla spétki pogody.

PKN Orlen PKN Orlen rozwaza budowe instalacji HVO w Ptocku
PKN Orlen rozwaza budowe w zaktadzie w Ptocku instalacji HVO (uwodornienia olejéw
roslinnych) i wdrozenie technologii uwodornienia oleju rzepakowego, oleju

posmazalniczego (UCO) Lub ich mieszanki.

PKP Cargo Komentarz prezesa - Czestawa Warsewicza
e PKP Cargo, ktdre prowadzi due diligence Hatrans i rumunskich spétek: Vest Trans
Rail, Ferest Logistics oraz Romcargounit, nadal rozglada sie za potencjalnymi
akwizycjami.
e PKP Cargo przewiduje w 2020 roku zwyzke rynku przewozow kolejowych po
szacowanym na 8-9 proc. spadku w 2019 roku.

Santander BFG wyznaczyt dla Santander Bank Polska MREL na poziomie 22,146 proc. kwoty ekspozycji
na ryzyko
Bankowy Fundusz Gwarancyjny wyznaczyt dla Santander Bank Polska na poziomie
skonsolidowanym wymoég MREL w wysokosci 15,87 proc. sumy zobowigzan ogdtem i
funduszy wtasnych (TLOF), co odpowiada 22,146 proc. kwoty ekspozycji na ryzyko (TRE).
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Bank podat, ze wymog ten powinien zostac osiggniety do 1 stycznia 2023 r. Jednoczesnie
bank otrzymat srédokresowe cele MREL, ktdre w relacji do TLOF wynosza na koniec roku
2019, 2020 oraz 2021, odpowiednio 10,37 proc., 12,202 proc. oraz 14,035 proc. natomiast w
relacji do TRE 14,474 proc., 17,031 proc. i 19,588 proc. MREL zostat wyznaczony na
podstawie danych wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2018 r. natomiast wartosci
wymaganych buforéw sg aktualne na dzien 1 stycznia 2019.

Tauron Podpisanie umowy kredytowe]

Tauron podpisat umowe kredytu z bankiem Intesa Sanpaolo na kwote 750 mln zt, z ktdrej
$rodki moga by¢ przeznaczone na pokrycie wydatkéw inwestycyjnych grupy. Wydatki
inwestycyjne Tauronu moga obejmowad szeroko rozumiang energetyke odnawialng,
dystrybucje energii elektrycznej, w tym rozbudowe i modernizacje sieci, refinansowanie
istniejacego zadtuzenia finansowego. Umowa zawiera zastrzezenie, ze kredyt nie bedzie
wykorzystany na finansowanie lub refinansowanie projektdw zwigzanych z aktywami
weglowymi.

Tauron Tauron podpisat z Rafako i Mostostalem Warszawa aneks do umowy na blok w Elektrowni
Jaworzno
Nowe Jaworzno Grupa Tauron podpisato z konsorcjum Rafako - Mostostal Warszawa aneks
do umowy na budowe bloku energetycznego o mocy 910 MWe na parametry nadkrytyczne
w Elektrowni Jaworzno Ill. Gtdwna czes$¢ negocjacji w sprawie rozszerzenia zakresu prac
przy budowie bloku energetycznego w Jaworznie zakonczyta sie w pazdzierniku. Ustalono
wtedy, ze cena netto okreslona w umowie zostanie zwiekszona o 52,3 miln zt, do 4.537,8
mln zt, a przejecie bloku do eksploatacji nastapi do 31 stycznia 2020 r. Wcze$niej
zaktadano zakoriczenie budowy w czwartym kwartale 2019 roku. Uzgodniono, ze
konsorcjum wykona dodatkowe zadania, w tym: przeprowadzi dziatania optymalizacyjne w
kierunku rozszerzenia pola paliwowego celem uelastycznienia warunkéw pracy bloku oraz
zagwarantowania spetnienia przysztych wymagan Srodowiskowych, m.in. dostarczy
dodatkowa warstwe katalizatora i instalacje dozowania addytywu do instalacji odsiarczania
spalin w celu redukcji emisji rteci. Dodatkowo konsorcjum po oddaniu bloku do eksploatacji
przeprowadzi dziatania optymalizacyjne majace na celu weryfikacje spetniania przez blok
zmienionych parametréw technicznych. Jak podat Tauron, wdrozenie zmian pozytywnie
wptynie na parametry techniczno-srodowiskowe bloku oraz umozliwi optymalizacje
kosztowa w trakcie jego eksploatacji.

Wirtualna Polska Wywiad z prezesem - Jackiem Swiderskim
Priorytetem Wirtualnej Polski jest przejecie firmy e-commerce w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej: grupa liczy na to, ze akwizycja zostanie sfinalizowana w 2020 roku.
Ze wzgledu na akwizycyjne nastawianie, zarzad WP nie chce, by spotka wyptacita
akcjonariuszom wiecej niz 1 zt dywidendy na akcje.

sWIG80 i inne +/-

Biomed-Lublin Biomed-Lublin rozszerza wspétprace z firma Alpen Pharma
Biomed-Lublin rozszerzyt podpisang z firma Alpen Pharma umowe dystrybucyjna dot.
Distreptazy o Butgarie, Chorwacje, Czechy, Wegry, Rumunie, Stowacje, Serbie oraz Malezje.
Strony uzgodnity, iz taczny minimalny wolumen produktu, jaki Biomed bedzie zobowigzany
dostarczyc, zas Alpen Pharma naby¢ w ciaggu 5 lat od jego zarejestrowania na wskazanych
rynkach, stanowic¢ bedzie rownowartosc¢ ok. 2,5 mln euro.

Polenergia Trzy farmy wiatrowe Polenergii wygraty aukcje OZE
Trzy projekty farm wiatrowych rozwijane przez spotki zalezne Polenergii wygraty aukcje
OZE. Aukcje wygrata Polenergia Farma Wiatrowa 3, rozwijajaca projekt farmy wiatrowej
Debsk o docelowej tacznej mocy 121 MW. taczny planowany wolumen sprzedazy energii
elektrycznej w ramach aukcji przez ten projekt przez okres 15 lat wynosi 3.742.022 MWh,
co stanowi ok. 70 proc. wolumenu szacowanej produkcji projektu w tym okresie. Aukcje
wygrata takze Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo, rozwijajaca projekt farmy
wiatrowej Szymankowo o docelowe] tacznej mocy 38 MW. taczny planowany wolumen
sprzedazy energii elektrycznej przez ten projekt przez okres 15 lat wynosi 1.045.305 MWh,
co stanowi ok. 60 proc. wolumenu szacowanej produkcji projektu w tym okresie. Polenergia
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Farma Wiatrowa Debice/Kostomtoty rozwija projekt farmy wiatrowej Kostomtoty o
docelowej tacznej mocy 27 MW. taczny planowany wolumen sprzedazy energii w ramach
aukcji przez ten projekt przez okres 15 lat wynosi 1.093.986 MWh, co stanowi ok. 90 proc.
wolumenu szacowanej produkcji projektu. Aukcji nie wygraty sp6tki Polenergia Farma
Wiatrowa Piekto oraz Polenergia Farma Wiatrowa 16, rozwijajace projekt farmy wiatrowe;
Piekto o tacznej mocy 13,2 MW.

Polnord

Inwestorzy wptacili ponad 75 mln zt na pokrycie akcji serii T Polnordu
Gtéwnym celem emisji jest poprawa sytuacji ptynnosciowej spotki, zabezpieczenie
biezacych potrzeb finansowych spétki, w tym sptaty czesci aktualnego zadtuzenia oraz
wsparcie dalszego funkcjonowania, w tym realizacji nowych inwestycji.

Polnord

Polnord rozpoczat negocjacje z potencjalnym inwestorem

Zarzad Polnord rozpoczat negocjacje z wegierska firma Cordia International oraz ma
udostepni¢  potencjalnemu inwestorowi dokumentacje dotyczacej spodtki. Cordia
przeprowadzi badanie due diligence Polnordu. Zarzad Polnordu podat jednoczes$nie, ze nie
zostaty podjete zadne wigzace decyzje, co do ewentualnego zaangazowania kapitatowego
Cordia International w spotke. Rozpoczecie rozmow i udostepnienie dokumentacji nie
zobowigzywato potencjalnego inwestora do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub
porozumienia. Informacja o rozpoczeciu negocjacji zostata utajniona przez Polnord 9
grudnia. W ocenie zarzadu niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby negatywnie
wptyna¢ na prowadzone rozmowy lub doprowadzi¢ do ich przerwania, a w konsekwencji
uniemozliwic¢ spétce pozyskanie inwestora finansowego. Polnord zdecydowat o ujawnieniu
informaciji w zwigzku z tym, ze nie byt w stanie dalej zapewni¢ jest poufnosci.

Polwax

Polwax rezygnuje z realizacji instalacji odolejenia, wystapi z roszczeniami do Orlenu
Polwax rezygnuje z realizacji budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych z powodu braku porozumienia z Orlen Projekt, ktory byt wykonawca tej
inwestycji. Polwax wystapi do Orlen Projekt z roszczeniami w wysokos$ci okoto 271 mln zt.
Polwax poinformowat, ze otrzymat od Orlen Projekt dwa warianty dokonczenia inwestycji,
jeden przez sam Orlen, a drugi z wykorzystaniem dostaw urzadzen i projektéw Orlenu.
Wedtug Polwaksu, w obu wariantach koszty znaczaco wrosty w stosunku do pierwotnych
wyliczen.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Piatek, 20 grudnia 2019
HELIO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018/2019.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie uméw przewidujacych zarzadzanie pomiedzy spdtka, a wszystkimi
MARVIPOL obecnymi oraz przysztymi spétkami zaleznymi, wyrazenia zgody na zawieranie uméw sprzedazy lokali przez
spétke lub spdtki zalezne na rzecz cztonkdw zarzadu oraz kadry kierowniczej.

MLPGROUP Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy w wysokosci 0,22 zt na akcje.

SYGNITY NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.
SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2018/2019.
TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2019 rok w wysokosci 0,80 zt na akcje.

Poniedziatek, 23 grudnia 2019

PHN NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii E, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii E oraz zmiany statutu.

Wtorek, 24 grudnia 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsigebiorstwa Ceramika Nowa Gala S.A. oraz
NOWAGALA . . . . .
zmiany przedmiotu dziatalnosci Ceramika Nowa Gala S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 grudnia 2019
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 48,80 48,70 48,90
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 6,20% 5,00% 4,70%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 8,00% 7,60% 7,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 50,30 51,50 51,70
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 52,40 52,10 52,20
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 43,40 44,50 4410
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 52,00 52,00 51,70
10:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) listopad 0,20% 0,40% 0,20%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 45,90 47,30 46,90
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 52,40 52,00 51,90
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 2,60% 2,60% 2,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 52,50 52,60 52,60
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 52,20 52,00 51,60
Wtorek, 17 grudnia 2019
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia pazdziernik 3,80% 3,90% 3,80%
11.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik 24,5 mld 18,7 mld 18,7 mld
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych grudzien 0,90% 0,90% 0,90%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 1,10% 0,80% -0,90%
Sroda, 18 grudnia 2019
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad -0,70% -0,60% -0,60%
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie brutto (PLN) listopad 5229,44 5213,27
10:00 Polska Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw listopad 6394,8 tys. 6383,3 tys.
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 96,30 95,50 95,10
10:00 Polska Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej grudzien 4,30 6,70
10:00 polska | \Przedzajacy wskaznik ufnosci grudzied  -80,00% 2,20
konsumenckiej
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (m/m) listopad 0,20% 0,20% -0,20%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 1,50% 1,40% 1,50%
10:30  WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad 0,50% 0,80% 0,80%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) listopad 1,00% 1,00% 0,70%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) listopad 2,20% 2,20% 1,90%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien —l,OSEkan -1,9 min brk 0,8 mln brk
Czwartek, 19 grudnia 2019
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) listopad -5,80% 7,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 1,40% 0,00% 3,50%
10:30 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -0,60% 0,30% 0,00%
10:30  WILk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 1,00% 2,10% 3,10%
13:00 WLk. Brytania Stopa procentowa grudzien 0,75% 0,75% 0,75%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP grudzieni
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) [ kw. -124,1 mld -122,1 mld -125,2 mld
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien 30,00% 8,00 10,40
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 234 tys. 225 tys. 252 tys.
16:00 USA 'C”Oi]?ﬁevgz‘;aégmw wyprzedzajacych - listopad 0,00% 0,10% -0,20%
Piatek, 20 grudnia 2019
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 0,50% 0,20%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 0,50% 0,50% 0,40%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdéw - GfK styczen 9,60 9,80 9,70
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad -1,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 7,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 4,80% 5,40%
10:30  WLk. Brytania PKB s.a., fin. (k/k) 1 kw. 0,30% -0,20%
10:30  WLk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) 1 kw. 1,00% 1,30%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad -3,00%
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. 1 kw. 2,10% 2,00%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. 1 kw. 2,90% 4,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. grudzien 99,20 96,80

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktdw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej cze$ci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci
wptacony.
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