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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 00 LD L I
WIG 57 169,88 -0,10% -2,86% -0,90%
Po stabym poczatku sesji w Srode w Warsza\l/vle, kiedy to gtowny indeks WIG20 wyraznie WIG20 213185 -0,02% -4.40% -6,36%
tracit, w kolejnych godzinach kupujacy powrdcili na parkiet, co w konsekwencji pozwolito WIG40 382870 0.39% 0.81% 2 06%
na zakoriczenie dnia z neutralnym wynikiem -0,02%. Co warte zwrécenia uwagi, drugi m ’ Rt O TR
dzien z rzedu WIG20 pozostaje silniejszy niz niemiecki DAX30, gdzie wczoraj stracit on sWIG80 1189260 0,25% 2,48% 12,50%
0,49%, a we wtorek 0,89%. Pozytywnie w WIG20 wyrézniat sie CD Projekt (+2,09%) oraz WIG20 USD 554,83 -0,70% -3,71% -8,31%
PZUk (+1,34‘f;), ktére (miaty r;ajwiekszy d(odatni )vvp{ytvv na indefst.)z drudgiij str(t))ny na catym WIG20 TR 3881,24 -0,02% -4,40% -3.42%
rynku cigzyt KGHM (-2,31%) oraz LPP (-1,80%). Relatywnie stabiej radzity sobie ponownie
Srednie spotki (mWIG40 -0,39%) przy sile segmentu matych spétek (sWIG80 +0,25%). LAGEELIE 00 LD L I
Srodowa sesja byta kolejng charakteryzujaca sie wysokimi obrotami, ktdre wyniosty 907 S&P500 319114 -0,04% 2,21% 27,30%
mln zt. Nalezy mie¢ na uwadze, iz biezacy tydzied mija w rytmie oczekiwania na Nasdaq C. 8 827,73 0,05% 3,25% 33,00%
rozliczenie kontraktéw terminowych w pigtek. Nastepnie inwestorédw czeka okres DAX 13 222,16 -0,49% 0.11% 25,20%
s’wiatec;ny, Ktéry ozlnacza zdecydqwany spadek oblrot.dw. Powstzg ozn.acza, ze czekajaf CAC40 5 959,60 -0,15% 0,50% 26,00%
nas dwie wazne sesje w Warszawie, po czym przyjdzie czas oczekiwania na nowy rok i
nowe rozdanie na parkiecie. FTSE250 21 663,13 -0,12% 5,98% 23,80%
BUX 45 656,80 1,38% 4,08% 16,70%
Wsréd danych makro w dniu wczorajszym warto zwrdci¢ uwage na poprawe nastrojow IBEX 962180 0.06% 393% 12 70%
wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw, na co wskazaty grudniowe dane instytutu IFO. Indeks A oao o o
IFO wynidst 96,3 pkt. wobec prognoz na poziomie 95,5 pkt. Wszystkie sposréd 3 NIKKEI 23 864,85 0,29% 248% 19,20%
komponentéw odnotowaty wyzszy wynik niz w poprzednim miesiacu. W najwiekszym OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
stopniu poprawity sie oczekiwania co do przysztosci - wzrost o 1,5 pkt. W podziale na Polska 2,036 2,8 pb -4,8 pb -80,3 pb
branze najlepsze nastroje utrzymuja sie w sektorze ustug natomiast najgorsze w USA 1919 4.4 pb 10,2 pb -76,7 pb
przemysle. Nadzieje zwiazane z poprawa relacji w $wiatowym handlu sprzyjaja odbiciom ) ) )
rentownos$ci na rynkach obligacji. W $rode rentownos$¢ niemieckich 10-letnich papieréw Niemcy 0252 44 pb 98 pb 678 pb
dtuznych wzrastata do -0,27%. Natomiast rentownos¢ amerykariskich 10-letnich obligacji WALUTY Kurs 1D M YTD
wahata sie w okolicach 1,89%. Nieznacznie ostabit sie ztoty, a kurs EURPLN wzrdst EUR/PLN 42666 0,15% -0,69% -0,55%
powyzej 4,27. Opublikowane wczoraj dane o zatrudnieniu w sektorze przedsiebiorstw nie USD/PLN 38382 0.49% -108% 2 60%
miaty istotnego‘ wptywu na Wa‘rtos'c' ztotego. ZlaFrUQnienie wzrosto o 2,6% w Uj’eciu CHE/PLN 3:9147 0:44% -0:18% 2:75%
rocznym natomiast wynagrodzenia wzrosty wolniej niz zaktadat konsensus - o 5,3% r/r
wobec oczekiwanych 5,9% r/r. GBP/PLN 50211 0,11% -0,08% 5,23%
EUR/USD 1,1116 -0,33% 0,40% -3,06%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USD/PY 109,58 0.06% 0.84% “012%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Na v@rgawskim park.iecie lspodzie‘\‘/vamy sie EJtrzyma.nia wysokiegolpolziomtlj obrotéw wraz Brent ($/bbl) 66,17 0.11% 5.97% 23.00%
z zblizajacym sie rozliczeniem serii kontraktdw terminowych w dniu jutrzejszym. Rosnace bbL. ) ) )
prawdopodobieristwo wystapienia korekty na rynku amerykanskim i relatywna stabo$¢ WTI ($/bbD) 60,85 -0,03% 6,49% 34,00%
niemieckiego parkietu powinny przetozy¢ sie na ostabienie oczekiwan wzgledem wzrostéw Ztoto ($/ozt) 147870 -0,13% 0,46% 15,40%
w Warszawie. MiedZ (c/Lb) 281,25 -0,04% 7,35% 6,90%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18122019
WZROSTY SPADKI
15% CDRL 7,92% CIGAMES -4,66%
GRODNO 5,70% AMREST -4,17%
10% NORTCOAST 4,44% MEDICALG -3,76%
[2DEV 3,45% GETINOBLE -3,40%
% NEWAG  2,90% ZPUE -316%
0% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 907,18 50,54% 49,10%
)
% NAIWIEKSZE OBROTY 18.12.2019
109 Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
’ pPzU 134,15 6171 1,34%
15% PKOBP 132,03 5982 0,23%
- 0
gru-18 PEKAO 115,14 2792 0,80%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO CDPROJEKT 72,15 3816 2,09%
PKNORLEN 58,75 3613 -0,28%
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Cyfrowy Polsat

Polkomtel porozumiat sie z Huawei ws. zakoriczenia wspétpracy

Polkomtel, spétka zalezna Cyfrowego Polsatu, podpisat porozumienie z Huawei Polska o
zakoriczeniu wspotpracy, w ktérym zobowigzat sie do zaptaty ok. 30 mln zt na rzecz
Huawei. Umowa miedzy spétkami z 23 czerwca 2016 r. dotyczyta wdrozenia systemu BES
wraz z zapewnieniem wsparcia i rozwoju.

Cyfrowy
Polsat/Asseco
Poland

Cyfrowy Polsat chce kupi¢ 21,95 proc. akcji Asseco Poland

Cyfrowy Polsat chce kupi¢ do 21,95 proc. akcji Asseco Poland, po 65 zt za akcje. Spdtki nie
planuja potaczenia i beda dziataty autonomicznie, ale ich potencjat ma umozliwi¢
stworzenie oferty ustug telekomunikacyjnych i informatycznych. Obecnie Cyfrowy Polsat
posiada pakiet 1,05 proc. akcji Asseco Poland. Rozpoczecie przyjmowania zapisow nastapi
19 grudnia, a zakoriczenie 23 grudnia 2019 roku. Nabycie akcji Asseco zostanie
sfinansowane ze srodkéw wtasnych Cyfrowego Polsatu lub Srodkéw dostepnych w ramach
zadtuzenia finansowego. Przy zatozeniu objecia catego pakietu akcji wartos¢ transakcji
wyniesie okoto 1,18 mld zt. W przypadku ztozenia w ramach zaproszenia ofert sprzedazy
na liczbe akcji Asseco Poland wieksza niz 18.054.800 zarzad Cyfrowego Polsatu zapewni
udziat innego podmiotu lub podmiotéw kontrolowanych przez Zygmunta Solorza, ktdre
nabeda akcje w liczbie przewyzszajacej liczbe podang powyzej, na ktdre ztozono oferty
sprzedazy. Po realizacji zaproszenia, w zaleznosci od jego wynikéw, Cyfrowy Polsat
zamierza prowadzi¢ z Adamem Goralem, jednym z gtéwnych akcjonariuszy i prezesem
Asseco Poland, negocjacje w celu zawarcia umowy akcjonariuszy Asseco Poland. Adam
Goral bedzie odpowiadac¢ za strategie Grupy Asseco oraz wszelkie decyzje zwiagzane z jej
organizacja.

Grupa Azoty

Grupa Azoty uruchomita wytwérnie tworzyw modyfikowanych za 100 mln z¢

Grupa Azoty Compounding uruchomita wytwornie tworzyw modyfikowanych o mocy
produkcyjnej 50 tys. ton rocznie. Wytwornia powstata w ciggu 1,5 roku, a budzet inwestycji
wyniost 100 mln zt. Partnerem biznesowym i technologicznym projektu jest niemiecka
firma Akro Plastic GmbH. Poprzez modyfikacje wytwarzanego w Tarnowie poliamidu oraz
innych tworzyw w wytworni beda powstawaty specjalistyczne tworzywa modyfikowane
wykorzystywane m.in. w branzy motoryzacyjnej, przemysle maszynowym, w budownictwie,
elektronice i produkeji artykutdw gospodarstwa domowego.

Grupa Kety

Kety szacuja, ze zysk netto grupy w IV kw. '19 wyniesie ok. 49 mln zt

Kety szacuja, ze zysk netto grupy w IV kwartale 2019 r. wyniesie ok. 49 mln zt, co oznacza
spadek o 18 proc. rdr. W catym 2019 roku zysk wyniesie okoto 282 mln zt, bedzie wiec 0 8
proc. wyzszy niz zaktadata prognoza spétki. Wedtug szacunkdéw, skonsolidowane przychody
ze sprzedazy wyniosg 738 mln zt (spadek o 3 proc.), a skonsolidowany zysk operacyjny
osiggnie 68 mln zt, co oznacza wzrost o 15 proc. Skonsolidowany zysk na poziomie EBITDA
wzrosnie z 92 mln zt w zesztym roku do 104 mln zt w roku biezacym (+13 proc.). Wedtug
szacunkow spotki wartos¢ przychoddw ze sprzedazy w 2019 roku stanowi 99 proc.
wczesniejszej prognozy, EBITDA to 104 proc. tej prognozy, a EBIT oraz zysk netto - 108
proc.

ISW

RN ISW odwotata z zarzadu Tomasza Sledzia, petniacym obowiazki zostat Artur Dyczko
Rada nadzorcza JSW odwotata z zarzadu spotki Tomasza Sledzia petnigcego funkcje
zastepcy prezesa ds. Technicznych i petnigcym obowigzki zostat Artur Dyczko do dnia
powotania zastepcy prezesa ds. Technicznych. JSW podata, ze w tym okresie Artur Dyczko
pozostaje rdwniez zastepca prezesa ds. Strategii i Rozwoju.

ISW

JSW uruchomita w grudniu kolejne dwie Sciany wydobywcze

W kopalniach Jastrzebskiej Spétki Weglowej uruchomiono w grudniu kolejne dwie $ciany.
Spdtka podata, ze pierwsza ze $cian zostata uruchomiona w kopalni Pnidwek w
Pawtowicach. Sciana C-4 jest eksploatowana w poktadzie 404/2, ma dtugo$¢ 230 metréw i
wybieg siegajacy prawie 960 metrdw. Ilos¢ wegla koksowego do wyfedrowania to ponad
750 tysiecy ton. Dobowe wydobycie zaplanowano na poziomie 3 tysiecy ton. Sciana bedzie

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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eksploatowana do stycznia 2022 roku. Kolejng $ciane uruchomiono w Ruchu Borynia kopalni
zespolonej w poktadzie 409/1-2. Sciana B-31 ma dtugos$¢ 210 metréw. Jej wybieg wynosi
760 metrdw, a jej zasoby siegajg ponad 615 tysiecy ton dobrej jakosci wegla. Dobowe
wydobycie ma wynosi¢ 3 tysigce ton. Zakoriczenie fedrowania $ciany zaplanowano na
listopad 2020 roku. Aktualnie w kopalniach JSW wegiel wydobywany jest z 27 $cian.

LPP Komentarz wiceprezesa - Przemystawa Lutkiewicza
Grupa LPP miata dobry sprzedazowo poczatek grudnia, teraz jest troche stabiej z powodu
niekorzystnej dla spétki pogody.

PKN Orlen PKN Orlen rozwaza budowe instalacji HYO w Ptocku
PKN Orlen rozwaza budowe w zaktadzie w Ptocku instalacji HVO (uwodornienia olejow
roslinnych) i wdrozenie technologii uwodornienia oleju rzepakowego, oleju
posmazalniczego (UCO) lub ich mieszanki.

Santander BFG wyznaczyt dla Santander Bank Polska MREL na poziomie 22,146 proc. kwoty ekspozycji
na ryzyko

Bankowy Fundusz Gwarancyjny wyznaczyt dla Santander Bank Polska na poziomie
skonsolidowanym wymog MREL w wysokosci 15,87 proc. sumy zobowigzan ogotem i
funduszy witasnych (TLOF), co odpowiada 22,146 proc. kwoty ekspozycji na ryzyko (TRE).
Bank podat, ze wymodg ten powinien zostac osiggniety do 1 stycznia 2023 r. Jednoczesnie
bank otrzymat srédokresowe cele MREL, ktére w relacji do TLOF wynosza na koniec roku
2019, 2020 oraz 2021, odpowiednio 10,37 proc., 12,202 proc. oraz 14,035 proc. natomiast w
relacji do TRE 14,474 proc., 17,031 proc. i 19,588 proc. MREL zostat wyznaczony na
podstawie danych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. natomiast wartosci
wymaganych buforéw sg aktualne na dzien 1 stycznia 2019.

Wirtualna Polska Wywiad z prezesem - Jackiem Swiderskim
Priorytetem Wirtualnej Polski jest przejecie firmy e-commerce w regionie Europy
Srodkowo-Wschodniej: grupa liczy na to, ze akwizycja zostanie sfinalizowana w 2020 roku.
Ze wzgledu na akwizycyjne nastawianie, zarzad WP nie chce, by spotka wyptacita
akcjonariuszom wiecej niz 1 zt dywidendy na akcje.

sWIG80 i inne +/-

MLP Group MLP Group ma program emisji obligacji o wartosci do 60 mln euro
MLP Group zdecydowat o ustanowieniu programu emisji obligacji w wielu seriach do kwoty
60.000.000 euro. Spotka podata, ze obligacje te beda obligacjami niezabezpieczonymi.
Okres zapadalnosci obligacji wyemitowanych w ramach programu bedzie nie dtuzszy niz
10 lat Obligacje zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego
przez GPW.

Quercus Lek Onko BCG 100 Biomedu Lublin dopuszczony do obrotu na Malcie
Plan Quercusa zaktada pozyskanie netto w przysztym roku 500 mln zt aktywdw. Jednym z
istotnych wyzwan w realizacji celu moze by¢ utrzymujaca sie niepewnos¢ wokoét rozliczen
TFI z dystrybutorami ich produktdw - skomentowat Sebastian Buczek, prezes Quercus TFI.

Sygnity Grupa Sygnity miata 18,5 mln zt zysku netto w roku finansowym 2018/19

Grupa Sygnity wypracowata w roku finansowym 2018/2019 zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej w wysokos$ci 18,5 mln zt. Rok wczesniej zysk netto grupy siegnat 0,1 miln zt.
Informatyczna spétka w roku finansowym 2018/2019 wypracowata 234,6 miln zt
skonsolidowanych przychoddw (-9 proc. r/r) i 29,4 mln zt zysku operacyjnego, wobec
zesztorocznego wyniku w tym samym okresie w wysokosci 3,4 mln zt. W komentarzu
zarzad Sygnity podat ze wyniki mogty by¢ lepsze, ale w czwartym kwartale zawigzano
tacznie 14 mln zt rezerwy na poczet sporu z podwykonawcg i ewentualne odsetki. Po
oczyszczeniu EBIT spdtki w ostatnich trzech miesigcach roku wynidstby 12 min zt, a zysk
netto 5,4 mln zt.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data

Ticker Wydarzenie

Czwartek, 19 grudnia 2019

ENEA NWZA ws. zasad ksztattowania wynagrodzen cztonkéw zarzadu oraz cztonkéw RN.

NWZA ws. rozporzadzenia sktadnikami aktywow trwatych, zasad i trybu zbywania sktadnikéw aktywdéw
trwatych, zasad postepowania przy zawieraniu uméw, obowigzku przedktadania sprawozdania ze stosowania

KGHM dobrych praktyk, wprowadzenia w spétkach wobec ktdrych spétka jest przedsiebiorcg dominujacym zasad
wymienionych w ustawie o zasadach zarzadzania mieniem panstwowym, zmian w sktadzie RN.

ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2019 rok w wysokosci 0,06 USD na akcje.

GETBACK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2018 oraz dalszego istnienia spotki.

MLPGROUP Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,22 zt na akcje.

NWZA ws. aktualizacji ceny emisyjnej akcji serii £, zmiany statutu oraz zmiany tresci Regulaminu Walnego

NEUCA Zgromadzenia.

Piatek, 20 grudnia 2019

HELIO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2018/2019.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umow przewidujacych zarzadzanie pomiedzy spétka, a wszystkimi
MARVIPOL obecnymi oraz przysztymi spétkami zaleznymi, wyrazenia zgody na zawieranie umow sprzedazy lokali przez
spotke lub spdtki zalezne na rzecz cztonkdw zarzadu oraz kadry kierowniczej.

MLPGROUP Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy w wysokosci 0,22 zt na akcje.

SYGNITY NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.
SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2018/2019.
TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2019 rok w wysokosci 0,80 zt na akcje.

Poniedziatek, 23 grudnia 2019

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii E, pozbawienia

PHN dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii E oraz zmiany statutu.

Wtorek, 24 grudnia 2019

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Ceramika Nowa Gala S.A. oraz

NOWAGALA zmiany przedmiotu dziatalnosci Ceramika Nowa Gala S.A.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 grudnia 2019
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 48,80 48,70 48,90
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 6,20% 5,00% 4,70%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 8,00% 7,60% 7,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 50,30 51,50 51,70
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 52,40 52,10 52,20
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 43,40 44,50 4410
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 52,00 52,00 51,70
10:00 Wtochy Inflacja CPI, fin. (r/r) listopad 0,20% 0,40% 0,20%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 45,90 47,30 46,90
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 52,40 52,00 51,90
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 2,60% 2,60% 2,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, wst. grudzien 52,50 52,60 52,60
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, wst. grudzien 52,20 52,00 51,60
Wtorek, 17 grudnia 2019
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia pazdziernik 3,80% 3,90% 3,80%
11.00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik 24,5 mld 18,7 mld 18,7 mld
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych grudzien 0,90% 0,90% 0,90%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 1,10% 0,80% -0,90%
Sroda, 18 grudnia 2019
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad -0,70% -0,60% -0,60%
10:00 Polska Przecietne wynagrodzenie brutto (PLN) listopad 5229,44 5213,27
10:00 Polska Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw listopad 6394,8 tys. 6383,3 tys.
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 96,30 95,50 95,10
10:00 Polska Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej grudzien 4,30 6,70
10:00 Polska X\(’)yn ZLZ;%??E;ZT wskaznik ufnosci grudzier  -80,00% 2,20
10:30  WILk. Brytania Inflacja CPI (m/m) listopad 0,20% 0,20% -0,20%
10:30  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 1,50% 1,40% 1,50%
10:30  WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad 0,50% 0,80% 0,80%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) listopad 1,00% 1,00% 0,70%
14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) listopad 2,20% 2,20% 1,90%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien —l,OSEkan -1,9 min brk 0,8 mln brk
Czwartek, 19 grudnia 2019
10:00 Polska Produkcja przemystowa (m/m) listopad 7,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 0,00% 3,50%
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,30% -0,10%
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 2,10% 3,10%
13:.00  WLk. Brytania Stopa procentowa grudzien 0,75% 0,75%

14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP grudzien

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -122 mld -128,2 mld
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien 8,00 10,40
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 252 tys.
16:00 USA E”O%]?Zie‘“r]’zga;g;‘c’lw wyprzedzajacych - listopad 0,10% -0,10%
Piatek, 20 grudnia 2019

0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 0,20%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 0,50% 0,40%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdéw - GfK styczen 9,80 9,70
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad -1,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 7,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 4.80% 5,40%
10:30  WLk. Brytania PKB s.a., fin. (k/k) 1 kw. 0,30% -0,20%
10:30  WILk. Brytania PKB s.a., fin. (r/r) 1 kw. 1,00% 1,30%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad -3,00%
14:30 USA PKB (annualizowany), fin. 1 kw. 2,10% 2,00%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana), fin. 1 kw. 2,90% 4,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. grudzien 99,20 96,80

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnodci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktdw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy transakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci
wptacony.
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