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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Ostatnie dwie sesje na rynkach bazowych przebiegaty pod dyktando podazy, przy
czym nadal byta obserwowana $wiateczno-noworoczna atmosfera w postaci
nizszych obrotéw oraz zmiennosci. Mimo przewagi sprzedajacych w ostatnich
dniach 2019 roku, caty ubiegty rok inwestorzy moga zaliczy¢ do bardzo udanych.
Mimo cigzacej niepewnosci (brexit, USA-Chiny) gtdwne indeksy $wiatowe zaliczyty
dwucyfrowe stopy zwrotu, a w przypadku DAX, CAC, S&P500 mowa o przyrostach o
blisko 30%.

Zgodnie z oczekiwaniami, ostatnia sesja w 2019 roku na warszawskiej gietdzie nie
przyniosta wiekszych zmian. WIG20 stracit 0,08% przy bardzo niskich obrotach na
poziomie nieprzekraczajacym 330 mln PLN. Co istotne, podabnie jak na poprzedniej
sesji, podczas handlu notowania docieraty w okolice 2160 pkt., niemniej dalsza czes¢
handlu przyniosta przewage podazy a indeks koriczyt sesje w okolicach 2150 pkt.,
ktéry obecnie stanowi wyrazny opdr przed ruchem na pétnoc. Nalezy przy tym
zaznaczy¢ relatywna site warszawskich blue chipéw na tle indekséw bazowych -
otéz mocnym wsparciem dla rynkéw rozwijajacych sie, a do takich nadal zaliczana
jest gietda w Warszawie, okazata sie dalsza deprecjacja dolara amerykanskiego,
ktérego indeks podczas poniedziatkowej sesji dotart do najnizszego poziomu od
ponad 4 miesiecy.

Na uwage zastuzyt z kolei indeks najmniejszych spétek. W poniedziatek sWIG80
wzrést ponad 0,50% i tym samym pokonat opdr na poziomie 12 000 pkt. ktéry
wyznaczat szczyt z lipca ubiegtego roku. Obecnym celem dla najmniejszych spétek
bedzie poziom 0 300 pkt. wyzej.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Stopniowo rynki powracaja do pos$wigtecznej codziennosci, a wsparciem dla
wdrozenia sie bedzie dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne zawierajace finalne
odczyty wskaznikéw PMI za grudzien. Na tapete powrdca réwniez z pewnoscig
tematy geopolityczne. Wedtug doniesien medialnych, w pierwszych dniach stycznia
do USA ma uda¢ sie wicepremier Chin celem oficjalnego podpisania umowy
pierwszej fazy. Z drugiej strony, tuz przed Sylwestrem na rynku pojawity sie
informacje jakoby premier Johnson mdgt zmieni¢ swoje postanowienie o braku
mozliwosci przedtuzenia okresu przejsciowego na wyjscie z UE. Zapowiada sie zatem
interesujacy poczatek roku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 57 832,88 -0,08% 1,70% 0,25%
WIG20 2 150,09 -0,08% 1,31% -5,56%
mWIG40 3908,20 -0,19% 2,87% -0,03%
sWIG80 12 044,34 0,51% 1,88% 13,90%
WIG20 USD 566,54 0,37% 3,18% -6,37%
WIG20 TR 3914,45 -0,08% 1,31% -2,60%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 3221,29 -0,58% 3,45% 28,50%
Nasdaq C. 8 945,99 -0,67% 4,41% 34,80%
DAX 13 249,01 -0,66% 2,19% 25,50%
CAC40 5982,22 -0,91% 3,38% 26,50%
FTSE250 21 936,26 -0,56% 5,97% 25,30%
BUX 46 082,82 0,21% 6,25% 17,70%
IBEX 9 612,60 -0,91% 4,98% 12,60%
NIKKEI 23 656,62 -0,76% 0,54% 18,20%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 2,107 3,5 pb 6,3 pb -732 pb
USA 1,884 0,7 pb 6,2 pb -80,2 pb
Niemcy -0,186 6,9 pb 187pb  -61,2pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 4,2543 -0,16% -0,76% -0,83%
USD/PLN 3,7984 -0,38% -1,85% 1,53%
CHF/PLN 3,9201 0,20% 0,43% 2,89%
GBP/PLN 4,9841 -0,03% -0,49% 4,46%
EUR/USD 1,1200 0,22% 1,12% -2,33%
USD/IPY 108,88 -0,51% -0,16% -0,75%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 66,67 -2,19% 9,44% 23,90%
WTI ($/bbl) 61,68 -0,06% 10,20% 35,80%
Ztoto ($/0zt) 151860 0,03% 3,36% 18,50%
MiedZ (c/Lb) 283,35 0,14% 6,90% 7,70%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.12.2019
WZROSTY SPADKI
COMP 11,49% ELBUDOWA -9,88%
NORTCOAST 9,40% UNICREDIT -4,39%
MLSYSTEM 5,24% MOL -4,25%
PGSSOFT 4,81% NETIA -3,91%
PKPCARGO 4,17% LSISOFT -3,80%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 423,07 55,97% 41,50%
NAJWIEKSZE OBROTY 30.12.2019
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 44,87 2 473 0,65%
PzZU 37,22 1618 -0,67%
PKNORLEN 37,16 2350 -0,14%
PKOBP 36,40 2271 -0,23%
JSW 21,05 3381 3,79%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Amica Wywiad z zarzagdem
Grupa Amica chce w 2020 roku zwiekszy¢ naktady na inwestycje do okoto 95 miln zt z 60
mln zt w 2019 roku.
"W 2020 roku planujemy zainwestowac okoto 95 mln zt. Z planowanego przysztorocznego
budzetu, na rozwdj mocy produkcyjnych z 6 tys. do 6,5 tys. sztuk dziennie powinno trafi¢
okoto 25 miln zt, na automatyzacje 15 mln zt, na IT okoto 25 mln zt, inwestycje
odtworzeniowe to 10 mln zt, a rozwdj produktéw to okoto 10 mln zt".
"Oprocz catego spektrum inwestycji w automatyzacje, digitalizacje i IT, a takze w rozwdj
mocy produkecyjnych, rozpoczynamy takze projekt kogeneracyjny - bardzo ciekawy z wielu
wzgleddw. Kogeneracyjny blok gazowy zapewni nam pokrycie 30 proc. zapotrzebowania na
energie elektryczng w fabryce we Wronkach. Warto$¢ projektu to 4,2 mln zt, w tym 1,9 mln
zt otrzymamy z dotacji NFOSIGW. Uruchomienie kogeneracji powinno nastapi¢ do konca
2020 roku, a poza efektem proekologicznym bedziemy rowniez realizowac oszczednosc
kosztowa".
"Przetomowym rokiem pod wzgledem inwestycji bedzie 2021. Wdwczas bedziemy
podejmowaé decyzje o inwestycji w moce wytworcze, ktdra pozwoli nam zwiekszyc
produkcje do 8 tys. sztuk dziennie. Budzet inwestycyjny w 2021 roku powinien juz
przekroczy¢ 100 mln zt".

BNP Paribas Polska  Zwiekszenie 0 20,8 mln zt rezerwy na zwrot prowizji przy sptacie kredytu
BNP Paribas Bank Polska utworzyt 20,8 mln zt rezerwy na proporcjonalny zwrot prowizji w
zwigzku z wyrokiem Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. taczna kwota rezerw -
zaksiggowanych przez bank w 2019 roku w zwigzku z wyrokiem TSUE wzrosta tym samym
do 69,6 mln zt.

Bogdanka Wydobycie wegla ze zt0za K-6 i K-7
Bogdanka planuje w pierwszej fazie, w perspektywie kilku lat, rozpocza¢ wydobycie wegla
ze ztoza K-6 i K-7 w oparciu o istniejaca infrastrukture w Polu Stefandw.
Bogdanka otrzymata od Ministra Klimatu koncesje na wydobycie wegla kamiennego ze
ztoza "K-6 i K-7" w obszarze gorniczym "Cycow", 0 zasobach operatywnych na poziomie ok.
66 mln ton. Spotka zawarta juz takze umowe o0 uzytkowanie gérnicze ztoza.
Ztoze K-6 i K-7" graniczy bezposrednio z obszarem ,Puchaczéw V", eksploatowanym
obecnie przez Bogdanke.
"Otrzymanie koncesji na wydobycie wegla kamiennego ze ztoza +K-6 i K-7+ zwieksza baze
zasobowa Bogdanki oraz daje nam mozliwos¢ lepszego dtugoterminowego planowania
produkcji"

Enea Nowe rezerwy
Enea utworzy w IV kwartale 2019 r. rezerwe na umowy rodzace obcigzenia w segmencie
obrotu, ktdra zostata wstepnie oszacowana na poziomie od 70 do 147 mln zt. Konieczno$¢ -
zawigzania rezerwy wynika z oceny wptywu taryfy energetycznej zatwierdzonej w
poniedziatek przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Enea, Bogdanka Wartod¢ uméw
Bogdanka zawarta ze sp6tka Enea Wytwarzanie aneks do umowy wieloletniej, na podstawie
ktorego jej warto$¢ w latach 2017-2036 wyniesie 17,22 mld zt netto, czyli 4,8 proc. wiecej
niz podawano wczesniej.
Bogdanka podata, ze w okresie 2020 - 2036 warto$¢ umowy wieloletniej wyniesie 14,04
mld zt netto.
"Przedmiotowy aneks okreSla warunki dostaw wegla energetycznego, w tym
zaktualizowane wolumeny ilosciowe dla lat 2020 - 2025 oraz ceng sprzedazy wegla w roku
2020 do Enea Wytwarzanie sp. z 0. 0

Energa Nowe rezerwy
Energa po zatwierdzeniu przez Urzad Regulacji Energetyki taryfy dla energii elektrycznej -
dla klientéw grup taryfowych G na 2020 rok zdecydowata o utworzeniu rezerwy w linii

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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biznesowej sprzedaz na umowy rodzace obcigzenia w wysokosci 125 mln zt. Rezerwa
zostanie wykazana w sprawozdaniu za 2019 rok.

PKP Cargo Dane operacyjne za 11.2019
Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardw wg masy spadt w okresie 1-X| 2019 r. do
40,54 proc. catego rynku wobec 43,63 proc. w okresie I-XI 2018 roku.
Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo spadt w ciggu 11 miesiecy do 44,14 proc.
rynku wobec 48,37 proc. w analogicznym okresie ubiegtego roku.
UTK podat, ze w okresie 11 miesiecy kolejami przewieziono 218,93 mln ton tadunkdw, o
5,18 proc. mniej rdr.
Wykonana praca przewozowa w tym okresie wyniosta 51,8 mld tonokilometréw, o 5,76
proc. mniej rdr.

Polenergia Odpis
Polenergia dokona w skonsolidowanych wynikach za IV kwartat 2019 r. odpisu
aktualizacyjnego w szacunkowej wysokosci ok. 16 mln zt w odniesieniu do spdtki Polenergia _
Farma Wiatrowa Badecz.
Odpis ma charakter niegotowkowy. Obcigzy wynik operacyjny grupy Polenergia, pozostanie
bez wptywu na wynik EBITDA.

sWIG80 i inne +/-

Braster Uchwata w sprawie emisji akcji
Walne zgromadzenie Brastera przyjeto w poniedziatek uchwate w sprawie emisji do 29,7
mln akcji serii N, ktére majg by¢ przyznane posiadaczom obligacji spotki.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego ma nastapi¢ poprzez emisje nie wiecej niz
29,7 mln akcji serii N. Projekt uchwaty zaktadat emisje do 17,98 mln akcji.
Akcje maja by¢ wydane posiadaczom imiennych obligacji spotki serii B4, B5, B6, B7 i BS.

Elektrobudowa Pozew przeciwko PKN Orlen
Elektrobudowa ztozyta do Sadu Arbitrazowego przy Stowarzyszeniu Inzynieréw Doradcow i
RzeczoznawcOw pozew przeciwko PKN Orlen na taczng kwote ok. 103,9 mln zt oraz ok.
11,5 mln euro. +
"Przedmiotem pozwu nie zostata przy tym objeta czes¢ wynagrodzenia w wysokosci ok.
14,63 mln zt oraz ok. 2,94 mln euro, dla ktérych to kwot procedura zwolnienia zostata
przewidziana porozumieniem pomiedzy PKN Orlen a Spotka z dnia 8 listopada 2019 r."

Oponeo.pl Srodki ze sprzedazy Autocentrum.pl
Oponeo. pl planuje srodki ze sprzedazy Autocentrum. pl przeznaczy¢ na rozwoj dziatalnosci
operacyjnej.
"Zaktadamy dalszy rozwdj dziatalnosci operacyjnej tj. sprzedazy opon i felg na rynku
krajowym i rynkach zagranicznych przy jednoczesnym podazaniu za najnowszymi,
Swiatowymi trendami na rynku e-commerce. Chcemy wykorzysta¢ na ten cel m.in. srodki
finansowe pozyskane ze sprzedazy spotki Autocentrum. pl S.A. w IV kwartale tego roku".
Pod koniec pazdziernika Oponeo. pl sprzedato spétce Wirtualna Polska Media 5 mln akgji
Autocentrum. pl, stanowigcych 100 proc. kapitatu zaktadowego, za 9,35 mln zt.

Rafako Aktualizacja marz na kluczowym kontrakcie
Spétka zalezna Rafako zrewidowata budzet kontraktu na budowe bloku energetycznego w
Elektrowni Jaworzno i prognozuje, ze w 2019 roku poniesie 155,8 mln zt straty finansowe;j.
Dodano, ze po rewizji budzetu oczekiwana marza z kontraktu zostata obnizona do ok. 5
proc. -
W komunikacie podano, ze prognozowana strata spotki EOO3B7, realizujacej kontrakt w
Elektrowni Jaworzno, wynika z przedtuzenia terminu realizacji projektu. Dodano, ze w toku
negocjacji Rafako uzyskato ponad 30 proc. wnioskowanej kwoty, ktdra miata pokry¢ koszty
wydtuzenia kontraktu.

Ryvu Therapeutics Projekt wybrany przez NCBiR
Projekt onkologiczny Ryvu Therapeutics zostat wybrany przez NCBIR do dofinansowania w +

ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Catkowita warto$¢
projektu to 55,4 mln zt, a rekomendowana warto$¢ dofinansowania wynosi 32,8 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Dofinansowanie dotyczy¢ ma "rozwoju terapii celowanych opartych na mechanizmie
syntetycznej letalnosci w onkologii".

Trakcja Nowy kontrakt
Litewska spotka zalezna Trakcji - AB Kauno tiltai - podpisata z Kolejami Litewskimi umowe
0 tacznej wartosci 198,9 mln PLN.
Umowa dotyczy wykonania robét budowlanych "Budowa drugiego odcinka drogi kolei
Plunge-Sateikiai" +
Data rozpoczecia robdt przypada w ciagu 14 dni po wejsciu w zycie umowy.
"Umowa wejdzie w zycie z chwilg jej podpisania, ztozenia gwarancji bankowej,
ubezpieczenia i ztozenia dokumentu potwierdzajacego rejestracje podatku VAT w Republice
Litewskiej"

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYINYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker

Wydarzenie

$roda, 1 stycznia 2020

Czwartek, 2 stycznia 2020

Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w

LIVECHAT wysokosci 0,60 zt na akcje.
ORIONINV Dziert wykupu akcji przez porozumienie akcjonariuszy spétki po cenie 8,30 zt za akcje.
URSUS NWZA ws. zmiany statutu.
Piatek, 3 stycznia 2020
BRASTER Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.228.018 akcji zwyktych na okaziciela serii L.
VANTAGE Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 11,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TAG

Beteiligungs- und Immobilienverwaltungs GmbH.

Poniedziatek, 6 stycznia 2020

FON

NWZA ws. zmiany statutu oraz obnizenia wartosci ksiegowej akcji spétki bez zmiany kapitatu zaktadowego.

Wtorek, 7 stycznia 2020

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie przez spéte umowy pozyczki z prezesem zarzadu oraz wyrazenia

ASMGROUP . ) : . .
zgody na zawarcie przez spétke umowy pozyczki z cztonkiem RN.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji prywatnej, zmiany statutu oraz upowaznienia
INVISTA . . . " ;
zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w ramach kapitatu docelowego.
MEDICALG NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii G,
pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.
RESBUD NWZA ws. zmiany w statucie spotki, zwiekszenia kapitatu akcyjnego, odwotania i powotania cztonkdw RN.

Sroda, 8 stycznia 2020

DEVELIA

NWZA ws. ustalenia wysokos$ci wynagrodzenia cztonka RN delegowanego do petnienia obowigzkow prezesa
zarzadu w okresie od dnia 28 listopada 2019 r. do dnia 28 lutego 2020 r. oraz zmian w Regulaminie RN.

Czwartek, 9 stycznia 2020

NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, powotania cztonkdw RN oraz powierzenia funkcji przewodniczacego i

ECHO wiceprzewodniczacego RN.
IFSA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. na kapitat zapasowy.
LIVECHAT \;\%J;ata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2019/2020 w wysokosci 0,60 zt na
XTPL NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

Piatek, 10 stycznia 2020
AUTOPARTN NWZA ws. zmian w statucie oraz powotania cztonka RN.
IMCOMPANY NWZA

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 grudnia 2019
15:45 USA Indeks Chicago PMI grudzien 48 46,3
Wtorek, 31 grudnia-2019
02:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP grudzien 50,1 50,2
02:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP grudzien 54,4
16:00 USA Indeléls zaufania konsumentdw - Conference grudzien 1282 125,5
Boar

$roda, 1 stycznia 2020
Czwartek, 2 stycznia 2020

02:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu, fin. grudzien 51,7 51,8
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 46,9 46,7
09:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu grudzien 472 47,6
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. grudzien 50,3 51,7
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. grudzien 434 441
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. grudzien 45,9 46,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 227 tys. 222 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. grudzien 52,5 52,6
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC grudzien
Piatek, 3 stycznia 2020

09:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. grudzien 5,00% 5,00%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) listopad 5,70% 5,60%

Poniedziatek, 6 stycznia 2020

8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad 1,00% -1,90%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug grudzien 50,50 50,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. grudzien 52,40 52,20
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. grudzien 52,00 51,70
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. grudzien 52,40 51,90
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix styczen 70,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) listopad 0,00% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) listopad -1,90%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. grudzien 52,20 51,60
Wtorek, 7 stycznia 2020

10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (m/m) grudzien 0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, wst. (r/r) grudzien 2,80% 2,60%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad 0,50% -0,60%
11.00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) grudzien 0,50% 0,20%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) listopad -49,1 mld -47,2 mld
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 54,50 53,90
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien

Sroda, 8 stycznia 2020

Polska Decyzja ws. stép procentowych styczen

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) listopad 0,20% -0,40%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce grudzien 101,50 101,30
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP styczen
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien

Czwartek, 9 stycznia 2020
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien 4,50%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzien -1,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,70% -1,70%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad -0,50% 1,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia listopad 7,50% 7,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien

Piagtek, 10 stycznia 2020
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,20% 0,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,10% -0,30%
14:30 USA Stopa bezrobocia grudzien 3,50% 3,50%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema W sektorze grudzier 170 tys. 266 tys.
19:00 USA [los¢ wiez wiertniczych dla rynku ropy tydzien

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykaiskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* #* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



Q!

KOMENTARZ PORANNY
2020-01-02 08:23

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktédw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci
wptacony.
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