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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — 0% LD L e
WIG 58 732,09 0,57% 5,62% 1,55%
Pierwszy piatek rr]iesia,ca na rynkach bazowych zawsze oznacza oczekiwanie na kluczow’e WIG20 216791 0,48% 5,54% 0,83%
dane z amerykanskiego rynku pracy, kiedy to inwestorzy poznaja dane za grudzien. WIG40 404811 0.89% 597% 358%
Wyjatkowo ze wzgledu na okres nowego roku, powyzsze dane zostaty podane z m / OI70 200 OO0
tygodniowym opdznieniem. Opublikowany raport NFP byt nieznacznie nizszy niz oczekiwat sWIG80 1241323 0,62% 5,49% 3,06%
rynek. W grudniu utworzonych zostato 145 tysiecy nowych miejsc pracy wobec oczekiwan WIG20 USD 569,00 0,87% 7,07% 0,43%
na poziomie 162 tysiecy. Minimalnie zrewidowano réwniez w dét dane z poprzedniego WIG20 TR 394689 0.48% 554% 083%
miesigca. Zmniejszyta sie réwniez dynamika ptacy godzinowej z 3,1% r/r do 2,9% r/r.
Powyzsze wptyneto negatywnie na pozytywne w ostatnich dniach nastroje wsréd ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
inwestoréw, co w konsekwencji doprowadzito do przeceny amerykanskiego indeksu S&P S&P500 326535 -0,29% 4,24% 1,07%
500 0 0,3%. Niemiecki DAX30 stracit jedynie nieznaczne 0,09%. Nasdagq C. 9178,86 -0,27% 6,53% 2,30%
DAX 13 483,31 -0,09% 3,16% 1,77%
W powyzszym otoczeniu gtéwne indeksy na polskim parkiecie podazaty wtasna sciezka. CAC40 603711 -0.09% 33% 0.99%
WIG20 zyskat 0,48% potwierdzajac mozliwo$¢ zakoriczenia korekty z pierwszych trzech ’ (et i £27 IR
dni tygodnia. Jeszcze lepiej radzit sobie segment matych (sWIGB0 +0,62%) i $rednich FTSE250 21 566,67 -0,35% 3,78% -1,45%
spétek (MWIG40 +0,89%). Warto zwrdci¢ uwage, iz spadki na amerykarski rynku wystapity BUX 45 364,14 -0,28% 2,52% -1,56%
po zamknieciu sie gietd na starym kontynencie, co oznacza iz nie znalazty one IBEX 957360 -0.09% 271% 0.26%
odzwierciedlenia w wycenach europejskich indekséw. Z drugiej strony w godzinach NIKKEI ) ) . .
porannych kontrakt terminowy na S&P 500 rosnie o ok. 0,3% niwelujac pigtkowe spadki, co
pozwala sadzi¢ iz ostatecznie ich wptyw na pozostate parkiety, w tym na GPW, bedzie OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
znikomy. Polska 2,261 -0,4 pb 27,1pb 15,4 pb
USA 1,820 -3,3 pb -2,2 pb -9,9 pb
Po czwartkowym ostabieniu ztoty w piatek umacniat sie, a kurs ponownie znizkowat do )
) ; ) X . ) . o Niemcy -0,238 -19 pb 4,9 pb -66,4 pb
poziomu 4,24. Utrzymujaca sie umiarkowana zmienno$¢ na ztotym moze po czesci
wynika¢ z braku reakcji RPP na nieoczekiwany wzrost inflacji a co za tym idzie brak WALUTY Kurs 1D M YTD
spekulacji dot. podwyzek stép. Co wiecej kurs réwnowagi wskazuje obecnie poziom bliski EUR/PLN 4,2343 -0,26% -1,30% -0,46%
4,30, cs) wskazuje na przewartosciowanie ztotego. W nadchodzacym tygodniu poznamy USD/PLN 38073 -0,39% -1.55% 0,35%
szczeg6towe dane dotyczace inflacji CPI, a NBP opublikuje dane dotyczace inflacji bazowej CHE/PLN 39137 0.37% -0.38% -0.18%
bez uwzgledniania cen zywnosci i energii. Spodziewamy sie, ze inflacja bazowa wyniesie ' =0 o070 o0
ok. 3,1-3,2% i bedzie gtéwnym czynnikiem powodujacym wzrost inflacji. GBP/PLN 49704 -0,50% -2,07% -1,19%
EUR/USD 1,1122 0,14% 0,26% -0,82%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII usorpY 109,50 0,02% 0,64% 082%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
szytywne notoyvanla kontraktqw termmowych na ar.nerykanlskll S&P 500 wska;u@ iz Brent ($/bbl) 64,98 20,60% 0,99% 155%
piatkowe spadki w Stanach Zjednoczonych nie powinny mie¢ wptywu na dzisiejsze . . .
notowania na pozostatych rynkach. Spadajace ceny ztota potwierdzaja spadek awersji do WTI ($/bbL) 59,04 -0.87% -0,34% -3,31%
ryzyka, co powinno wspiera¢ notowania indekséw gietdowych, w tym i na krajowym Ztoto ($/ozt) 1 560,10 0,37% 6,27% 2,43%
parkiecie. MiedZ (c/Lb) 281,35 0,41% 1,74% 0,59%
NOTOWANIA |NDEKSOW (OSTATN|E 12_MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.01.2020
WZROSTY SPADKI
MEDICALG 15,06% PRAIRIE -12,00%
10% ZPUE 12,00% EUCO -10,58%
’ ASTARTA 11,32% ARTIFEX -6,82%
TBULL 5,42% BOOMBIT -5,37%
ACTION 5,18% cce -4,20%
0%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 802,70 26,54% 72,35%
-10% NAIWIEKSZE OBROTY 10.01.2020
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
pzU 119,81 4248 1,69%
-20% PEKAO 89,15 2964 2,14%
sty-19 kwi-19 lip-19 paz-19 CDPROIJEKT 75,95 4238 -1,25%
WIG a—\\/|G20 e MWIG40 e S\V/|GB0 KGHM 68,27 3942 2,17%
Cce 57,37 5611 -4,20%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ciech

Spétka zalezna Ciechu zaptaci ponad 35 mln zt spornego zobowigzania podatkowego

Ciech Soda Polska zaptaci ponad 35 mln zt spornego zobowigzania podatkowego za
grudzien 2014 roku. Spdtka liczy na odzyskanie tej kwoty ze wzgledu na to, ze zobowigzanie
to zostato juz uregulowane. Ciech poinformowat 7 stycznia, ze otrzymat decyzje drugiej
instancji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie, ktdra
podtrzymata wysoko$¢ spornego zobowiazania podatkowego za grudzieri 2014 w kwocie
25,7 mln zt wraz z 10 mln zt odsetek. Ciech podat we wtorek, ze decyzja UCS jest
wymagalna i moze spowodowac konieczno$¢ ponownej wptaty zobowigzania z odsetkami
pomimo, ze zostato ono juz uregulowane przez spotke - bez odsetek - zgodnie z korekta
rozliczenia VAT za lipiec 2018 roku.

Ciech

Rumuriska fabryka Ciechu pozostaje w trybie czasowego wstrzymania produkcji

Rumunska fabryka sody Ciechu pozostaje w trybie czasowego wstrzymania produkcji.
Przedtuzenie rozmow z lokalnym partnerami wynika m.in. ze zmiany rumunskiego rzadu.
"Przedtuzenie terminu rozmow z partnerami na poziomie centralnym wynika miedzy
innymi z sytuacji politycznej w Rumunii, gdzie doszto do zmiany koalicji i wytonienia nowej
rady ministrow. To sprawito, ze rozmowy z przedstawicielami rzadu na temat warunkdw
przywrdcenia produkcji musza by¢ prowadzone od poczatku" - napisano w komunikacie.

Enea

Mitsubishi Hitachi Power Systems i Enea wnioskujg do UOKIK ws. utworzenia wspélnego
przedsiebiorcy

Dziatalnos¢ gospodarcza wspdlnego przedsiebiorcy moze obejmowac rozwdj, konstrukcje i
eksploatacje elektrowni w Polsce opartej na technologii bloku gazowo-parowego ze
zintegrowanym obiegiem gazyfikacji wegla (ang. Integrated Coal Gasification Combined
Cycle technology).

Inter Cars

Grupa Inter Cars miata w grudniu 638 mln zt przychGrupa Inter Cars miata w grudniu 638
mln zt przychodéw

Skonsolidowane przychody grupy Inter Carsu w grudniu 2019 roku wyniosty 638 mln zt, co
oznacza wzrost rdr o 11,1 proc. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 8.701,3
mln zt przychoddw, czyli o 10,5 proc. wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA
wyniosta w grudniu 463,4 mln zt (wzrost rdr o 5,1 proc.), z czego sprzedaz w Polsce to
314,7 mln zt (wzrost rdr o 7,6 proc.). Sprzedaz spoétek dystrybucyjnych za granicag w
grudniu wyniosta 260,6 mln zt (wiecej rdr o 18,7 proc.). Narastajgco od poczatku roku
sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 6.383,6 mln zt (wzrost rdr o 6 proc.), z czego sprzedaz w
Polsce to 4.472,9 mln zt (wzrost rdr o 7 proc.). Sprzedaz spétek dystrybucyjnych za granica
w okresie styczen-grudzieri wyniosta 3.681,2 mln zt (wiecej rdr o 15,4 proc.).

Kruk

Szacunkowy skonsolidowany zysk netto Kruka za '19 wynosi 304 mln zt

Szacunkowy skonsolidowany zysk netto Kruka za 2019 roku wyniést 304 mln zt. Wynik
spadt o okoto 8 proc. rok do roku. Wedtug wyliczer PAP Biznes, zysk netto grupy za czwarty
kwartat wynigst 59,2 mln zt, co oznacza spadek o 16 proc. rok do roku. Raport roczny Kruka
za 2019 r. ma zosta¢ opublikowany 5 marca 2020 roku.

Kruk wydat w czwartym kwartale 2019 roku na zakup portfeli wierzytelnosci 389 mln zt,
czyli o 14 proc. wiecej niz rok wczesniej. Nominalna warto$¢ wierzytelnosci kupionych
przez grupe w czwartym kwartale wyniosta 4,252 mld zt, o 63 proc. wiecej niz przed
rokiem. Warto$¢ sptat z tytutu obstugi nabytych portfeli wyniosta 475 mln zt, co oznacza
wzrost rdr 0 10 proc. W catym 2019 roku naktady Kruka na zakup portfeli wierzytelnosci
wyniosty 781 mln zt i byty o0 44 proc. nizsze niz w 2018 roku. Wartos¢ nominalna portfeli
kupionych w ubiegtym roku to 8,274 mld zt, co oznacza spadek o 7 proc. rok do roku. Sptaty
z portfeli bedacych wtasnoscig Kruka wzrosty w 2019 roku o 13 proc. do 1,782 mld zt.

Turon/Erbud

Tauron Ciepto wezwat Erbud do wstrzymania prac w elektrocieptowni w Tychach
Tauron Ciepto wezwat konsorcjum Erbudu i jego spotki zaleznej do wstrzymania prac
zwigzanych z budowg instalacji oczyszczania spalin w Zaktadzie Wytwarzania Tychy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Warto$¢ umowy, podpisanej w listopadzie 2019 roku, to 72,5 mln zt. Erbud otrzymat od
Tauron Ciepto informacje o odebraniu z Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Slaskiego
zmienionego pozwolenia zintegrowanego dla Zaktadu Wytwarzania Tychy. Dokument
zawiera odstepstwo od granicznych wielko$ci emisyjnych okreslonych w konkluzjach BAT,
co "znaczaco wptywa na realizacje kontraktu". Uczestnicy postepowania zrzekli sie prawa
do odwotania, tym samym decyzja stata sie prawomocna.

sSWIG80 i inne +/-

Apator Spédtka zalezna Apatora ma szanse na kontrakt z PSG na 26,2 mln zt

Spodtka zalezna Apatora, Apator Metrix, ztozyta najkorzystniejsza oferte w trzech zadaniach
bedacych czedcig przetargu na dostawe gazomierzy miechowych dla Polskiej Spotki
Gazownictwa. Wartos¢ oferty wynosi 26,2 mln zt, a termin realizacji to 24 miesiace od daty
zawarcia umowy. Warunki przetargu przewidujg prawo opcji polegajace na mozliwosci
zwiekszenia lub zmniejszenia zamdwienia maksymalnie o 20 proc. Uczestnicy
postepowania przetargowego maja prawo do ztozenia odwotania od wynikdw przetargu.
Zawarcie umowy przewidziane jest po zakoriczeniu ewentualnych postepowan
odwotawczych.

Bioton Bioton otrzyma 9 mln USD tytutem ugody z Harbin Gloria Pharmaceuticals

Bioton otrzymat podpisany wiazacy list intencyjny z Harbin Gloria Pharmaceuticals oraz
SciGen PTE. Na podstawie umowy Harbin Gloria jest zobowigzany zaptaci¢ Biotonowi kwote
9 mln USD tytutem ugody dotyczace] wszelkich sporéw miedzy stronami Harbin Gloria
zaptaci Biotonowi pierwszg transze w kwocie 3 mln USD w ciggu 10 dni od podpisania listu
intencyjnego. Koricowg kwote w wysokosci 6 mln USA w dniu badz przed 16 lutego 2020
roku. Harbin Gloria wypowiedziat Biotonowi wcze$niejsza umowe 0 wspoétpracy w sierpniu
2019 roku.

Getin Noble Bank Getin Noble Bank uruchomi nowy plan naprawy zatwierdzony przez KNF
Getin Noble Bank zdecydowat o uruchomieniu zatwierdzonego przez KNF nowego planu
naprawy. Dziatania, majace zapewni¢ powrdt do trwatej rentownosci i poprawy
wskaznikow kapitatowych, beda prowadzone do korica 2024 roku. Bank nie wyklucza
podjecia w przysztosci pozyskania zewnetrznego kapitatu.

Izoblok Izoblok ma umowe inwestycyjng; warto$¢ inwestycji w spétke zalezng moze wynie$¢ max.
8 mln euro
lzoblok zawart umowe inwestycyjna z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZAN,
zarzadzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Warto$¢ inwestycji
funduszu w spétke zalezng Izoblok GmbH okreslono na 5 mln euro, z mozliwoscia
zwiekszenia kwoty maksymalnie do 8 mln euro. W komunikacie podano, ze fundusz ma
zakupi¢ istniejgce udziaty w kapitale zaktadowym spo6tki Izoblok GmbH, za taczng cene 4,5
mln euro oraz obja¢ nowe udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym za 0,5 mln euro.
W efekcie czego, fundusz bedzie posiadat 23,21 proc. udziatéw, a Izoblok 76,79 proc. w
kapitale zaktadowym Izoblok GmbH.

Polnord Polnord sprzedat 116 lokali w czwartym kwartale

Polnord sprzedat netto 116 lokali w czwartym kwartale 2019 roku. Firma rozpozna w
czwartym kwartale w wyniku netto sprzedaz 68 lokali. W 2019 roku na podstawie
zawartych umow przedwstepnych i rezerwacyjnych grupa sprzedata 479 lokali, przy czym
po uwzglednieniu 156 anulacji wynik netto wynidst tacznie 323 lokale. Sg to dane wazone
udziatem Polnord w poszczegdlnych spdtkach grupy. Liczba przekazanych lokali, ktdre
zostang rozpoznane w przychodach grupy za 2019 r. wyniesie 467 szt., z tego w czwartym
kwartale 2019 r. rozpoznanych zostanie 67 szt. W wyniku netto 2019 roku Polnord
rozpozna natomiast 558 lokali, z czego w czwartym kwartale rozpoznanych zostanie 68
lokali.

Sfinks Zarzad Sfinksa chce wyemitowac do 6 mln akcji po 1 zt za sztuke bez prawa poboru
Zarzad Sfinks Polska zdecydowat o zakoriczeniu opcji strategicznych oraz rozpoczat
dziatania zmierzajace do emisji do 6 mln akcji z wytaczeniem prawa poboru. Cena emisyjna
nowych akcji ma wynies¢ 1 zt. W pigtek na zamknieciu notowan kurs akcji spotki wynidst

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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0,58 zt. Kapitat zaktadowy spétki dzieli sie obecnie na 31,1 mln akcji. Emisja akcji ma odby¢
sie w oparciu 0 uchwate walnego zgromadzenia z czerwca 2017 roku. Zarzad Sfinksa
zwrdcit sie w piagtek do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na wytaczenie prawa poboru
akcji nowej emisji oraz ustalenie ich ceny na 1 zt - uchwata rady nadzorczej w tym
zakresie zostata podjeta w tym samym dniu. W komunikacie podano, ze w ramach
zakonczonego przegladu opcji strategicznych zarzad zlecit zewnetrznemu doradcy
przeprowadzenia analizy dostepnych opcji pozyskania finansowania rozwoju spotki od
funduszy inwestycyjnych. Raport z analizy wskazuje na zainteresowanie zagranicznych
funduszy strategia spotki ze wzgledu m.n. na perspektywy rynkowe branzy
gastronomicznej w Polsce i skale dziatania spotki.

ursus Ursus zarejestrowat 206 nowych ciagnikéw w okresie 1-XIl
Ursus w okresie styczen-grudzieri zarejestrowat 206 nowych ciagnikéw rolniczych, o 41,8 _
proc. mniej rdr. Udziat Ursusa w ogdlnej liczbie rejestracji nowych ciggnikdw wynidst w
tym okresie 2,35 proc. wobec 3,98 proc. w okresie 2018 r.

Wielton Wielton w I-XII zarejestrowat 3.231 nowych przyczep i naczep

Wielton w okresie styczen-grudzien 2019 r. zarejestrowat 3.231 nowych przyczep i naczep,
0 20,04 proc. mniej rdr. Udziat firmy w rynku wynidst w tym okresie 14,07 proc. wobec
15,46 proc. w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

k.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: dor:

YY)

PP

www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY 222 BM

f e 2020-01-130827

KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data Ticker Wydarzenie
Wtorek, 14 stycznia 2020

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 11 grudnia 2019 r.,
TRAKCIJA warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D, wytaczenia prawa poboru
oraz zmiany statutu.

Czwartek, 16 stycznia 2020

CDRL NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw w RN oraz powotania cztonka RN.

NWZA ws. wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw
INDYKPOL - )
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Piatek, 17 stycznia 2020
COGNOR Wyptata dywidendy 0,28 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 stycznia 2020
9:00 Czechy Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,10% 3,10%
10:30  WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) listopad -1,40% -1,30%
Wtorek, 14 stycznia 2020
Chiny Eksport (r/r) grudzien 2,50% -1,30%
Chiny Import (r/r) grudzien 9,30% 0,50%
8:00 Rumunia Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,90% 3,80%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,80% 3,40%
9:00 Stowacja Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,00% 3,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 2,30% 2,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,30% 2,10%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien _5’9bi£nln
Sroda, 15 stycznia 2020
8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) grudzien 0,40% 0,10%
8:45 Francja Inflacja CPlI, fin. (r/r) grudzien 1,40% 1,00%
9:00 Hiszpania  Inflacja CPI (r/r) grudzien 0,80% 0,40%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (m/m) grudzien 0,80% 0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI, fin. (r/r) grudzien 3,40% 2,60%
10:30  WILk. Brytania Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,20%
10:30  WILk. Brytania Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,50% 1,50%
10:30  WILk. Brytania Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,90% 0,50%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad 22,3 mld 24,5 mld
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,30% -0,50%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad -1,20% -2,20%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien 0,20% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 1,30% 1,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,5mln brk 1,16 mln brk
Czwartek, 16 stycznia 2020
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (m/m) grudzien 0,50% -0,80%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, fin. (r/r) grudzien 1,50% 1,10%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB grudzien
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) grudzien 3,20% 2,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen 3,90 30,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 214 tys.
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,40% 0,20%
Piatek, 17 stycznia 2020
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 5,80% 6,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 7,80% 8,00%
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,70% -0,60%
10:30  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 2,70% 1,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP (r/r) grudzien 1,30% 1,00%
11:00 Wtochy Inflacja CPlI, fin. (r/r) grudzien 0,50% 0,20%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzieni 0,20% 1,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, wst. styczen 99,20 88,90

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktédw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM.

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci
wptacony.
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