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KORONAWIRUS PRZYCZYNA NIEPEWNOSCI NA RYNKACH

Gtéwnym zagrozeniem, ktére wptyneto znaczaco na wzrost niepewnosci na rynkach finansowych jest obecnie
rozprzestrzenianie sie epidemii koronawirusa 2019-nCoV. Chociaz historyczne przyktady wskazujg, iz w dtugim
terminie epidemie nie przyczyniaty si¢ do spadkdw indekséw gietdowych, to w krdtkim terminie zwracamy uwage na
prawdopodobieristwo wystapienia zwiekszonej zmiennosci, a co za tym idzie rosnace ryzyko inwestycji.

Obecnie raportowany poziom zarazenia koronawirusem 2019-nCoV znajduje sie o wiele ponizej prawdopodobnego
szczytu, ktérego oszacowanie na ten moment pozostaje niemozliwe. Poszukujac mozliwych podobieristw w
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szczytu sezonu turystycznego w Chinach, gdzie wydatki na

zagraniczna turystyke sa najwyzsze na Swiecie. W 2019 roku pustalia - hile

w okresie obchoddw chiriskiego nowego roku, Chifczycy 30% { Brazil Eggeth

zrealizowali 5% wszystkich podrdzy zagranicznych w catym e » _

2019 roku. Drugi negatywny czynnik na poziomie globalnym 20% 1 indonesia [,’f;‘;,?; Vietham
to spadek popytu na chiriskie produkty, co bedzie ciazy¢ na Ryssia T4 Malaysia

aa handl . ok i ki 0 . . 10% _L\Colombia SOLIIth Africa & Thailand
wymiani ndlowej wiekszosci krajéw. Uwazamy, 2z rgen srael

Y 8. € . andlowe] e S20SC aJO . azamy, ) € Turke aln la  Mexico Poland  Czech
bezposrednio dwa powyzsze czynniki nie beda miaty 0% LTUKSY Tening @ 5 podone  HuRgan
znaczacego wptywu na polska gospodarke, poniewaz 0% 20%  40%  60%  80%  100%

. . Lski k . dedvk Eksport, jako % PKB (2018 r.)
nleznaczny pOZ|Om po S lego € SpOr‘tU JESt € -y OWan_y Zrodto: WTO, Bank Swiatowy, BNP Paribas. Kolory wyrozniaja regiony (CEEMEA - zielony, Ameryka tacifiska - niebieski, Azja - czerwony)
Chinom. Rdéwniez Polska nie jest domyslnym kierunkiem
podrdzy chiriskich obywateli stad z tego tytutu réwniez nie widzimy zagrozen.

Eksport do Chin (% eksportu)

Swiatowe epidemie na tle indeksu MSCI World

Odra cze-2019

Odra gru-2014
Ebola
paz-2018

Zika sty-2016
MERS maj-2013

Denga wrz-2006

Cholera
lis-2010

Swiriska grypa

SARS kwi-2003 kwi- 2000

Diuma plucna
wrz-1994

HIV/AID cze-1981

A A R A I - A I I A A AR S S - o
q Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego
al B N P PAR' BAS Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
X BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 56 69 704

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl



ALERT
RYNKOWY

Z ekonomicznego punktu widzenia uwazamy wiec, ze polska gospodarka nie zostanie bezposrednio dotknieta. Inaczej
sytuacja wyglada w wypadku gospodarek posiadajacych wieksza ekspozycje na poziomie udziatu eksportu do
Paristwa Srodka. Na poziomie zagregowanym wystapienie epidemii z pewnoscig doprowadzi do spadku aktywnosci
gospodarczej w biezacym kwartale, lecz skala spowolnienia pozostaje obecnie trudna do oszacowania.

Z punktu widzenia rynkow finansowych najwiekszym zagrozeniem pozostaje niepewnos$¢ wzgledem mozliwej skali
dalszego rozprzestrzeniania sie wirusa. Jednakze jak pokazuje historia, w dtugim terminie wptyw epidemii na rynek
akcji pozostaje nieznaczny. Zaktadajac wiec, ze podobnie jak w przypadku poprzednich epidemii, rozprzestrzenianie
sie koronawirusa 2019-nCoV zostanie opanowane, niepewnos¢ na rynkach finansowych moze by¢ jedynie
krétkoterminowa, a ostateczny wptyw na wyceny indekséw nieduzy. Biorgc jednak pod uwage unikalng specyfike
koronawirusa 2019-nCoV, ktéra nie pozwala oczekiwa¢ doktadnej analogii z przebiegiem epidemii SARS,
rekomendujemy ostrozne podejscie do inwestycji na rynku akcji, do czasu pojawienia sie informacji wskazujacych na
znalezienie sposobu zatrzymania epidemii.

Z powazaniem,

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego,

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA

NOTA PRAWNA

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia
indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych, Lub ich emitentdw lub wystawcow (Dz. U. z 2005 r. Nr 206,
poz. 1715). Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub
subskrypcji instrumentéw finansowych. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub
zaczerpniete ze zrodet uznanych przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i
w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A., opieraja sie na szeregu zatozen, ktore w przysztosci moga okazac si¢ nietrafne i Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. nie gwarantuje
ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. w dniu jego sporzadzenia i moga
podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i
kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A

Nota prawna dotyczaca sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych w grupie BNP Paribas, do ktérej nalezy Biuro Maklerskie BNP
Paribas Bank Polska S.A. _www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf
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