FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 3 FEBRUARY 2020
BNP Paribas Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

Legal entity identifier (LEI):7245009UXRIGIRYOBR48
BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Legal entity identifier (LEI): ROMUWSFPU8BMPRO8K5P83
Up to 30,000 PLN “Phoenix Snowball Worst-of "* Quanto Certificates relating to 2 Shares due 8 March 2023
ISIN Code: XS52049247831

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and BNP Paribas Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Certificates are offered to the public in Poland from 3 February 2020 to 27 February 2020

Any person making or intending to make an offer of the Securities may only do so:

(M in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentioned in Paragraph 47 of Part A below, provided such person
is a Manager or an Authorised Offeror (as such term is defined in the Base Prospectus) and that the offer is
made during the Offer Period specified in that paragraph and that any conditions relevant to the use of the
Base Prospectus are complied with; or

(i) otherwise in circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive or to supplement a prospectus pursuant to
Avrticle 16 of the Prospectus Directive, in each case, in relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Manager has authorised, nor do they authorise, the making of any offer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to or an updated version of the Base Prospectus referred to below is
published at any time during the Offer Period (as defined below), such supplement or updated base prospectus, as
the case may be, will be published and made available in accordance with the arrangements applied to the original
publication of these Final Terms. Any investors who have indicated acceptances of the Offer (as defined below)
prior to the date of publication of such supplement or updated version of the Base Prospectus, as the case may be,
(the "Publication Date™) have the right within two working days of the Publication Date to withdraw their
acceptances.



PART A- CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions set forth in the Base
Prospectus dated 3 June 2019, each Supplement to the Base Prospectus published and approved on or before the
date of these Final Terms (copies of which are available as described below) and any other Supplement to the Base
Prospectus which may have been published and approved before the issue of any additional amount of Securities
(the "Supplements™) (provided that to the extent any such Supplement (i) is published and approved after the date
of these Final Terms and (ii) provide for any change to the Conditions of the Securities such changes shall have no
effect with respect to the Conditions of the Securities to which these Final Terms relate) which together constitute a
base prospectus for the purposes of Directive 2003/71/EC (the "Prospectus Directive™) (the "Base Prospectus").
This document constitutes the Final Terms of the Securities described herein for the purposes of Article 5.4 of the
Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Base Prospectus. Full information on BNP Paribas
Issuance B.V. (the "Issuer™) BNP Paribas (the "Guarantor") and the offer of the Securities is only available on the
basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. A summary of the Securities (which
comprises the Summary in the Base Prospectus as amended to reflect the provisions of these Final Terms) is
annexed to these Final Terms.

The Base  Prospectus and these Final Terms are available for  viewing at
http://eqdpo.bnpparibas.com/XS2049247831 and copies may be obtained free of charge at the specified
offices of the Security Agents. The Base Prospectus and the Supplements to the Base Prospectus will also be
available on the AMF website www.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are to the terms and conditions of the relevant series of Securities and
words and expressions defined in such terms and conditions shall bear the same meaning in these Final Terms in so
far as they relate to such series of Securities, save as where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Securities as set out in "Specific Provisions for each Series" below.
References herein to "Securities" shall be deemed to be references to the relevant Securities that are the subject of
these Final Terms and references to "Security" shall be construed accordingly.


http://eqdpo.bnpparibas.com/XS2049247831

SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

NO. OF ISSUE
SERIES SECUﬁITIES NO OF ISIN COMMON PRICE | REDEMPTIO
NUMBER ISSUED SECURITIES CODE PER N DATE
SECURITY
CE3062WX Up to 30,000 | Up to 30,000 XS2049247831 204924783 | PLN 1,000 | 8 March 2023
GENERAL PROVISIONS
The following terms apply to each series of Securities:
1. Issuer: BNP Paribas Issuance B.V.
2. Guarantor: BNP Paribas.
3. Trade Date: 28 February 2020
4. Issue Date: 9 March 2020
5. Consolidation: Not applicable
6. Type of Securities: @ Certificates
(b) The Securities are Share Securities.
The provisions of Annex 3 (Additional Terms and
Conditions for Share Securities) shall apply.
Unwind Costs: Applicable
7. Form of Securities: Clearing System Global Security.
8. Business Day Centre(s): The applicable Business Day Centre for the
purposes of the definition of "Business Day" in
Condition 1 is Warsaw.
9. Settlement: Settlement will be by way of cash payment (Cash
Settled Securities)
10. Rounding Convention for Cash Settlement Not applicable
Amount:
11. Variation of Settlement:
@ Issuer's option to vary settlement:  The Issuer does not have the option to vary
settlement in respect of the Securities.
12, Final Payout
SPS Payout: Auto-Callable Products

Autocall Standard Securities:

(A) If FR Barrier Value is greater than or equal
to the Final Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rate; or

(B) If FR Barrier Value is less than the Final
Redemption Condition Level and no
Knock-in Event has occured:




100% + Coupon Airbag Percentage; or

© If FR Barrier Value is less than the Final
Redemption Condition Level and a Knock-
in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value)
Where:
FR Exit Rate means FR Rate ;
FR Rate means 0% ;
Coupon Airbag Percentage means 0% ;

Final Redemption Value means Worst Value ;
Strike Price Closing Value : Applicable

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation
Date, the lowest Underlying Reference Value for
any Underlying Reference in the Basket in respect
of such SPS Valuation Date;

Underlying Reference Value means, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation
Date, (i) the Underlying Reference Closing Price
Value for such Underlying Reference in respect of
such SPS Valuation Date (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refer to
the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Value
means, in respect of a SPS Valuation Date, the
Closing Price in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date;

Basket means the Basket of Shares as set out in
item 26(a);

Underlying ReferenceX means as set out in item
26(a);

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means the
Settlement Price Date.

Settlement Price Date means the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation
Date.



13.
14.
15.
16.

17.

Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:

Exchange Rate

Settlement Currency:

Syndication:

FR Barrier Value means Best Value ;

Final Redemption Condition Level means 100% ;

Strike Price Closing Value : Applicable ;

Best Value means, in respect of a SPS Valuation
Date, the highest Underlying Reference Value for
any Underlying Reference in the Basket in respect
of such SPS Valuation Date;

Underlying Reference Value means, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation
Date, (i) the Underlying Reference Closing Price
Value for such Underlying Reference in respect of
such SPS Valuation Date (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refer to
the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Value
means, in respect of a SPS Valuation Date, the
Closing Price in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date ;

Basket means the Basket of Shares as set out in
item 26(a);

Underlying ReferenceX means as set out in item
26(a);

SPS Valuation Date means the SPS FR Barrier
Valuation Date or the Strike Date, as applicable;

SPS FR Barrier Valuation Date means the
Settlement Price Date.

Settlement Price Date means the Valuation Date.

Valuation Date means the Redemption Valuation
Date.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency for the payment of the Cash
Settlement Amount is Polish Zloty ("PLN").

The Securities will be distributed on a non-
syndicated basis.



18. Minimum Trading Size: Not applicable.

19. Principal Security Agent: BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
20. Registrar: Not applicable.
21, Calculation Agent: BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
1 rue Laffite, 75009 Paris, France.
22, Governing law: English law.
23. Masse provisions (Condition 9.4): Not applicable.
PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS
24, Hybrid Securities Not applicable.
25. Index Securities: Not applicable.
26. Share Securities/ETI Share Securities: Applicable
Share Securities: Applicable
€)] Share(s)/Share Company/Basket The Securities are linked to the performance of 2 ordinary
Company/GDR/ADR/ETI shares, or, if so indicated in the table below, another share

Interest/Basket of ETI Interests:  type in the share capital of the relevant Share Company
(each an "Underlying Reference" or “Share*“) set out
in the table below.

; Underlyin
K Underlying Referenceg Eleerie ISIN Code Exchange®
Reference c code
urrency
1 ABN AMRO Bank EUR Euronext
NV ABN NA NL0011540547 Amsterdam
Cie Generale des
2 Etablissements EUR Euronext Paris
Michelin SCA ML FP FR0013465747
(b) Relative Performance Basket: Applicable.
(c) Share/ETI Interest Currency: See table above.
(d) ISIN of Share(s)/ET]I Interest(s): See table above.
(e) Exchange(s): See table above.
f Related Exchange(s): All Exchanges
(o) Exchange Business Day: All Shares Basis.
(h) Scheduled Trading Day: All Shares Basis.
0] Weighting: Not applicable
1) Settlement Price: Not applicable
(k) Specified Maximum Days of Three (3) Scheduled Trading Days
Disruption:
() Valuation Time: Conditions apply
(m) Redemption on Occurrence ofan ~ Delayed Redemption on Occurrence of an Extraordinal
Extraordinary Event: Event: Not applicable
(n) Share/ETI Interest Correction As per Conditions
Period:

(0) Dividend Payment: Not applicable



27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

(P
(@
)
(s)
®
(u)

Listing Change:

Listing Suspension:

liquidity:

Tender Offer:

CSR Event:

Hedging Liquidity Event:
ETI Securities
Debt Securities:
Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:
Fund Securities:
Futures Securities:
Credit Security Provisions:
Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Applicable

Not applicable

Not applicable
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Illegality (Security Condition 7.1) and Illegality : redemption in accordance with Security

Force Majeure (Security Condition 7.2):

Additional Disruption Events and Optional
Additional Disruption Events:

Knock-in Event:

(@)

SPS Knock-in Valuation:

Condition 7.1(d)

Force Majeure: redemption in accordance with
Security Condition 7.2(b)

@) Additional Disruption Events: Applicable

Hedging Disruption does not apply to the
Securities.

(b) The following Optional Additional Disruption
Events apply to the Securities:

Administrator/Benchmark Event

Insolvency Filing
(c) Redemption:

Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional Disruption Event and/or Optional
Additional Disruption Event: Not applicable

Applicable

If the Knock-in Value is less than the Knock-in Level on the
Knock-in Determination Day

Applicable
Knock-in Value means the Worst Value;
Strike Price Closing Value: Applicable;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Underlying
Reference in the Basket in respect of such SPS Valuation



41.
42.

(b)
(©

(d)
©

®
(9
(h)
0]

0)
(k)

V)

Level:

Knock-in Level/Knock-in Range
Level:

Knock-in Period Beginning Date:

Knock-in Period Beginning Date
Day Convention:

Knock-in Determination Period:
Knock-in Determination Day(s):
Knock-in Period Ending Date:

Knock-in Period Ending Date Day
Convention:

Knock-in Valuation Time:

Price

Knock-in Observation

Source:

Disruption Consequences:

Knock-out Event:
EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.

(m)

(n)

(0)
(i)
(i)

Notional Amount of each

Certificate:
Partly Paid Certificates:
Interest:

Interest Period(s):

Interest Period End Date(s):

Date;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i) the
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valuation Date
(ii) divided by the relevant Underlying Reference Strike
Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i) above the
SPS Valuation Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Value means, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Price in respect
of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference Closing
Price Value for such Underlying Reference on the Strike
Date.

Basket means the Basket of Shares as set out in item 26 (a);
Underlying Reference® means as set out in item 26(a);

SPS Valuation Date means the Knock-in Determination
Day or the Strike Date, as applicable.

Not applicable
60 per cent.

Not applicable
Not applicable

Not applicable
Redemption Valuation Date
Not applicable
Not applicable

Not applicable
Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

PLN 1,000.

The Certificates are not Partly Paid Certificates.
Applicable.
As per Conditions.

9 April 2020 (i=1), 11 May 2020 (i=2), 9 June 2020
(i=3), 9 July 2020 (i=4), 10 August 2020 (i=5), 9



(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)
(ix)
()
(xi)
(xii)
(xiii)

(xiv)

Business Day Convention for
Interest Period End Date(s):

Interest Payment Date(s):

Business Day Convention for
Interest Payment Date(s):

Party responsible for calculating
the Rate(s) of Interest and Interest
Amount(s) (if not the Calculation
Agent):

Margin(s):

Minimum Interest Rate:
Maximum Interest Rate:

Day Count Fraction:

Interest Determination Date(s):
Accrual to Redemption:

Rate of Interest:

Coupon rate:

September 2020 (i=6), 9 October 2020 (i=7), 9
November 2020 (i=8), 9 December 2020 (i=9), 12
January 2021 (i=10), 9 February 2021 (i=11), 9 March
2021 (i=12), 13 April 2021 (i=13), 10 May 2021 (i=14),
10 June 2021 (i=15), 9 July 2021 (i=16), 9 August 2021
(i=17), 9 September 2021 (i=18), 11 October 2021
(i=19), 9 November 2021 (i=20), 9 December 2021
(i=21), 11 January 2022 (i=22), 9 February 2022 (i=23),
9 March 2022 (i=24), 11 April 2022 (i=25), 10 May
2022 (i=26), 9 June 2022 (i=27), 11 July 2022 (i=28), 9
August 2022 (i=29), 9 September 2022 (i=30), 10
October 2022 (i=31), 9 November 2022 (i=32), 9
December 2022 (i=33), 10 January 2023 (i=34), 9
February 2023 (i=35) and the Redemption Date (i=36).

Not applicable

9 April 2020 (i=1), 11 May 2020 (i=2), 9 June 2020
(i=3), 9 July 2020 (i=4), 10 August 2020 (i=5), 9
September 2020 (i=6), 9 October 2020 (i=7), 9
November 2020 (i=8), 9 December 2020 (i=9), 12
January 2021 (i=10), 9 February 2021 (i=11), 9 March
2021 (i=12), 13 April 2021 (i=13), 10 May 2021 (i=14),
10 June 2021 (i=15), 9 July 2021 (i=16), 9 August 2021
(i=17), 9 September 2021 (i=18), 11 October 2021
(i=19), 9 November 2021 (i=20), 9 December 2021
(i=21), 11 January 2022 (i=22), 9 February 2022 (i=23),
9 March 2022 (i=24), 11 April 2022 (i=25), 10 May
2022 (i=26), 9 June 2022 (i=27), 11 July 2022 (i=28), 9
August 2022 (i=29), 9 September 2022 (i=30), 10
October 2022 (i=31), 9 November 2022 (i=32), 9
December 2022 (i=33), 10 January 2023 (i=34), 9
February 2023 (i=35) and the Redemption Date (i=36).

Following

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Linked Interest
Snowball Digital Coupon is applicable

(i) If the Snowball Digital Coupon Condition is satisfied
in respect of SPS Coupon Valuation Date ;).

Rate(; + SumRate), or

(if) If the Snowball Digital Coupon Condition is not



satisfied in respect of SPS Coupon Valuation Date;:
0

With

Rate; is 0.50 per cent.

€9

1’ is a number from 1 to 36 and it means the relevant
SPS Valuation Date.

SumRate means the sum of Rate for each SPS Coupon
Valuation Date in the period from (but excluding) the
last occurring Snowball Date (or if none the Issue Date)
to (but excluding) the relevant SPS Coupon Valuation
Date.

Snowball Date means each date on which the relevant
Snowball Digital Coupon Condition is satisfied.

Snowball Digital Coupon Condition means that the
Snowball Barrier Value for the relevant SPS Coupon
Valuation Date is equal to or greater than the Snowball
Level.

Snowball Level is 60 per cent.
Snowball Barrier VValue means the Worst Value;
Strike Price Closing Value: Applicable;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation
Date, the lowest Underlying Reference Value for any
Underlying Reference in the Basket in respect of such
SPS Valuation Date;

Underlying Reference Value" means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i) the
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valuation
Date (ii) divided by the relevant Underlying Reference
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i) above
the SPS Valuation Date shall never refer to the Strike
Date.

Underlying Reference Closing Price Value means, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Price in
respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in respect
of an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference on
the Strike Date.

Basket means the Basket of Shares as set out in item 26
(a);

Underlying Reference means as set out in section
26(a).

SPS Valuation Date means the SPS Coupon Valuation
Dates or the Strike Date, as applicable.

SPS Coupon Valuation Date means the Settlement
Price Date.



(p)
(a)
(n

(©)
(®)

(u)

Fixed Rate Provisions:
Floating Rate Provisions:

Linked Interest Certificates:

Payment of Premium Amount(s):

Index Linked Premium Amount
Certificates:

Share Linked/ETI Share Linked
Interest Certificates:

(i Share(s) /Share Company/

Basket Compagny / GDR / ADR/
ETI Interest/ Basket of ETI
Interests:

(i) Relative Basket
Performance

(iii) Averaging:

(iv) Interest Valuation Time:
(v) Interest Valuation Date(s):
(vi) Observation Dates:
(vii) Observation Period:

(viii)

Specified Maximum
Days of Disruption:

(ix) Exchange(s):
x) Related Exchange(s):

(xi) Exchange Business

Settlement Price Date means the relevant Valuation
Date(s).

Valuation Date(s) means the Interest Valuation

Date(s).
Interest Valuation Date means as set out in item
42(i)(v) below

Not applicable.

Not applicable.

Applicable — see Share Linked/ETI Share Linked

Certificates below.
Not applicable.
Not applicable

Applicable
Share Securities: Applicable

As set out in §26(a) above

Applicable

Averaging does not apply

As set out in § 26 above

2 April 2020 (i=1), 4 May 2020 (i=2), 2 June 2020 (i=3), 2
July 2020 (i=4), 3 August 2020 (i=5), 2 September 2020
(i=6), 2 October 2020 (i=7), 2 November 2020 (i=8), 2
December 2020 (i=9), 4 January 2021 (i=10), 2 February
2021 (i=11), 2 March 2021 (i=12), 6 April 2021 (i=13), 3
May 2021 (i=14), 2 June 2021 (i=15), 2 July 2021 (i=16),
2 August 2021 (i=17), 2 September 2021 (i=18), 4 October
2021 (i=19), 2 November 2021 (i=20), 2 December 2021
(i=21), 3 January 2022 (i=22), 2 February 2022 (i=23), 2
March 2022 (i=24), 4 April 2022 (i=25), 2 May 2022
(i=26), 2 June 2022 (i=27), 4 July 2022 (i=28), 2 August
2022 (i=29), 2 September 2022 (i=30), 3 October 2022
(i=31), 2 November 2022 (i=32), 2 December 2022 (i=33),
2 January 2023 (i=34), 2 February 2023 (i=35) and the
Redemption Valuation Date (i=36).

Not applicable
Not applicable

As set out in § 26 above

As set out in § 26 above
As set out in § 26 above

As set out in § 26 above



v)

(W)

)

)

@)

(aa)

(bb)

(co)

(dd)
(ee)
(ff)

(99)

Day:

(xii) Scheduled Trading

Day:

(xiii)  Settlement Price:

(xiv)  Weighting:

(xv) Redemption on Occurrence
of an Extraordinary Event:

ETI Linked Premium Amount
Certificates:

Debt Linked Premium Amount
Certificates:

Commaodity Linked Premium
Amount Certificates:

Inflation Index Linked Premium
Amount Certificates

Currency Linked Premium
Amount Certificates:

Fund Linked Premium Amount
Certificates:

Futures Linked Premium Amount
Certificates:

Underlying Interest Rate Linked
Interest Provisions

Instalment Certificates:
Issuer Call Option:
Holder Put Option:

Automatic Early Redemption:

(i) Automatic Early Redemption
Event:

(i) Automatic Early Redemption
Payout:

(iii) Automatic Early Redemption
Date(s):

As set out in § 26 above

Not applicable
Not applicable

Delayed Redemption on Occurrence of an
Extraordinary Event: Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

The Certificates are not Instalment Certificates.
Not applicable

Not applicable

Applicable

Single Standard Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date the
SPS AER Value is greater than or equal to the Automatic
Early Redemption Level.

SPS Automatic Early Redemption Payout
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
AER Redemption Percentage means 100%

9 September 2020 (i=1), 9 October 2020 (i=2), 9 November
2020 (i=3), 9 December 2020 (i=4), 12 January 2021 (i=5),
9 February 2021 (i=6), 9 March 2021 (i=7), 13 April 2021
(i=8), 10 May 2021 (i=9), 10 June 2021 (i=10), 9 July 2021
(i=11), 9 August 2021 (i=12), 9 September 2021 (i=13), 11
October 2021 (i=14), 9 November 2021 (i=15), 9 December
2021 (i=16), 11 January 2022 (i=17), 9 February 2022
(i=18), 9 March 2022 (i=19), 11 April 2022 (i=20), 10 May
2022 (i=21), 9 June 2022 (i=22), 11 July 2022 (i=23), 9
August 2022 (i=24), 9 September 2022 (i=25), 10 October
2022 (i=26), 9 November 2022 (i=27), 9 December 2022



(iv) Observation Price Source:
(V) Underlying Reference Level:

(vi) SPS AER Valuation:

(vi) Automatic Early Redemption
Level :

(vii) Automatic Early Redemption
Percentage:

(viii) AER Exit Rate:

(ix) Automatic Early Redemption
Valuation Date(s)/Period(s):

(i=28), 10 January 2023 (i=29) and 9 February 2023 (i=30)

Not applicable
Not applicable
Not applicable
SPS AER Valuation : Applicable

SPS AER Value means the Worst Value;
Strike Price Closing Value: Applicable;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the
lowest Underlying Reference Value for any Underlying
Reference in the Basket in respect of such SPS Valuation
Date;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i) the
Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valuation Date
(ii) divided by the relevant Underlying Reference Strike
Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i) above the
SPS Valuation Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Value means, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Price in respect
of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference Closing
Price Value for such Underlying Reference on the Strike
Date;

Basket means the Basket of Shares as set out in item 26(a);
Underlying Reference® means as set out in item 26(a);

SPS Valuation Date means each Automatic Early
Redemption Valuation Date or the Strike Date, as
applicable.

95%
Not applicable

AER Rate
AER Rate means 0%.

2 September 2020 (i=1), 2 October 2020 (i=2), 2 November
2020 (i=3), 2 December 2020 (i=4), 4 January 2021 (i=5), 2
February 2021 (i=6), 2 March 2021 (i=7), 6 April 2021
(i=8), 3 May 2021 (i=9), 2 June 2021 (i=10), 2 July 2021
(i=11), 2 August 2021 (i=12), 2 September 2021 (i=13), 4
October 2021 (i=14), 2 November 2021 (i=15), 2 December
2021 (i=16), 3 January 2022 (i=17), 2 February 2022 (i=18),
2 March 2022 (i=19), 4 April 2022 (i=20), 2 May 2022



(i=21), 2 June 2022 (i=22), 4 July 2022 (i=23), 2 August
2022 (i=24), 2 September 2022 (i=25), 3 October 2022
(i=26), 2 November 2022 (i=27), 2 December 2022 (i=28), 2

January 2023 (i=29) and 2 February 2023 (i=30)

(hh) Renouncement Notice Cut-off

Time:
(i) Strike Date:
(1) Strike Price:
(kk)
(1 Averaging:

Redemption Valuation Date:
(mm)  Observation Dates:
(nn)
(00)
(PP)
(qa)

Observation Period:
Settlement Business Day:
Cut-off Date:

Identification information of
Holders as provided by Condition
29:

DISTRIBUTION AND U.S. SALES ELIGIBILITY
43. U.S. Selling Restrictions:

44, Additional U.S.
consequences:

Federal income tax

45, Registered broker/dealer:
46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable:
47, Non exempt Offer:

(i) Non-Exempt Offer

Jurisdictions:
(i) Offer Period:

Financial
intermediaries granted
specific consent to use
the Base Prospectus in
accordance with the
Conditions in it:

(iii)

General Consent

(iv)
(v) Other Authorised
Offeror Terms:

48. Prohibition of Sales to EEA
Retail Investors:

@) Selling Restriction:

Not applicable.

2 March 2020.
Not applicable.
1 March 2023.
Averaging does not apply to the Securities.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable - the Securities may not be legally or
beneficially owned by or transferred to any U.S.
person at any time.

The Securities are not Specified Securities for the
purpose of Section 871(m) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986.

Not applicable.

TEFRA Not Applicable

Applicable.

Poland.

From (and including) 3 February 2020 until (and

including) 27 February 2020, subject to any early
closing, as indicated in Part B, item 6.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
Twarda 18

00-105 Warszawa

Poland

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable



(b) Legend: Not applicable

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

49. Secured Securities other than Notional Value Not applicable
Repack Securities:
50. Notional Value Repack Securities: Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms. To the best of the knowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable care to ensure that such is the case), the information contained herein is
in accordance with the facts and does not omit anything likely to affect the import of such information.

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

As Issuer:

By: Lisa Berthelot ... Duly authorised



(@)

PART B - OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading

Application will be made to list the Securities and to admit the Securities for trading on the Warsaw Stock
Exchange (Giefda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.). No assurance can be given that any such
application will be successful.

Ratings
The Securities have not been rated.
Interests of Natural and Legal Persons Involved in the Offer

Save as discussed in the "Potential Conflicts of Interest”" paragraph in the "Risk Factors" in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has an interest
material to the offer.

Reasons for the Offer, Estimated Net Proceeds and Total Expenses

Reasons for the offer: The net proceeds from the issue of the Securities will become part of
the general funds of the Issuer. Such proceeds may be used to maintain
positions in options or futures contracts or other hedging instruments.

A portion of the net proceeds from the issue of the Securities will be
allocated to finance the plantation of one tree for each 1,000 euros
invested in the Securities (or euros equivalent invested). The remaining
balance of the net proceeds will become part of the general funds of the
Issuer. The plantation will be organized by a plantation partner in one
or several forestry projects.The plantation partner will ensure that the
trees are planted during the plantation season starting from 2019 and
ending in 2020. Forestry projects will be located in Europe, Asia,
Africa or South America.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effect on value of Investment and associated risks in investing in
Securities

Past and further performances of the Underlying Shares are available on the relevant Exchange website and
their volatility may be obtained at the office of the Calculation Agent by mail to the following address:
eqd.sps.poland@uk.bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuance information.

Place where

information on the

Underlying Share can  ABN AMRO Bank NV

be obtained: Website : https://www.abnamro.com
Cie Generale des Etablissements Michelin SCA
Website: https://www.michelin.com

Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clearstream, Luxembourg.

Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The offer price of the Certificates is PLN 1,000 per


mailto:eqd.sps.poland@uk.bnpparibas.com
https://www.abnamro.com/
https://www.michelin.com/

Conditions to which the offer is subject:

Description of the application process:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Certificate, of which commissions of a maximum of 1.35
per cent. per annum (all tax included) shall be retained by
the Authorised Offeror.

The Issuer reserves the right to modify the total nominal
amount of the Certificates to which investors can
subscribe, withdraw the offer of the Securities and cancel
the issuance of the Securities for any reason, in accordance
with the Distributor at any time on or prior to the Offer
End Date For the avoidance of doubt, if any application
has been made by a potential investor and the Issuer
exercises such a right, each such potential investor shall
not be entitled to subscribe or otherwise acquire the
Securities. Such an event will be notified to investors via
the following link:

http://eqdpo.bnpparibas.com/XS2049247831

The Issuer will in its sole discretion determine the final
amount of Securities issued up to a limit of up to 30,000
Securities. Securities will be allotted subject to availability
in the order of receipt of investors' applications. The final
amount of the Securities issued will be determined by the
Issuer in light of prevailing market conditions, and in its
sole and absolute discretion depending on the number of
Securities which have been agreed to be purchased as of
the Issue Date.

From, and including, 3 February 2020 to, and including,
27 February 2020, or such earlier date as the Issuer
determines as notified on or around such earlier date by
loading the following link
http://eadpo.bnpparibas.com/XS$2049247831

(the "Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities can be made in t
Poland through the Authorised Offeror. The distribution
activity will be carried out in accordance with the usual
procedures of the Authorised Offeror.

Prospective investors will not be required to enter into any
contractual arrangements directly with the Issuer in
relation to the subscription for the Securities.

The minimum amount of application is one (1) Securities
Securities.

Maximum subscription amount per investor: 30,000
Securities

The maximum amount of application of Securities will be
subject only to availability at the time of the application.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criteria that
ensure equal treatment of prospective investors. All of the
Securities requested through the Authorised Offeror during
the Offer Period will be assigned up to the maximum


http://eqdpo.bnpparibas.com/XS2049247831
http://eqdpo.bnpparibas.com/XS2049247831

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for
paying up and delivering the Securities:

Manner in and date on which results of the
offer are to be made public:

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Process for notification to applicants of the
amount allotted and indication whether
dealing may begin before notification is
made:

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or
purchaser:

7. Intermediaries with a firm commitment to act

Name and address of the entities which
have a firm commitment to act as
intermediaries in secondary trading,
providing liquidity through bid and offer
rates and a description of the main terms of
their commitment:

amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the requests
exceed the total amount of the offer destined to prospective
investors, the Issuer, in accordance with the Authorised
Offeror, will proceed to early terminate the Offer Period
and will immediately suspend the acceptance of further
requests.

Not applicable.

The Securities will be issued on the Issue Date against
payment to the Issuer by the Authorised Offeror of the
gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearing systems
and are due to be delivered through the Authorised Offeror
on or around the Issue Date.

The results of the offer are available for viewing at, and
copies may be obtained from, BNP Paribas Arbitrage
S.N.C. (in its capacity as Principal Security Agent), 1 rue
Laffitte, 75009 Paris, France and on the following website:
http://eqdpo.bnpparibas.com/XS$2049247831 on or
around the Issue Date.

Not applicable.

In the case of over subscription, allotted amounts will be
notified to applicants by loading the following link:

http://eqdpo.bnpparibas.com/XS52049247831
around the Issue Date.

on or

No dealing in the Securities may be done before any such
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be equal to the
amount of the application, and no further notification shall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may take place
prior to the Issue Date.

The Issuer is not aware of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber.

For the Offer Price which includes commissions payable to
the Authorised Offeror see "Offer Price™ above.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald
75019 Paris

France

Liquidity will be provided on a bid and an offer basis. The
bid-offer spread will be determined in light of prevailing
market conditions, and in any case will not be greater than
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ten per cent (10%).

Minimum amount per order is one (1) Security

8. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent

known to the issuer, of the places in the
various countries where the offer takes
place:

The Distributor with the address set out below.

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the Not applicable.
offer:

Name and address of any paying agents )
and depository agents in each country (in ~ Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on  The placement activity will be carried out by Biuro

a firm commitment basis, and entities Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. at Twarda 18,
agreeing to place the issue without a firm 00-105 Warszawa, Poland (the "Distributor" or the
commitment or under "best efforts" "Authorised Offeror").

arrangements:

No underwriting commitment is undertaken by
the Distributor.

When the underwriting agreement has

been or will be reached: Not applicable.



ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contains all the Elements required to be included in a summary for
this type of Securities, Issuer and Guarantor. Because some Elements are not required to be addressed, there
may be gaps in the numbering sequence of the Elements. Even though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type of Securities, Issuer and Guarantor(s), it is possible that no relevant
information can be given regarding the Element. In this case a short description of the Element should be
included in the summary explaining why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the e This summary should be read as an introduction to the Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In this summary, unless
be read as an otherwise specified and except as used in the first paragraph of
introduction and Element D.3, ""Base Prospectus'™ means the Base Prospectus of BNPP
provision as to B.V. and BNPP dated 3 June 2019 as supplemented from time to time
claims under the Note, Warrant and Certificate Programme of BNPP B.V.,

BNPP and BNP Paribas Fortis Funding. In the first paragraph of
Element D.3, ""Base Prospectus'™ means the Base Prospectus of BNPP
B.V. and BNPP dated 3 June 2019 under the Note, Warrant and
Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Paribas Fortis
Funding.

e Any decision to invest in any Securities should be based on a
consideration of the Base Prospectus as a whole, including any
documents incorporated by reference and the applicable Final Terms.

e Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is brought before a court
in a Member State of the European Economic Area, the plaintiff may,
under the national legislation of the Member State where the claim is
brought, be required to bear the costs of translating the Base
Prospectus and the applicable Final Terms before the legal
proceedings are initiated.

¢ No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any such
Member State solely on the basis of this summary, including any
translation hereof, unless it is misleading, inaccurate or inconsistent
when read together with the other parts of the Base Prospectus and
the applicable Final Terms or, following the implementation of the
relevant provisions of Directive 2010/73/EU in the relevant Member
State, it does not provide, when read together with the other parts of
the Base Prospectus and the applicable Final Terms, key information
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directive) in order to
aid investors when considering whether to invest in the Securities.

Consent: Subject to the conditions set out below, the Issuer consents to the
the Base use of the Base Prospectus in connection with a Non-exempt Offer of
Prospectus, period Securities by the Manager and BIURO MAKLERSKIE BNP PARIBAS
of validity and BANK POLSKA S.A.

other conditions

A.2 Consent as to use




Element Title
attached . , L
Offer period: The Issuer's consent referred to above is given for Non-exempt
Offers of Securities from, and including, 3 February 2020 to, and including,
27 February 2020 (the "Offer Period").
Conditions to consent: The conditions to the Issuer’s consent are that such
consent (a) is only valid during the Offer Period; and (b) only extends to the
use of the Prospectus to make Non-exempt Offers of the relevant Tranche of
Securities in Poland.
AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.
Section B - Issuer and Guarantor
Element Title
B.1 Legal and BNP Paribas Issuance B.V. ("BNPP B.V." or the "Issuer").
commercial name
of the Issuer
B.2 Domicile/ legal The Issuer was incorporated in the Netherlands as a private company with
form/ legislation/ | limited liability under Dutch law having its registered office at Herengracht
country of 595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.
incorporation
B.4b Trend information | BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is a wholly owned
subsidiary of BNPP specifically involved in the issuance of securities such as
notes, warrants or certificates or other obligations which are developed, set up
and sold to investors by other companies in the BNP Paribas Group (including
BNPP). The securities are hedged by acquiring hedging instruments and/or
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas entities as described in Element
D.2 below. As a consequence, the Trend information described with respect to
BNPP shall also apply to BNPP B.V.
B.5 Description of the | BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Paribas. BNP Paribas is the
Group ultimate holding company of a group of companies and manages financial
operations for those subsidiary companies (together the "BNPP Group").
B.9 Profit forecast or Not applicable, as there are no profit forecasts or estimates made in respect of
estimate the Issuer in the Base Prospectus to which this Summary relates.
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in any audit report on the historical

qualifications

financial information included in the Base Prospectus.




Element

Title

B.12 Selected historical key financial information:
Comparative Annual Financial Data - In EUR
31/12/2018 31/12/2017
(audited) (audited)
Revenues 439,645 431,472
Net income, Group share 27,415 26,940
Total balance sheet 56,232,644,939 50,839,146,900
Shareholders' equity (Group share) 542,654 515,239
Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2019 — In EUR
30/06/2019 30/06/2018
(unaudited) (unaudited)
Revenues 257,597 193,729
Net Income, Group Share 17,416 12,238
30/06/2019 31/12/2018
(unaudited) (audited)
Total balance sheet 67,132,835,358 56,232,644,939
Shareholders’ equity (Group | 560,070 542,654
share)
Statements of no significant or material adverse change
There has been no significant change in the financial or trading position of the BNPP Group since
30 June 2019 (being the end of the last financial period for which interim financial statements have
been published).
There has been no significant change in the financial or trading position of BNPP B.V. since 30
June 2019 (being the end of the last financial period for which interim financial statements have
been published) and there has been no material adverse change in the prospects of BNPP B.V. since
31 December 2018 (being the end of the last financial period for which audited financial statements
have been published).

B.13 Events Not applicable, to the best of the Issuer's knowledge, there have not been any
impacting the recent events which are to a material extent relevant to the evaluation of the
Issuer's Issuer's solvency since 30 June 2019.
solvency

B.14 Dependence BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary
upon other of BNPP specifically involved in the issuance of securities such as notes,

group entities

warrants or certificates or other obligations which are developed, set up and sold
to investors by other companies in the BNP Paribas Group (including BNPP).
The securities are hedged by acquiring hedging instruments and/or collateral
from BNP Paribas and BNP Paribas entities as described in Element D.2 below.

See also Element B.5 above.




Element | Title
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issue and/or acquire financial instruments
activities of any nature and to enter into related agreements for the account of various
entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share capital of the Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit | BNPP B.V.'s long term credit rating is A+ with a stable outlook (S&P Global
ratings Ratings Europe Limited) and BNPP B.V.'s short term credit rating is A-1 (S&P
Global Ratings Europe Limited).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may
be subject to suspension, reduction or withdrawal at any time by the assigning
rating agency.
B.18 Description of | The Securities will be unconditionally and irrevocably guaranteed by BNP
the Guarantee Paribas ("BNPP" or the "Guarantor") pursuant to an English law deed of
guarantee executed by BNPP on or around 3 June 2019 (the "Guarantee").
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.V., the obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shall be reduced to reflect any such
modification or reduction applied to liabilities of BNPP resulting from the
application of a bail-in of BNPP by any relevant regulator (including in a
situation where the Guarantee itself is not the subject of such bail-in).
The obligations under the guarantee are senior preferred obligations (within the
meaning of Article L.613-30-3-1-3° of the French Code monétaire et financier)
and unsecured obligations of BNPP and will rank pari passu with all its other
present and future senior preferred and unsecured obligations subject to such
exceptions as may from time to time be mandatory under French law.
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
B.19/B.2 | Domicile/ legal | The Guarantor was incorporated in France as a société anonyme under French
form/ law and licensed as a bank having its head office at 16, boulevard des Italiens —
legislation/ 75009 Paris, France.
country of
incorporation
B.19/ Trend Macroeconomic environment
B.4b information

Macroeconomic and market conditions affect BNPP’s results. The nature of
BNPP’s business makes it particularly sensitive to macroeconomic and market
conditions in Europe.

In 2018, global growth remained healthy at around 3.7% (according to the IMF),
reflecting a stabilised growth rate in advanced economies (+2.4% after +2.3% in




Element

Title

2017) and in emerging economies (+4.6% after +4.7% in 2017). Since the
economy was at the peak of its cycle in large developed countries, central banks
continued to tighten accommodating monetary policy or planned to taper it. With
inflation levels still moderate, however, central banks were able to manage this
transition gradually, thereby limiting the risks of a marked downturn in economic
activity. Thus, the IMF expects the global growth rate experienced over the last
two years to continue in 2019 (+3.5%) despite the slight slowdown expected in
advanced economies.

In this context, the following two risk categories can be identified:
Risks of financial instability due to the conduct of monetary policies

Two risks should be emphasised: a sharp increase in interest rates and the current
very accommodating monetary policy being maintained for too long.

On the one hand, the continued tightening of monetary policy in the United
States (which started in 2015) and the less-accommodating monetary policy in
the euro zone (reduction in assets purchases started in January 2018, with an end
in December 2018) involve risks of financial turbulence and economic slowdown
more pronounced than expected. The risk of an inadequately controlled rise in
long-term interest rates may in particular be emphasised, under the scenario of an
unexpected increase in inflation or an unanticipated tightening of monetary
policies. If this risk materialises, it could have negative consequences on the
asset markets, particularly those for which risk premiums are extremely low
compared to their historic average, following a decade of accommodating
monetary policies (credit to non-investment grade corporates or countries, certain
sectors of the equity and bond markets, etc.) as well as on certain interest rate-
sensitive sectors.

On the other hand, despite the upturn since mid-2016, interest rates remain low,
which may encourage excessive risk-taking among some financial market
participants: lengthening maturities of financings and assets held, less stringent
credit policy, and an increase in leveraged financings. Some of these participants
(insurance companies, pension funds, asset managers, etc.) have an increasingly
systemic dimension and in the event of market turbulence (linked for example to
a sharp rise in interest rates and/or a sharp price correction) they could be
brought to unwind large positions in a relatively weak market liquidity.

Systemic risks related to increased debt

Macro-economically, the impact of an interest rate increase could be significant
for countries with high public and/or private debt-to-GDP. This is particularly the
case for certain European countries (in particular Greece, Italy, and Portugal),
which are posting public debt-to-GDP ratios often above 100% but also for
emerging countries.

Between 2008 and 2018, the latter recorded a marked increase in their debt,
including foreign currency debt owed to foreign creditors. The private sector was
the main source of the increase in this debt, but also the public sector to a lesser

5
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Title

extent, particularly in Africa. These countries are particularly vulnerable to the
prospect of a tightening in monetary policies in the advanced economies. Capital
outflows could weigh on exchange rates, increase the costs of servicing that debt,
import inflation, and cause the emerging countries’ central banks to tighten their
credit conditions. This would bring about a reduction in forecast economic
growth, possible downgrades of sovereign ratings, and an increase in risks for the
banks. While the exposure of the BNP Paribas Group to emerging countries is
limited, the vulnerability of these economies may generate disruptions in the
global financial system that could affect the Group and potentially alter its
results.

It should be noted that debt- related risk could materialise, not only in the event
of a sharp rise in interest rates, but also with any negative growth shocks.

Laws and regulations applicable to financial institutions

Recent and future changes in the laws and regulations applicable to financial
institutions may have a significant impact on BNPP. Measures that were recently
adopted or which are (or whose application measures are) still in draft format,
that have or are likely to have an impact on BNPP notably include:

— the structural reforms comprising the French banking law of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries for or segregate
"speculative™ proprietary operations from their traditional retail banking
activities, the "Volcker rule" in the US which restricts proprietary
transactions, sponsorship and investment in private equity funds and
hedge funds by US and foreign banks;

— regulations governing capital: the Capital Requirements Directive 1V
("CRD 4")/the Capital Requirements Regulation ("CRR"), the
international standard for total-loss absorbing capacity ("TLAC") and
BNPP's designation as a financial institution that is of systemic
importance by the Financial Stability Board,;

— the European Single Supervisory Mechanism and the ordinance of 6
November 2014;

— the Directive of 16 April 2014 related to deposit guarantee systems and
its delegation and implementing decrees, the Directive of 15 May 2014
establishing a Bank Recovery and Resolution framework, the Single
Resolution Mechanism establishing the Single Resolution Council and
the Single Resolution Fund;

— the Final Rule by the US Federal Reserve imposing tighter prudential
rules on the US transactions of large foreign banks, notably the
obligation to create a separate intermediary holding company in the US
(capitalised and subject to regulation) to house their US subsidiaries;

6
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Title

— the new rules for the regulation of over-the-counter derivative activities
pursuant to Title VII of the Dodd-Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act, notably margin requirements for uncleared
derivative products and the derivatives of securities traded by swap
dealers, major swap participants, security-based swap dealers and major
security-based swap participants, and the rules of the US Securities and
Exchange Commission which require the registration of banks and
major swap participants active on derivatives markets and transparency
and reporting on derivative transactions;

— the new Markets in Financial Instruments Directive ("MiFID I1") and
Markets in Financial Instruments Regulation ("MiFIR"), and European
regulations governing the clearing of certain over-the-counter derivative
products by centralised counterparties and the disclosure of securities
financing transactions to centralised bodies;

— the General Data Protection Regulation ("GDPR") came into force on
25 May 2018. This regulation aims to move the European data
confidentiality environment forward and improve personal data
protection within the European Union. Businesses run the risk of severe
penalties if they do not comply with the standards set by the GDPR.
This Regulation applies to all banks providing services to European
citizens; and

— the finalisation of Basel 3 published by the Basel committee in
December 2017, introducing a revision to the measurement of credit
risk, operational risk and credit valuation adjustment ("CVA") risk for
the calculation of risk- weighted assets. These measures are expected to
come into effect in January 2022 and will be subject to an output floor
(based on standardised approaches), which will be gradually applied as
of 2022 and reach its final level in 2027.

Moreover, in this tougher regulatory context, the risk of non-compliance with
existing laws and regulations, in particular those relating to the protection of the
interests of customers and personal data, is a significant risk for the banking
industry, potentially resulting in significant losses and fines. In addition to its
compliance system, which specifically covers this type of risk, the BNP Paribas
Group places the interest of its customers, and more broadly that of its
stakeholders, at the heart of its values. Thus, the code of conduct adopted by the
BNP Paribas Group in 2016 sets out detailed values and rules of conduct in this
area.

Cyber security and technology risk

BNPP’s ability to do business is intrinsically tied to the fluidity of electronic
transactions as well as the protection and security of information and technology
assets.

The technological change is accelerating with the digital transformation and the
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resulting increase in the number of communications circuits, proliferation in data
sources, growing process automation, and greater use of electronic banking
transactions.

The progress and acceleration of technological change are giving cybercriminals
new options for altering, stealing, and disclosing data. The number of attacks is
increasing, with a greater reach and sophistication in all sectors, including
financial services.

The outsourcing of a growing number of processes also exposes the BNP Paribas
Group to structural cyber security and technology risks leading to the appearance
of potential attack vectors that cybercriminals can exploit. Accordingly, the BNP
Paribas Group has a second line of defence within the Risk Function dedicated to
managing technological and cyber security risks Thus, operational standards are
regularly adapted to support BNPP’s digital evolution and innovation while
managing existing and emerging threats (such as cyber-crime, espionage, etc.).

B.19/B.5 Description of | BNPP is a European leading provider of banking and financial services and has
the Group four domestic retail banking markets in Europe, namely in France, Belgium, Italy
and Luxembourg. It is present in 71 countries and has more than 201,000
employees, including over 153,000 in Europe. BNPP is the parent company of
the BNP Paribas Group (together the "BNPP Group").
B.19/B.9 | Profit forecast | Not applicable, as there are no profit forecasts or estimates made in respect of the
or estimate Guarantor in the Base Prospectus to which this Summary relates.
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in any audit report on the historical
B.10 qualifications financial information included in the Base Prospectus
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2018* 31/12/2017
(audited) (audited)
Revenues 42,516 43,161
Cost of risk (2,764) (2,907)
Net income, Group share 7,526 7,759
31/12/2018 31/12/2017
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 11.8% 11.8%
fully loaded, CRD4)
31/12/2018* 31/12/2017
(audited) (audited)
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Title

Total consolidated balance sheet 2,040,836 1,960,252
Consolidated items due to customers 796,548 766,890
Shareholders' equity (Group share) 101,467 101,983

* The figures as at 31 December 2018 included here are based on the new IFRS 9 accounting standard. The
impacts of the first application of the new IFRS 9 accounting standard were limited and fully taken into
account as of 1 January 2018: -1.1 billion euros impact on shareholders’ equity not revaluated (2.5 billion
euros impact on shareholders’ equity revaluated) and ~-10 bp on the fully loaded Basel 3 common equity Tier
1 ratio.

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2019 - In

millions of EUR

1H19* (unaudited)

1H18 (unaudited)

3 fully loaded, CRD4)

Revenues 22,368 22,004
Cost of Risk (1,390) (1,182)
Net income, Group share 4,386 3,960
30/06/2019* 31/12/2018
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 11.90% 11.80%

30/06/2019* (unaudited)

31/12/2018 (audited)

Total consolidated balance sheet 2,372,620 2,040,836
Consolidated loans and receivables 793,960 765,871
due from customers

Consolidated items due to customers 833,265 796,548
Shareholders' equity (Group share) 104,135 101,467

* The figures as at 30 June 2019 are based on the new IFRS 16 accounting standard. The impact as at 1
January 2019 of the first application of the new accounting standard IFRS 16 (“'Leasing™) was ~-10 bp on the
Basel 3 common equity Tier 1 ratio.

Comparative Interim Financial Data for the nine-month period ended 30 September 2019 —

In millions of EUR

9M19*

(unaudited)

9M18

(unaudited)

Revenues 33,264 32,356
Cost of Risk (2,237) (1,868)
Net income, Group share 6,324 6,084
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30/09/2019* 31/12/2018
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 12.0% 11.8%
fully loaded, CRD 4)

30/09/2019* 31/12/2018

(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,510,204 2,040,836
Consolidated loans and receivables 797,357 765,871
due from customers
Consolidated items due to customers 850,458 796,548
Shareholders' equity (Group share) 107,157 101,467

* * The figures as at 30 September 2019 are based on the new IFRS 16 accounting standard. The impact as at
1 January 2019 of the first application of the new accounting standard IFRS 16 ("Leasing™) was ~-10 bp on
the Basel 3 common equity Tier 1 ratio.

Statements of no significant or material adverse change

See Element B.12 above in the case of the BNPP Group.

There has been no material adverse change in the prospects of BNPP or the BNPP Group since 31
December 2018 (being the end of the last financial period for which audited financial statements
have been published).

B.19/ Events Not applicable, to the best of the Guarantor's knowledge, there have not been any
B.13 impacting the recent events which are to a material extent relevant to the evaluation of the
Guarantor's Guarantor's solvency since 30 September 2019.
solvency
B.19/ Dependence Subject to the following paragraph, BNPP is not dependent upon other members
B.14 upon other of the BNPP Group.

Group entities

In April 2004, BNP Paribas SA began outsourcing IT Infrastructure Management
Services to the BNP Paribas Partners for Innovation ("BP2I") joint venture set up
with IBM France at the end of 2003. BP2l provides IT Infrastructure
Management Services for BNP Paribas SA and several BNP Paribas subsidiaries
in France (including BNP Paribas Personal Finance, BP2S, and BNP Paribas
Cardif), Switzerland and Italy. The contractual arrangement with IBM France
was successively extended from year to year until the end of 2021, and then
extended for a period of 5 years (i.e. to the end of 2026) in particular to integrate
the IBM cloud services.

BP2l is under the operational control of IBM France. BNP Paribas has a strong
influence over this entity, which is 50/50 owned with IBM France. The BNP
Paribas staff made available to BP?I make up half of that entity’s permanent staff.
Its buildings and processing centres are the property of the BNPP Group, and the
governance in place provides BNP Paribas with the contractual right to monitor
the entity and bring it back into the BNPP Group if necessary.

IBM Luxembourg is responsible for infrastructure and data production services
for some of the BNP Paribas Luxembourg entities.
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BancWest’s data processing operations are outsourced to Fidelity Information
Services. Cofinoga France’s data processing operation is outsourced to IBM
Services.
See also Element B.5 above.
B.19/ Principal BNP Paribas holds key positions in its two main businesses:
B.15 activities
. Retail Banking and Services, which includes:
. Domestic Markets, comprising:
« French Retail Banking (FRB),
* BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail banking,
« Belgian Retail Banking (BRB),
« Other Domestic Markets activities, including Luxembourg
Retail Banking (LRB);
. International Financial Services, comprising:
» Europe-Mediterranean,
+ BancWest,
+ Personal Finance,
* Insurance,
* Wealth and Asset Management;
. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,
. Securities Services.
B.19/ Controlling None of the existing shareholders controls, either directly or indirectly, BNPP.
B.16 shareholders . L
As at 31 December 2018, the main shareholders were Société Fédérale de
Participations et d'Investissement ("SFPI") a public-interest société anonyme
(public limited company) acting on behalf of the Belgian government holding
7.7% of the share capital, BlackRock Inc holding 5.1% of the share capital and
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the share capital. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI and BlackRock Inc. owns more than
5% of its capital or voting rights.
B.19/ Solicited credit | BNPP's long term credit ratings are A+ with a stable outlook (S&P Global
B.17 ratings Ratings Europe Limited), Aa3 with a stable outlook (Moody's Investors Service

Ltd.) and AA- with a stable outlook (Fitch France S.A.S.) and AA (low) with a
stable outlook (DBRS Limited) and BNPP's short-term credit ratings are A-1
(S&P Global Ratings Europe Limited), P-1 (Moody's Investors Service Ltd.),
F1+ (Fitch France S.A.S.) and R-1 (middle) (DBRS Limited).
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A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and may
be subject to suspension, reduction or withdrawal at any time by the assigning
rating agency.

Section C — Securities

Element

Title

C1

Type and class of
Securities/ISIN

The Securities are certificates ("Certificates") and are issued in Series.

The Series Number of the Securities is CE3062WX. The Tranche
number is 1.

The ISIN is XS52049247831
The Common Code is 204924783
The Certificates are governed by English law.

The Securities are cash settled Securities.

Cz2

Currency

The currency of this Series of Securities is Polish Zloty ("PLN").

C5

Restrictions on free
transferability

The Securities will be freely transferable, subject to the offering and
selling restrictions in the United States, the European Economic Area,
Belgium, the Czech Republic, Denmark, Finland, France, Germany,
Hungary, Ireland, Italy, Luxembourg, Norway, Poland, Portugal,
Romania, Spain, Sweden, the United Kingdom, Japan and Australia and
under the Prospectus Directive and the laws of any jurisdiction in which
the relevant Securities are offered or sold.

C38

Rights attaching to the
Securities

Securities issued under the Base Prospectus will have terms and
conditions relating to, among other matters:

Status

The Securities are issued on a unsecured basis. Securities issued on an
unsecured basis constitute unsubordinated and unsecured obligations of
the Issuer and rank pari passu among themselves.

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or expenses arising from the
redemption of the Securities and/or the delivery or transfer of the
Entitlement. The Issuer shall deduct from amounts payable or assets
deliverable to Holders certain taxes and expenses not previously
deducted from amounts paid or assets delivered to Holders, as the
Calculation Agent determines are attributable to the Securities.

Payments will be subject in all cases to (i) any fiscal or other laws and
regulations applicable thereto in the place of payment, (ii) any
withholding or deduction required pursuant to an agreement described
in Section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986 (the
"Code") or otherwise imposed pursuant to Sections 1471 through 1474
of the Code, any regulations or agreements thereunder, any official
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interpretations thereof, or any law implementing an intergovernmental
approach thereto, and (iii) any withholding or deduction required
pursuant to Section 871(m) of the Code.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a negative pledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain events of default.
Meetings

The terms of the Securities will contain provisions for calling meetings
of holders of such Securities to consider matters affecting their interests
generally. These provisions permit defined majorities to bind all
holders, including holders who did not attend and vote at the relevant
meeting and holders who voted in a manner contrary to the majority.

Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreement (as amended or
supplemented from time to time), the Guarantee in respect of the
Securities and any non-contractual obligations arising out of or in
connection with the Securities, the English Law Agency Agreement (as
amended or supplemented from time to time) and the Guarantee in
respect of the Securities will be governed by and shall be construed in
accordance with English law.

C9

Interest/Redemption

Interest

The Securities bear interest from their date of issue at a structured rate
calculated by reference to the Underlying Reference® (the "Underlying
Reference(s)™).

The interest rate is calculated as set out below:
Snowball Digital Coupon

(i)  If the Snowball Digital Coupon Condition is satisfied in respect
of SPS Coupon Valuation Date):

Rate) +SumRateg;) ;0r
(i) if the Snowball Digital Coupon Condition is not satisfied in
respect of SPS Coupon Valuation Datey:
zero,
where:
Rate(; means 0.50 per cent;

"i" is a number from 1 to 36 and it means the relevant SPS Coupon
Valuation Date;

Sum Rate; means the sum of Rate; for each SPS Coupon Valuation
Date in the period from (but excluding) the last occurring Snowball
Date (or if none the Issue Date) to (but excluding) the relevant SPS
Coupon Valuation Date;

Snowball Date means each date on which the relevant Snowball Digital
Coupon Condition is satisfied;
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Snowball Digital Coupon Condition means that the Snowball Barrier
Value for the relevant SPS Coupon Valuation Date is greater than or
equal to the Snowball Level;

Snowball Level means 60%;
Snowball Barrier Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the lowest
Underlying Reference Value for any Underlying Reference in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference in respect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant Underlying Reference
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i) above the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Value means, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Price in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Basket means the Basket of Shares as set out in Element C.20;
Underlying ReferenceX means as set out in Element C.20;
SPS Valuation Date means each SPS Coupon Valuation Date;

SPS Coupon Valuation Datej means the relevant Settlement Price
Date;

Settlement Price Date means the relevant Valuation Date;
Valuation Date means the Interest VValuation Date.

Interest Valuation Date means 2 April 2020 (i=1), 4 May 2020 (i=2),
2 June 2020 (i=3), 2 July 2020 (i=4), 3 August 2020 (i=5), 2 September
2020 (i=6), 2 October 2020 (i=7), 2 November 2020 (i=8), 2 December
2020 (i=9), 4 January 2021 (i=10), 2 February 2021 (i=11), 2 March
2021 (i=12), 6 April 2021 (i=13), 3 May 2021 (i=14), 2 June 2021
(i=15), 2 July 2021 (i=16), 2 August 2021 (i=17), 2 September 2021
(i=18), 4 October 2021 (i=19), 2 November 2021 (i=20), 2 December
2021 (i=21), 3 January 2022 (i=22), 2 February 2022 (i=23), 2 March
2022 (i=24), 4 April 2022 (i=25), 2 May 2022 (i=26), 2 June 2022
(i=27), 4 July 2022 (i=28), 2 August 2022 (i=29), 2 September 2022
(i=30), 3 October 2022 (i=31), 2 November 2022 (i=32), 2 December
2022 (i=33), 2 January 2023 (i=34), 2 February 2023 (i=35) and the
Redemption Valuation Date (i=36).

Interest Payment Date means 9 April 2020 (i=1), 11 May 2020 (i=2),
9 June 2020 (i=3), 9 July 2020 (i=4), 10 August 2020 (i=5), 9
September 2020 (i=6), 9 October 2020 (i=7), 9 November 2020 (i=8), 9
December 2020 (i=9), 12 January 2021 (i=10), 9 February 2021 (i=11),
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9 March 2021 (i=12), 13 April 2021 (i=13), 10 May 2021 (i=14), 10
June 2021 (i=15), 9 July 2021 (i=16), 9 August 2021 (i=17), 9
September 2021 (i=18), 11 October 2021 (i=19), 9 November 2021
(i=20), 9 December 2021 (i=21), 11 January 2022 (i=22), 9 February
2022 (i=23), 9 March 2022 (i=24), 11 April 2022 (i=25), 10 May 2022
(i=26), 9 June 2022 (i=27), 11 July 2022 (i=28), 9 August 2022 (i=29),
9 September 2022 (i=30), 10 October 2022 (i=31), 9 November 2022
(i=32), 9 December 2022 (i=33), 10 January 2023 (i=34), 9 February
2023 (i=35) and the Redemption Date (i=36).

Strike Date means 2 March 2020.
Redemption Valuation Date means 1 March 2023.

Closing Price means the official closing price of the Underlying
Reference on the relevant day.

Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cancelled, each Security
will be redeemed as set out in Element C.18.

The Securities may also be redeemed early on occurrence of an
Additional Disruption Event, an Optional Additional Disruption Event,
an Extraordinary Event, a Potential Adjustment Event or if performance
of the Issuer's obligations under the Securities becomes illegal, or
becomes illegal or impractical by reason of force majeure or act of state.
The amount payable under the Securities on early redemption will be
the fair market value of each Security less hedge costs.

Representative of Holders
No representative of the Holders has been appointed by the Issuer.

Please also refer to item C.8 above for rights attaching to the Securities.

C.10 Derivative component | Not applicable.
in the interest payment
Cc.11 Admission to Trading | Application is expected to be made by the Issuer (or on its behalf) for
the Securities to be admitted to trading on Warsaw Stock Exchange
(Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.)
C.15 How the value of the The amount payable on redemption is calculated by reference to the
investment in the “Underlying Reference(s).
derivative securities is
affected by the value See item C.9 above and C.18 below.
of the underlying
assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 8 March 2023
derivative Securities
C.17 Settlement Procedure This Series of Securities is cash settled.
The Issuer does not have the option to vary settlement.
C.18 Return on derivative See Element C.8 above for the rights attaching to the Securities.

securities

Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cancelled, each Security
entitles its holder to receive from the Issuer on the Redemption Date a
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Cash Settlement Amount equal to the Final Payout.

Final Payouts

Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Auto-callable Securities: fixed term products that include an automatic
early redemption feature. The return is linked to the performance of the
Underlying Reference(s). The return is calculated by reference to

various mechanisms (including knock-in features). There is no capital
protection.

NA x Autocall Standard

NA is PLN 1,000

Autocall Standard

(A) If FR Barrier Value is greater than or equal to the Final
Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rate; or

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Redemption
Condition Level and no Knock-in Event has occured:

100% + Coupon Airbag Percentage; or
© If FR Barrier Value is less than the Final Redemption
Condition Level and a Knock-in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value).
Where:

FR Exit Rate means FR Rate ;
FR Rate means 0% ;
Coupon Airbag Percentage means 0% ;

Final Redemption Value means Worst Value ;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the lowest
Underlying Reference Value for any Underlying Reference in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference in respect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant Underlying Reference
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i) above the SPS
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Valuation Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Value means, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Price in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Basket means as set out in Element C.20;
Underlying Reference means as set out in Element C.20;

SPS Valuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or the
Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means the Redemption Valuation
Date.

Strike Date means 2 March 2020.
Redemption Valuation Date means 1 March 2023.

Closing Price means the official closing price of the Underlying
Reference on the relevant day.

FR Barrier Value means Best Value ;

Final Redemption Condition Level means 100% ;

Best Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the highest
Underlying Reference Value for any Underlying Reference in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference in respect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant Underlying Reference
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i) above the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Value means, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Price in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference on the Strike Date ;

Basket means as set out in Element C.20;
Underlying Reference® means as set out in Element C.20;

SPS Valuation Date means the SPS FR Barrier Valuation Date or the
Strike Date, as applicable;

SPS FR Barrier Valuation Date means the Redemption Valuation
Date.
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Strike Date means 2 March 2020.
Redemption Valuation Date means 1 March 2023.

Closing Price means the official closing price of the Underlying
Reference on the relevant day.

Provisions for the purposes of determining the Knock-in Event

Knock-in Event is applicable;

Knock-out in means that the Knock-in Value is less than the Knock-in
Level on the Knock-in Determination Day;

Knock-in Level means 60 %);
Knock-in Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the lowest
Underlying Reference Value for any Underlying Reference in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference in respect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant Underlying Reference
Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i) above the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Value means, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Price in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference on the Strike Date.

SPS Valuation Date means the Knock-in Determination Day or the
Strike Date, as applicable.

Basket means as set out in Element C.20;

Underlying ReferenceX means as set out in Element C.20;

SPS Valuation Date means the Knock-in Determination Day :
Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date;
Strike Date means 2 March 2020.

Redemption Valuation Date means 1 March 2023.

Closing Price means the official closing price of the Underlying
Reference on the relevant day.

Provisions for the purposes of determining the Automatic Early
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Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date an Automatic
Early Redemption Event occurs, the Securities will be redeemed early at
the Automatic Early Redemption Amount on the Automatic Early
Redemption Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be equal to the SPS
Automatic Early Redemption Payout.

The ""SPS Automatic Early Redemption Payout™ is:
NA x (100% + AER EXxit Rate)

NA means PLN 1,000

AER Exit Rate means AER Rate;

AER Rate means 0%

Automatic Early Redemption Event means that on the Automatic
Early Redemption Valuation Date the SPS AER Value is greater than or
equal to the Automatic Early Redemption Level.

Automatic Early Redemption Level means 95%
SPS AER Value means the Worst Value;

Worst Value means, in respect of a SPS Valuation Date, the lowest
Underlying Reference Value for any Underlying Reference in the
Basket in respect of such SPS Valuation Date;

Underlying Reference Value means, in respect of an Underlying
Reference and a SPS Valuation Date, (i) the Underlying Reference
Closing Price Value for such Underlying Reference in respect of such
SPS Valuation Date (ii) divided by the relevant Underlying Reference
Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (i) above the SPS
Valuation Date shall never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Value means, in respect of a SPS
Valuation Date, the Closing Price in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Price Value for such
Underlying Reference on the Strike Date;

Underlying Reference means as set out in Element C.20
Basket means the Basket of Shares as set out in Element C.20

SPS Valuation Date means the Automatic Early Redemption Valuation
Date(s);

Automatic Early Redemption Date(s) means 9 September 2020 (i=1),
9 October 2020 (i=2), 9 November 2020 (i=3), 9 December 2020 (i=4),
12 January 2021 (i=5), 9 February 2021 (i=6), 9 March 2021 (i=7), 13
April 2021 (i=8), 10 May 2021 (i=9), 10 June 2021 (i=10), 9 July 2021
(i=11), 9 August 2021 (i=12), 9 September 2021 (i=13), 11 October
2021 (i=14), 9 November 2021 (i=15), 9 December 2021 (i=16), 11
January 2022 (i=17), 9 February 2022 (i=18), 9 March 2022 (i=19), 11
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April 2022 (i=20), 10 May 2022 (i=21), 9 June 2022 (i=22), 11 July
2022 (i=23), 9 August 2022 (i=24), 9 September 2022 (i=25), 10
October 2022 (i=26), 9 November 2022 (i=27), 9 December 2022
(i=28), 10 January 2023 (i=29) and 9 February 2023 (i=30)

Automatic Early Redemption Valuation Date means 2 September
2020 (i=1), 2 October 2020 (i=2), 2 November 2020 (i=3), 2 December
2020 (i=4), 4 January 2021 (i=5), 2 February 2021 (i=6), 2 March 2021
(i=7), 6 April 2021 (i=8), 3 May 2021 (i=9), 2 June 2021 (i=10), 2 July
2021 (i=11), 2 August 2021 (i=12), 2 September 2021 (i=13), 4 October
2021 (i=14), 2 November 2021 (i=15), 2 December 2021 (i=16), 3
January 2022 (i=17), 2 February 2022 (i=18), 2 March 2022 (i=19), 4
April 2022 (i=20), 2 May 2022 (i=21), 2 June 2022 (i=22), 4 July 2022
(i=23), 2 August 2022 (i=24), 2 September 2022 (i=25), 3 October
2022 (i=26), 2 November 2022 (i=27), 2 December 2022 (i=28), 2
January 2023 (i=29) and 2 February 2023 (i=30)

Strike Date means 2 March 2020.

Closing Price means the official closing price of the Underlying
Reference on the relevant day.

The above provisions are subject to adjustment as provided in the
conditions of the Securities to take into account events in relation to the
Underlying Reference or the Securities. This may lead to adjustments
being made to the Securities or in some cases the Securities being
terminated early at an early redemption amount (see item C.9).

C.19

Final reference price
of the Underlying

The final reference price of the underlying will be determined in
accordance with the valuation mechanics set out in Element C.9 and
C.18 above

C.20

Underlying Reference

The Underlying Reference specified in the table below. Information on
the Underlying Reference can be obtained on the websites indicated in
the table below :

Underlying
ReferenceX

Underlying
Reference®
Currency

Bloomberg
code

ISIN Code

Website

ABN AMRO Bank

NV

EUR

ABN NA

NLO011540547

https://www.abnamro.com

Cie Generale des
Etablissements
Michelin SCA

EUR

https://www.michelin.com

ML FP FRO013465747
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Section D — Risks
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D.2

Key risks regarding
the Issuer and the
Guarantor

Prospective purchasers of the Securities should be experienced with
respect to options and options transactions and should understand the
risks of transactions involving the Securities. An investment in the
Securities presents certain risks that should be taken into account before
any investment decision is made. Certain risks may affect the Issuer's
ability to fulfil its obligations under the Securities or the Guarantor's
ability to perform its obligations under the Guarantee, some of which
are beyond its control. In particular, the Issuer and the Guarantor,
together with the BNPP Group, are exposed to the risks associated with
its activities, as described below:

Guarantor

BNPP's 2018 registration document (in English) sets out seven main
categories of risk inherent in its activities:

D Credit risk — Credit risk is the consequence resulting from the
likelihood that a borrower or counterparty will fail to meet its
obligations in accordance with agreed terms. The probability
of default and the expected recovery on the loan or receivable
in the event of default are key components of the credit quality
assessment. BNPP’s risk-weighted assets subject to this type
of risk amounted to EUR 504 billion at 31 December 2018.

2 Securitisation in the Banking Portfolio — Securitisation means
a transaction or scheme, whereby the credit risk associated
with an exposure or pool of exposures is tranched, having the
following characteristics:

o payments made in the transaction or scheme are
dependent upon the performance of the exposure or
pool of exposures;

o the subordination of tranches determines the
distribution of losses during the life of the risk
transfer.

Any commitment (including derivatives and liquidity lines)
granted to a securitisation operation must be treated as a
securitisation exposure. Most of these commitments are held in
the prudential banking portfolio. BNPP’s risk-weighted assets
subject to this type of risk amounted to EUR 7 billion at 31
December 2018.

3) Counterparty credit risk — Counterparty credit risk is the
translation of the credit risk embedded in financial
transactions, investments and/or settlement transactions
between counterparties. Those transactions include bilateral
contracts such as over-the-counter ("OTC") derivatives
contracts as well as contracts settled through clearing houses.
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(4)

The amount of this risk may vary over time in line with
changing market parameters which then impacts the
replacement value of the relevant transactions.

Counterparty risk lies in the event that a counterparty defaults
on its obligations to pay BNPP the full present value of the
flows relating to a transaction or a portfolio for which BNPP is
a net receiver. Counterparty credit risk is also linked to the
replacement cost of a derivative or portfolio in the event of
counterparty default. Hence, it can be seen as a market risk in
case of default or a contingent risk. BNPP’s risk-weighted
assets subject to this type of risk amounted to EUR 27 billion
at 31 December 2018.

Market risk — Market risk is the risk of incurring a loss of
value due to adverse trends in market prices or parameters,
whether directly observable or not.

Observable market parameters include, but are not limited to,
exchange rates, prices of securities and commodities (whether
listed or obtained by reference to a similar asset), prices of
derivatives, and other parameters that can be directly inferred
from them, such as interest rates, credit spreads, volatilities
and implied correlations or other similar parameters.

Non-observable factors are those based on working
assumptions such as parameters contained in models or based
on statistical or economic analyses, non-ascertainable in the
market.

In fixed income trading books, credit instruments are valued
on the basis of bond yields and credit spreads, which represent
market parameters in the same way as interest rates or foreign
exchange rates. The credit risk arising on the issuer of the debt
instrument is therefore a component of market risk known as
issuer risk.

Liquidity is an important component of market risk. In times
of limited or no liquidity, instruments or goods may not be
tradable or may not be tradable at their estimated value. This
may arise, for example, due to low transaction volumes, legal
restrictions or a strong imbalance between demand and supply
for certain assets.

The market risk related to banking activities encompasses the
interest rate and foreign exchange risks stemming from
banking intermediation activities. BNPP’s risk-weighted assets
subject to this type of risk amounted to EUR 20 billion at 31
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(5)

(6)

()

December 2018.

Liquidity Risk — Liquidity risk is the risk that BNPP will not
be able to honour its commitments or unwind or settle a
position due to the market environment or idiosyncratic factors
(i.e. specific to BNP Paribas), within a given timeframe and at
a reasonable cost.

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Group being
unable to fulfil current or future foreseen or unforeseen cash or
collateral requirements, across all time horizons, from the
short to the long term.

This risk may stem from the reduction in funding sources,
draw down of funding commitments, a reduction in the
liquidity of certain assets, or an increase in cash or collateral
margin calls. It may be related to the bank itself (reputation
risk) or to external factors (risks in some markets).

Operational risk — Operational risk is the risk of incurring a
loss due to inadequate or failed internal processes, or due to
external events, whether deliberate, accidental or natural
occurrences. Management of operational risk is based on an
analysis of the "cause — event — effect" chain. BNPP’s risk-
weighted assets subject to this type of risk amounted to EUR
73 billion at 31 December 2018.

Insurance Risks — BNP Paribas Cardif is exposed to the
following risks:

o market risk, risk of a financial loss arising from
adverse movements of financial markets. These
adverse movements are notably reflected in prices
(including, but not limited to, foreign exchange rates,
bond prices, equity and commodity prices, derivatives
prices, real estate prices) and derived from
fluctuations in interest rates, credit spreads, volatility
and correlation;

o credit risk, risk of loss resulting from fluctuations in
the credit standing of issuers of securities,
counterparties and any debtors to which insurance and
reinsurance undertakings are exposed. Among the
debtors, risks related to financial instruments
(including the banks in which BNP Paribas Cardif
holds deposits) and risks related to receivables
generated by the underwriting activities (including,
but not limited to, premium collection, reinsurance
recovering) are distinguished into two categories:
"Asset Credit Risk" and "Liabilities Credit Risk";

o underwriting risk is the risk of a financial loss caused
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by a sudden, unexpected increase in insurance claims.
Depending on the type of insurance business (life,
non-life), this risk may be statistical, macroeconomic
or behavioural, or may be related to public health
issues or disasters; and

o operational risk is the risk of loss resulting from the
inadequacy or failure of internal processes, IT failures
or deliberate external events, whether accidental or
natural. The external events mentioned in this
definition include those of human or natural origin.

More generally, the risks to which the BNPP Group is exposed may
arise from a number of factors related, among others, to changes in its
macroeconomic or regulatory environment or factors related to the
implementation of its strategy and its business.

The first amendment to BNPP's 2019 universal registration document
sets out seven categories of risk specific to BNPP's business, as follows:

1. Credit risk, counterparty risk and securitization risk in the
banking portfolio

1. A substantial increase in new provisions or a shortfall in the
level of previously recorded provisions exposed to credit risk
and counterparty risk could adversely affect BNPP’s results
of operations and financial condition;

2. The soundness and conduct of other financial institutions and
market participants could adversely affect BNPP.

2.  Operational Risk

1. BNPP’s risk management policies, procedures and methods
may leave it exposed to unidentified or unanticipated risks,
which could lead to material losses;

2. An interruption in or a breach of BNPP’s information systems
may cause substantial  losses of client or customer
information, damage to BNPP’s reputation and result in
financial losses;

3. Reputational risk could weigh on BNPP’s financial strength
and diminish the confidence of clients and counterparties in
it.

3. Market Risk

1.BNPP may incur significant losses on its trading and
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investment activities due to market fluctuations and
volatility;

2. BNPP may generate lower revenues from commission and fee
based businesses during market downturns;

3. Adjustments to the carrying value of BNPP’s securities and
derivatives portfolios and BNPP’s own debt could have an
adverse effect on its net income and shareholders’ equity.

4, Liquidity and Funding Risk

1. BNPP’s access to and cost of funding could be adversely
affected by a resurgence of financial crises, worsening
economic conditions, rating downgrades, increases in
sovereign credit spreads or other factors;

2. Protracted market declines can reduce BNPP’s liquidity,
making it harder to sell assets and possibly leading to
material losses. Accordingly, BNPP must ensure that its
assets and liabilities properly match in order to avoid
exposure to losses;

3. The credit ratings of BNPP may be downgraded, which would
weigh on its profitability.

5. Risks related to the macroeconomic and market
environment

1. Adverse economic and financial conditions have in the past
had and may in the future have an impact on BNPP and the
markets in which it operates;

2. Significant interest rate changes could adversely affect BNPP’s
revenues or profitability. The prolonged low interest rate
environment carries inherent systemic risks, which could
impact BNPP’s income or profitability, and an exit from
such environment also carries risks;

3. Given the global scope of its activities, BNPP may be
vulnerable to risk in certain countries where it operates and
may be vulnerable to political, macroeconomic or financial
changes in the countries and regions where it operates.

6. Regulatory Risks
1. Laws and regulations adopted in recent years, particularly in
response to the global financial crisis, as well as new
legislative proposals, may materially impact BNPP and the

financial and economic environment in which it operates;

2. BNPP may incur substantial fines and other administrative and
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criminal penalties for non compliance with applicable laws
and regulations, and may also incur losses in related (or
unrelated) litigation with private parties;

3. BNPP could experience an unfavourable change in
circumstances, causing it to become subject to a resolution
proceeding: holders of securities of BNPP could suffer losses
as a result.

7. Risks related to BNPP’s growth in its current environment

1. BNPP’s failure to implement its strategic plan could affect the
trading price of its securities;

2. BNPP may experience difficulties integrating acquired
companies and may be unable to realize the benefits
expected from its acquisitions;

3. BNPP’s current environment may be affected by the intense
competition amongst banking and non banking operators,
which could adversely affect BNPP’s revenues and
profitability;

4. Changes in certain holdings in credit or financial institutions
could have an impact on BNPP’s financial position.

Issuer

The main risks described above in relation to BNPP also represent the
main risks for BNPP B.V., either as an individual entity or a company
in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets of BNPP B.V. consist
of the obligations of other BNPP Group entities. The ability of BNPP
B.V. to meet its own obligations will depend on the ability of other
BNPP Group entities to fulfil their obligations. In respect of securities it
issues, the ability of BNPP B.V. to meet its obligations under such
securities depends on the receipt by it of payments under certain
hedging agreements that it enters with other BNPP Group entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities will, subject to the
provisions of the Guarantee issued by BNPP, be exposed to the ability
of BNPP Group entities to perform their obligations under such hedging
agreements.

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks arising from positions in
interest rates, currency exchange rates, commodities and equity
products, all of which are exposed to general and specific market
movements. However, these risks are hedged by option and swap
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agreements and therefore these risks are mitigated in principle.
Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of credit risks as all OTC
contracts are acquired from its parent company and other BNPP Group
entities. Taking into consideration the objective and activities of BNPP
B.V. and the fact that its parent company is under supervision of the
European Central Bank and the Autorité de Contrdle Prudentiel et de
Résolution management considers these risks as acceptable. The long
term senior debt of BNP Paribas is rated (A+) by Standard & Poor’s and
(Aa3) by Moody’s.

Liquidity Risk
BNPP B.V. has significant liquidity risk exposure. To mitigate this

exposure, BNPP B.V. entered into netting agreements with its parent
company and other BNPP Group entities.

D.3

Key

risks

the Securities

regarding

In addition to the risks (including the risk of default) that may affect the
Issuer's ability to fulfil its obligations under the Securities or the
Guarantor's ability to perform its obligations under the Guarantee, there
are certain factors which are material for the purposes of assessing the
risks associated with Securities issued under the Base Prospectus,
including:

Market Risks
- Securities are unsecured obligations,

-the trading price of the Securities is affected by a number of factors
including, but not limited to, the price of the relevant Underlying
Reference(s), time to expiration or redemption and volatility and such
factors mean that the trading price of the Securities may be below the
Final Redemption Amount or Cash Settlement Amount or value of the
Entitlement,

-exposure to the Underlying Reference in many cases will be achieved
by the relevant Issuer entering into hedging arrangements and, in
respect of Securities linked to an Underlying Reference, potential
investors are exposed to the performance of these hedging arrangements
and events that may affect the hedging arrangements and consequently
the occurrence of any of these events may affect the value of the
Securities,

Holder Risks

-the meetings of Holders provisions permit defined majorities to bind all
Holders,

-in certain circumstances Holders may lose the entire value of their
investment.

Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded to outstanding debt securities
of the Issuer or Guarantor (if applicable) by a credit rating agency could
result in a reduction in the trading value of the Securities,

-certain conflicts of interest may arise (see Element E.4 below),

Legal Risks
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-the occurrence of an additional disruption event or optional additional
disruption event may lead to an adjustment to the Securities,
cancellation (in the case of Warrants) or early redemption (in the case of
Notes and Certificates) or may result in the amount payable on
scheduled redemption being different from the amount expected to be
paid at scheduled redemption and consequently the occurrence of an
additional disruption event and/or optional additional disruption event
may have an adverse effect on the value or liquidity of the Securities,

-expenses and taxation may be payable in respect of the Securities,

- the Securities may redeemed in the case of illegality or
impracticability and such cancellation or redemption may result in an
investor not realising a return on an investment in the Securities,

-any judicial decision or change to an administrative practice or change
to English law or French law, as applicable, after the date of the Base
Prospectus could materially adversely impact the value of any Securities
affected by it,

Secondary Market Risks

-the only means through which a Holder can realise value from the
Security prior to its Exercise Date, Maturity Date or Redemption Date,
as applicable, is to sell it at its then market price in an available
secondary market and that there may be no secondary market for the
Securities (which could mean that an investor has to exercise or wait
until redemption of the Securities to realise a greater value than its
trading value),

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relation to Securities which are
linked to an Underlying Reference (including Hybrid Securities) and an
investment in such Securities will entail significant risks not associated
with an investment in a conventional debt security. Risk factors in
relation to Underlying Reference linked Securities include:

exposure to one or more share(s) (including shares which are attached to
each other trading as a single unit ("Stapled Shares"), similar market
risks to a direct investment in an equity, global depositary receipt
("GDR™") or American depositary receipt ("ADR"), potential adjustment
events or extraordinary events affecting shares and market disruption or
failure to open of an exchange which may have an adverse effect on the
value and liquidity of the Securities

Risks relating to specific types of products

Auto-callable Products

Investors may be exposed to a partial or total loss of their investment.
The return on the Securities depends on the performance of the
Underlying Reference(s) and the application of knock-in and knock-out,
features. Auto-callable Products include automatic early redemption
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mechanisms.

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer or if it is otherwise unable or
unwilling to repay the Securities when repayment falls due, an investor
may lose all or part of his investment in the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meet its obligations under the
Guarantee when due, an investor may lose all or part of his investment
in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of their investment in the
Securities as a result of the terms and conditions of the Securities.

Section E — Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the offer
and use of proceeds

The net proceeds from the issue of the Securities will become part of the
general funds of the Issuer. Such proceeds may be used to maintain
positions in options or futures contracts or other hedging instruments

A portion of the net proceeds from the issue of the Securities will be
allocated to finance the plantation of one tree for each 1,000 euros
invested in the Securities (or euros equivalent invested).The remaining
balance of the net proceeds will become part of the general funds of the
Issuer. The plantation will be organized by a plantation partner in one or
several forestry projects. The plantation partner will ensure that the trees
are planted during the plantation season starting from 2019 and ending
in 2020. Forestry projects will be located in Europe, Asia, Africa or
South America.

E.3

Terms and conditions
of the offer

This issue of Securities is being offered in a Non-Exempt Offer in the
Republic of Poland.

The issue price of the Securities is PLN 1,000

E.4

Interest of natural and
legal persons involved
in the issue/offer

Any Manager and its affiliates may also have engaged, and may in the
future engage, in investment banking and/or commercial banking
transactions with, and may perform other services for, the Issuer and the
Guarantor and their affiliates in the ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the Issuer is aware, no person
involved in the issue of the Securities has an interest material to the
offer, including conflicting interests.

E.7

Expenses charged to
the investor by the
Issuer

No expenses are being charged to an investor by the Issuer.
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PODSUMOWANIE PROGRAMU W ZWIAZKU Z NINIEJSZYM PROSPEKTEM EMISYJNYM
PODSTAWOWYM

Podsumowania sporzqdza sie w oparciu o ujawniane obligatoryjnie informacje, zwane ,,Elementami”. Elementy te
zostaly wprowadzone pod kolejnymi numerami w Dzialach od A do E (A.1 — E.7). Niniejsze Podsumowanie zawiera
wszystkie Elementy, ktorych uwzglednienie w podsumowaniu dla tego rodzaju Papierow Wartosciowych, Emitenta i
Gwaranta jest obligatoryjne. Poniewaz niektore Elementy nie sq uznawane za obligatoryjne, numeracja moze nie
zachowywaé cigglosci — mogq wystepowac luki. Pomimo wymogu uwzglednienia danego Elementu w podsumowaniu
ze wzgledu na rodzaj Papierow Wartosciowych, Emitenta i Gwaranta(-0W), isthieje mozliwosé, iz nie mozna udzieli¢
odpowiednich informacji w odniesieniu do takiego Elementu. W takich przypadkach w podsumowaniu zamieszczono
krotki opis Elementu ze wzmiankg, dlaczego nie ma zastosowania.

Dzial A - Wstep i ostrzezenia

Element Tytul

Al Ostrzezenie, ze . Niniejsze podsumowanie nalezy czytaé jako wstep do Prospektu
podsumowanie nalezy Emisyjnego Podstawowego oraz wlasciwych Warunkow
czytac¢ jako wstep i Ostatecznych. W niniejszym podsumowaniu, jezeli nie wskazano
klauzule odsytajaca w inaczej i z wyjatkiem uzycia tego terminu w pierwszym akapicie
kwestii roszczen Elementu D.3, ,,Prospekt Emisyjny Podstawowy” oznacza

Prospekt Emisyjny Podstawowy BNPP B.V. i BNPP z dnia 3
czerwca 2019 r. z wszelkimi wprowadzanymi do niego w
pozniejszym terminie uzupelnieniami zgodnie z Programem
Obligacji, Warrantéw i Certyfikatow BNPP B.V., BNPP i BNP
Paribas Fortis Funding. W pierwszym akapicie Elementu D.3,
»Prospekt Emisyjny Podstawowy” oznacza Prospekt Emisyjny
Podstawowy BNPP B.V. i BNPP z dnia 3 czerwca 2019 r. zgodnie
z Programem Obligacji, Warrantéw i Certyfikatéw BNPP B.V.,
BNPP i BNP Paribas Fortis Funding.

. Kazda decyzja o inwestycji w Papiery Wartosciowe powinna by¢
oparta na rozwazeniu przez inwestora caloSci niniejszego
Prospektu Emisyjnego Podstawowego, w tym wszelkich
dokumentéow wlgczonych do niego na mocy stosownego
odwolania oraz wlasciwych Warunkéw Ostatecznych.

. W przypadku wystgpienia do sagdu w Panstwie Czlonkowskim
Europejskiego  Obszaru  Gospodarczego z  roszczeniem
odnoszagcym si¢ do informacji zawartych w Prospekcie
Emisyjnym  Podstawowym i  wlasciwych = Warunkach
Ostatecznych, skarziacy moze, na mocy ustawodawstwa
krajowego Panstwa Czlonkowskiego, w ktérym wniesiono
roszczenie, mie¢ obowiazek poniesienia kosztéw przettumaczenia
Prospektu Emisyjnego Podstawowego i wlasciwych Warunkéw
Ostatecznych przed rozpoczeciem postepowania sadowego.

. Odpowiedzialno$¢ cywilna nie bedzie ciazy¢ na Emitencie lub
Gwarancie w Zadnym takim Panstwie Czlonkowskim wylacznie
w oparciu o0 niniejsze podsumowanie, w tym jego tltumaczenie, z
wyjatkiem przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w blad,
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Tytul

jest nieprecyzyjne lub niespéjne w przypadku czytania go
lacznie z innymi czeSciami Prospektu Emisyjnego Podstawowego
oraz wlasciwymi Warunkami Ostatecznymi, badz gdy, po
wdrozeniu odpowiednich przepisow Dyrektywy 2010/73/UE w
danym panstwie czlonkowskim, nie przedstawia, w przypadku
czytania go lacznie z innymi cze¢Sciami Prospektu Emisyjnego
Podstawowego oraz wlasciwymi Warunkami Ostatecznymi,
kluczowych informacji (w rozumieniu art. 2.1(s) Dyrektywy w
sprawie Prospektu Emisyjnego) majacych poméc inwestorom
przy rozwazaniu inwestycji w Papiery Warto$ciowe.

A2

Zgoda na uzycie
Prospektu Emisyjnego
Podstawowego, okres
wazno$ci 1 inne

powiazane warunki

Zgoda: Z zastrzezeniem warunkow okreslonych ponizej, Emitent zgadza si¢
na wykorzystanie Prospektu Emisyjnego Podstawowego w zwiazku z
Niezwolniong Oferta Papierow Wartosciowych przez Menedzera oraz
BIURO MAKLERSKIE BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.

Okres waznosci oferty: Emitent udziela zgody w odniesieniu do
Niezwolnionych Ofert Papierow Warto$ciowych na okres od 3 lutego 2020 r.
wlacznie do 27 lutego 2020 r. wiacznie (,,Okres Waznosci Oferty”).

Warunki udzielenia zgody: Warunki udzielenia zgody przez Emitenta
przewiduja, ze taka zgoda (a) jest jedynie wazna w Okresie Waznosci Oferty;
oraz (b) obejmuje wylacznie prawo do uzycia niniejszego Prospektu
Emisyjnego Podstawowego na potrzeby przeprowadzenia Niezwolnionych
Ofert odpowiedniej Transzy Papieréw Wartosciowych w Polsce.

INWESTOR ZAMIERZAJACY NABYC LUB NABYWAJACY
JAKIEKOLWIEK PAPIERY WARTOSCIOWE W RAMACH
NIEZWOLNIONEJ OFERTY oD UPOWAZNIONEGO
OFERUJACEGO DOKONA TAKIEJ CZYNNOSCI, A OFERTY I
SPRZEDAZ TAKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA RZECZ
INWESTORA PRZEZ UPOWAZNIONEGO OFERUJACEGO
ZOSTANA PRZEPROWADZONE, ZGODNIE Z WARUNKAMI
OFERTY PRZYJETYMI MIEDZY UPOWAZNIONYM
OFERUJACYM A TAKIM INWESTOREM, OBEJMUJACYMI
UZGODNIENIA DOTYCZACE CENY, PRZYDZIALU, KOSZTOW I
ROZLICZEN. STOSOWNE INFORMACJE PRZEKAZE
UPOWAZNIONY OFERUJACY W MOMENCIE
PRZEPROWADZANIA OFERTY.

Dzial B - Emitent i Gwarant

Element

Tytul

B.1

Nazwa prawna i
handlowa Emitenta

BNP Paribas Issuance B.V. (""BNPP B.V." lub "Emitent").

B.2

Siedziba / forma prawna

BNPP B.V. zostala zalozona w Holandii jako prywatna spoétka z ograniczong
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Tytul

[ ustawodawstwo / kraj
siedziby

odpowiedzialno$cia prawa holenderskiego =z adresem

Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam, Holandia.

siedzibg pod

B.4b

Informacje 0
tendencjach

BNPP B.V. jest zalezna od BNPP. BNPP B.V. jest 100% jednostka zalezna
BNPP, w szczegolnosci zajmujaca si¢ emisja papierow wartosciowych takich
jak obligacje, warranty lub certyfikaty badz inne dluzne papiery wartosciowe
opracowywane, tworzone i sprzedawane inwestorom przez inne spo6iki Grupy
BNP Paribas (w tym BNPP). Papiery wartosciowe sg zabezpieczane poprzez
nabycie instrumentow hedgingowych lub zabezpieczen od BNP Paribas i
jednostek BNP Paribas zgodnie z opisem w Elemencie D.2 ponizej. W
rezultacie informacje o tendencjach dotyczace BNPP maja zastosowanie takze
do BNPP B.V.

B.5

Charakterystyka Grupy

BNPP B.V. jest 100% jednostka zalezng BNP Paribas. BNP Paribas jest
naczelng spotka holdingows- jednostka dominujaca grupy spotek i sprawuje
zarzad nad operacjami finansowymi spolek zaleznych (razem ,,Grupa
BNPP”).

B.9

Prognozy lub szacunki
wynikow

Nie dotyczy, poniewaz w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym nie ma
zadnych prognoz lub szacunkéw wynikéw dla Emitenta, do ktoérych odnosi si¢
niniejsze Podsumowanie.

B.10

Zastrzezenia w raporcie
bieglego rewidenta

Nie dotyczy, poniewaz nie ma zadnych zastrzezen w raporcie biegltego
rewidenta z badania historycznych informacji finansowych zawartych w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym.

B.12

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe:

Poréwnawcze roczne dane finansowe - w EUR

31/12/2018 (zbadane) 31/12/2017 (zbadane)
Przychody 439 645 431 472
Zysk netto, udziat Grupy 27 415 26 940
Suma bilansowa ogdtem 56 232 644 939 50 839 146 900
Kapitat wiasny (udziat Grupy) 542 654 515 239

Poréwnawcze Srodroczne dane finansowe za okres szeSciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2019 r.

—w EUR
30/06/2019 30/06/2018
(niezbadane przez bieglego (niezbadane przez bieglego
rewidenta) rewidenta)
Przychody 257 597 193 729
Zysk netto, udzial Grupy 17 416 12 238
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Tytul
2019-06-30 2018-12-31
(niezbadane) (zbadane)
Suma bilansowa ogétem 67 132 835 358 56 232 644 939
Kapital wtasny (udziat Grupy) 560 070 542 654

Oswiadczenie o znaczgcych zmianach lub istotnych niekorzystnych zmianach

Nie odnotowano zadnych znaczacych zmian w sytuacji finansowej ani pozycji transakcyjnej Grupy BNPP

od dnia 30 czerwca 2019 r. (tzn. od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano

$rédroczne sprawozdanie finansowe).

Nie odnotowano zadnych istotnych niekorzystnych zmian pozycji finansowej lub handlowej BNPP B.V.
od dnia 30 czerwca 2019 r. (tzn. od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktory opublikowano

srodroczne sprawozdanie finansowe); nie odnotowano rowniez zadnych istotnych niekorzystnych zmian

perspektyw BNPP B.V. od dnia 31 grudnia 2018 r. (tzn. od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktory

opublikowano sprawozdanie finansowe zbadane przez biegtego rewidenta).

B.13

Wydarzenia majace
wplyw na wyplacalnosc
Emitenta

Nie dotyczy, wedle najlepszej stosownej wiedzy Emitenta nie miaty miejsca
ostatnio zadne wydarzenia, ktoére sa w istotnym stopniu znaczace dla oceny
stosownej wyptacalno$ci Emitenta od 30 czerwca 2019 1.

B.14

Uzaleznienie od innych
jednostek Grupy

BNPP B.V. jest uzalezniona od BNPP. BNPP B.V. jest 100% jednostka
zalezng BNPP, w szczegdlnos$ci zajmujaca si¢ emisjg papieréw wartosciowych
takich jak obligacje, warranty lub certyfikaty badz inne dluzne papiery
warto$ciowe opracowywane, tworzone i sprzedawane inwestorom przez inne
spotki Grupy BNP Paribas (w tym BNPP). Papiery wartoSciowe sg
zabezpieczane poprzez nabycie instrumentéw hedgingowych lub zabezpieczen
od BNP Paribas i jednostek BNP Paribas zgodnie z opisem w Elemencie D.2
ponizej.

Patrz takze Element B.5 powyze;j.

B.15

Podstawowa dzialalnos¢

Podstawowa dziatalno§¢ Emitenta polega na emisji 1/lub nabywaniu
wszelkiego  rodzaju  instrumentéw  finansowych oraz  zawieraniu
towarzyszacych umow na rachunek réznych jednostek z Grupy BNPP.

B.16

Akcjonariusze
sprawujacy kontrole

BNP Paribas posiada 100 procent kapitalu zaktadowego BNPP B.V.
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B.17

Zlecone ratingi
kredytowe

Dlugoterminowy rating kredytowy BNPP B.V. ksztaltuje si¢ na poziomie A+
z perspektywa stabilng (S&P Global Ratings Europe Limited), za$
krotkoterminowy rating kredytowy BNPP B.V. ksztaltuje si¢ na poziomie A-1
(S&P Global Ratings Europe Limited).

Papiery Warto$ciowe nie posiadajg ratingu.

Rating papieru warto§ciowego nie stanowi rekomendacji do kupna, sprzedazy,
ani utrzymywania papierow wartosciowych i moze podlega¢ zawieszeniu,
ograniczeniu lub cofhieciu w dowolnym momencie przez wydajaca go agencje
ratingowa.

B.18

Charakterystyka
Gwarancji

Papiery Warto$ciowe beda objete bezwarunkowsg i nieodwotalng gwarancja
udzielong przez BNP Paribas ("BNPP" lub "Gwarant”) na podstawie
sporzadzonego zgodnie z prawem angielskim aktu gwarancji podpisanego
przez BNPP dnia 3 czerwca 2019 r. lub w zblizonym terminie ("Gwarancja").

W przypadku umorzenia lub konwersji dlugu BNPP, lecz nie BNPP B.V.,
zobowigzania i/lub kwoty nalezne od BNPP na podstawie gwarancji beda
podlega¢ obnizeniu celem odzwierciedlenia zmiany lub redukcji zastosowanej
do zobowigzan BNPP w wyniku zastosowania mechanizmu umorzenia lub
konwersji dtugu BNPP przez wlasciwy organ regulacyjny (w tym sytuacji, w
ktorej sama gwarancja nie stanowi przedmiotu takiego umorzenia lub
konwersji dtugu).

Zobowigzania uprzywilejowane maja charakter zobowiazan z gwarancja
pierwszenstwa zaspokojenia roszczen (w rozumieniu art. L.613-30-3-1-3°
francuskiego Code monétaire et financier) oraz niezabezpieczonych
zobowigzan BNPP i begdg pozostawaé pari passu wzgledem wszystkich jej
pozostatych ~ obecnych i przysztych  niepodporzadkowanych i
niezabezpieczonych zobowigzan z zastrzezeniem stosownych wyjatkow
nakazanych na mocy prawa francuskiego.

B.19

Informacje o Gwarancie

B.19/B.1

Nazwa prawna i
handlowa Gwaranta

BNP Paribas

B.19/B.2

Siedziba / forma prawna
/ ustawodawstwo / kraj
siedziby

BNPP zostata zatozona we Francji jako société anonyme (spdtka akcyjna)
prawa francuskiego i posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako
bank z siedzibg pod adresem 16, boulevard des Italiens — 75009 Paryz,
Francja.

B.19/
B.4b

Informacje o
tendencjach

Srodowisko makroekonomiczne

Warunki makroekonomiczne i sytuacja na rynku maja wplyw na wyniki
BNPP. Charakter dzialalno$ci gospodarczej BNPP sprawia, ze spoika jest
szczegolnie wrazliwa na warunki makroekonomiczne i sytuacj¢ na rynku w
Europie.
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W roku 2018 $wiatowy wzrost gospodarczy pozostawal na dobrym poziomie
ok. 3,7% (wedlug MFW), co odzwierciedla stabilng stop¢ wzrostu w krajach
rozwinigtych (+2,4% w poréwnaniu z 2,3% w roku 2017) oraz w krajach
wschodzacych (4,6% w poroéwnaniu do 4,7% w roku 2018). Z uwagi na to, ze
gospodarka osiagneta szczyt cyklu koniunkturalnego w krajach wysoko
rozwinigtych, banki centralne kontynuowaty zacie$nianie korzystnej polityki
pieni¢gznej lub planowaly jej ograniczenie. Przy nadal umiarkowanym
poziomie inflacji banki centralne sg jednak w stanie sukcesywnie kontrolowac
taka transformacje bez szkody dla perspektyw gospodarczych. MFW oczekuje
w 2019 r. dalszego wzrostu gospodarczego na $wiecie (+3,5%), pomimo
niewielkiego spowolnienia w gospodarkach krajow wysoko rozwinigtych.

W tym kontekscie, mozna zidentyfikowaé dwa rodzaje ryzyka:

Ryzyko niestabilnosci  finansowej ze wzgledu na prowadzenie polityk
monetarnych

Nalezy zwroci¢ uwage na dwa rodzaje ryzyka: gwaltowny wzrost stop
procentowych oraz zbyt dlugie utrzymywanie obecnej, bardzo korzystnej
polityki monetarnej.

Z jednej strony dalsze zacie$nianie polityki monetarnej w Stanach
Zjednoczonych (ktore rozpoczeto si¢ w 2015 r.) oraz mniej korzystna polityka
monetarna w strefie euro (ograniczenie zakupéw aktywow rozpoczeto sie w
styczniu 2018 r. i trwato do grudnia 2018 r.) niosg ze soba ryzyko zawirowan
finansowych i spowolnienia ekonomicznego wyrazniejsze, niz oczekiwane.
Mozna tu podkres$lic ryzyko niewystarczajaco kontrolowanego wzrostu
dlugoterminowych  stop  procentowych ~w  przypadku  wystapienia
nieoczekiwanego wzrostu inflacji lub nieprzewidzianego zaostrzenia polityKki
monetarnej. Zmaterializowanie si¢ tego ryzyka mogloby mie¢ negatywne
skutki dla rynkéw aktywow, w szczegdlnosci tych, na ktorych premie za
ryzyko sg bardzo niskie w pordwnaniu ze $rednig historyczna, po dziesigciu
latach prowadzenia sprzyjajacych polityk monetarnych (kredyt dla
przedsigbiorstw lub krajow nieposiadajacych ratingu inwestycyjnego, niektore
sektory rynkow kapitatowych, itp.)

Z drugiej strony — pomimo zmiany na lepsze, ktorg zaobserwowalismy w
potowie 2016 r., stopy procentowe utrzymujg si¢ na niskim poziomie, co moze
zacheci¢ niektorych uczestnikow rynku finansowego do podejmowania
nadmiernego ryzyka: wydluzenie terminu zapadalnosci posiadanych finansow
i aktywow, bardziej przystepne zasady udzielania kredytéw, zwigkszenie
finansdw lewarowanych. Niektdrzy z tych uczestnikow rynku (towarzystwa
ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne, spotki zarzadzajace aktywami, itp.)
maja coraz wickszy wymiar systemowy, a w przypadku zawirowan
rynkowych (powigzanych na przyklad z ostrym wzrostem stop procentowych
i/lub znaczna korekta cen) moga by¢ zmuszeni do zlikwidowania duzych
pozycji przy stosunkowo stabej ptynnosci rynkowe;.
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Zagrozenia systemowe powigzane ze zwigkszonym zadluzeniem

W perspektywie makroekonomicznej podwyzszenie stop procentowych moze
mie¢ znaczny wptyw na kraje o wysokim poziomie dtugu publicznego i/lub
prywatnego w relacji do PKB. Dotyczy to w szczeg6lno$ci Stanow
Zjednoczonych i niektorych krajow europejskich (w szczegdlnosci Grecji,
Wrtoch i Portugalii), w ktorych stosunek dtugu publicznego do PKB czgsto
przewyzsza 100 %, jak réwniez krajow wschodzacych.

W latach 2008-2018 te ostatnie odnotowaly znaczny wzrost swojego
zadluzenia, w tym zadluzenia w walutach obcych wobec wierzycieli
zagranicznych. Gtéwnym Zréodtem wzrostu tego zadluzenia byl sektor
prywatny, ale w mniejszym stopniu przyczynil si¢ do tego réwniez sektor
publiczny, zwlaszcza w Afryce. Kraje te s3 szczegblnie wrazliwe na
ewentualne zaostrzenie polityki monetarnej w gospodarkach rozwinigtych.
Odptyw kapitalu moze mie¢ wplyw na kursy walut, zwigckszenie kosztow
obstugi tego zadluzenia, inflacj¢ importowang oraz spowodowaé zaostrzenie
warunkow udzielania kredytow przez banki centralne krajow wschodzacych.
Skutkowatoby to zmniejszeniem prognozowanego wzrostu gospodarczego,
ewentualnie obnizeniem ratingdw panstw i zwigkszeniem ryzyka dla bankow.
Mimo iz Grupa BNP Paribas jest narazona na dzialanie rynkow krajow
wschodzacych tylko w ograniczonym stopniu, krucho$¢ tych gospodarek
moze spowodowac zawirowania w globalnym systemie finansowym, ktory
mogltby wplyna¢ na Grupg BNP i zmieni¢ jej wyniki.

Nalezy zauwazyé, ze ryzyko zwigzane z zadluzeniem moze si¢
zmaterializowa¢ nie tylko w przypadku gwalttownego wzrostu stop
procentowych, ale rowniez w przypadku jakichkolwiek negatywnych
wstrzaséw gospodarczych.

Prawa i przepisy obowigzujgce instytucje finansowe

Obecne 1 przyszle zmiany w ustawodawstwie i przepisach obowigzujacych
instytucje finansowe moga w znaczny sposob wplyna¢ na BNPP. Niedawno
przyjete $rodki lub $rodki bedace (lub metody ich zastosowania) na etapie
projektu, ktore majg lub moga mie¢ wptyw na BNPP to m.in.:

- reformy strukturalne obejmujace francuska ustawg bankowa z dnia
26 lipca 2013 r. narzucajacg na banki obowigzek zaktadania filii do
prowadzenia operacji ,,spekulacyjnych” lub oddzielenia tradycyjnej
dziatalnosci banku detalicznego od takich operacji, ,,zasada
Volckera” w USA, ktéra ogranicza transakcje, sponsorowanie i
inwestowanie w fundusze private equity i fundusze hedgingowe
przez amerykanskie i zagraniczne banki, oraz potencjalne przyszte
zmiany w Europie;

- przepisy dotyczace kapitatu: dyrektywa w sprawie warunkow
dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami
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inwestycyjnymi (,,CRD4”)/rozporzadzenie w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
(,CRR”), migdzynarodowa norma dotyczaca catkowitej zdolnosci do
pokrycia strat (,TLAC”) oraz ustanowieniec BNPP finansowa
instytucja o systemowym znaczeniu przez Radg¢ Stabilno$ci
Finansowej;

Europejski Jednolity Mechanizm Nadzorczy oraz rozporzadzenie z
dnia 6 listopada 2014 r.;

Dyrektywa w sprawie zmienionych systeméw gwarancji depozytéw z
dnia 16 kwietnia 2014 r., Dyrektywa z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej  likwidacji  bankéw;  jednolity = mechanizm
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw ustanawiajacy
jednolita rad¢ naprawcza i jednolity fundusz naprawczy;

Ostateczna regulacja amerykanskiej Rezerwy Federalnej nakladajaca
surowsze zasady ostrozno$ciowe na amerykanskie transakcje z
duzymi zagranicznymi bankami, m.in. obowigzek zalozenia odrebne;j
posredniczacej spotki  holdingowej w Stanach Zjednoczonych
(skapitalizowanej 1 podlegajacej przepisom) mieszczacej ich
amerykanskie filie;

nowe zasady dotyczace operacji na instrumentach pochodnych rynku
pozagietdowego zgodnie z Tytulem VII ustawy Dodda-Franka o
reformie Wall Street i ustawy o ochronie konsumentéw, w
szczegblno$ci wymagania dotyczace nieuregulowanych produktow
pochodnych  oraz  pochodnych  papierow  warto$ciowych
poddawanych do obrotu przez posrednikow swap, gtownych
uczestnikow transakcji swap, posrednikoéw swap opartych na
papierach wartosciowych i gtéwnych uczestnikéw transakcji swap
opartych na papierach warto§ciowych oraz zasady amerykanskiej
Komisji Papierow Warto$ciowych i Gield, wymagajace rejestracji
bankow i gldwnych uczestnikow transakcji swap dziatajacych na
rynkach  produktow  pochodnych i  przejrzystosci  oraz
sprawozdawczos$ci transakcji obejmujacych produkty pochodne;

nowa dyrektywa w sprawie rynku instrumentéw finansowych
(,,MIiFID 11”) oraz rozporzadzenie w sprawie rynku instrumentow
finansowych (,,MiFIR”), oraz europejskie przepisy dotyczace
rozliczen niektorych produktéw pochodnych rynku pozagietdowego
przez scentralizowane strony oraz wyjawianie transakcji finansowych
na papierach wartosciowych scentralizowanym organom.

25 maja 2018 r. weszlo w zycie ogodlne rozporzadzenie o ochronie
danych (,,GDPR”), okreslajace kierunek rozwoju $srodowiska danych
w Europie i poprawiajace ochron¢ danych w Unii Europejskiej. Na
firmy, ktore nie przestrzegaja standardow RODO, moga zosta¢
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natozone surowe kary. Rozporzadzenie to ma zastosowanie do
wszystkich bankow §wiadczacych ushugi na rzecz obywateli
europejskich; oraz

- finalizacja postanowien ,,Bazylea II1I” opublikowanych przez Komitet
Bazylejski w grudniu 2017 r., wprowadzajacych zmiany w zakresie
pomiaru ryzyka kredytowego, ryzyka operacyjnego i ryzyka korekty
wyceny kredytowej (WBK) na potrzeby obliczania warto$ci
aktywow wazonych ryzykiem. Srodki te maja wejs¢ w zycie w
styczniu 2022 r. i beda podlega¢ dolnemu putapowi (w oparciu o
standardowe podejscie), ktory bedzie stopniowo wprowadzane od
2022 r. i osiaggnie swoj ostateczny poziom w 2027 r.

Ponadto w kontek$cie dzisiejszych ostrzejszych uregulowan, ryzyko
niezgodnosci z obowigzujagcymi przepisami prawa 1 regulacjami, w
szczegolnosci dotyczacymi ochrony interesow klientow, istnieje znaczne
ryzyko dla scktora bankowego, ktore moze potencjalnie skutkowaé
znaczacymi stratami i grzywnami. Oprocz swoich systemow zgodnosci, ktore
obejmuja w szczego6lnosci ten rodzaj ryzyka, Grupa BNP Paribas stawia
dbatos¢ o interes klientow, oraz w szerszym znaczeniu — swoich udziatowcow
- w centrum swoich wartosci. Nowy kodeks postepowania przyjety przez
Grupge BNP Paribas w 2016 r. okresla szczegdlowe wartosci i zasady
postepowania w tym zakresie.

Ryzyko zwigzane 7 bezpieczenstwem cybernetycznym i technologiq

Zdolnos¢ BNPP do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest nierozerwalnie
zwigzana z plynnoscig transakcji elektronicznych, jak rowniez z ochrong i
bezpieczenstwem zasobow informatycznych i technologicznych.

Wraz z cyfrows transformacja i zwigzanym z nig wzrostem liczby obiegow
komunikacyjnych, zwigkszeniem liczby zrédet danych, coraz wigksza
automatyzacja procesOw 1 coraz szerszym wykorzystaniem transakcji
bankowosci elektronicznej, postep technologiczny nabiera tempa.

Postep 1 coraz szybsze wdrazanie zmian technologicznych otwierajg przed
cyberprzestgpcami nowe mozliwosci zmiany, kradziezy i ujawniania danych.
Liczba atakdéw roénie, a ich zasieg i stopien zaawansowania jest coraz wigkszy
we wszystkich sektorach, w tym w sektorze ustug finansowych.

Outsourcing rosnacej liczby proceséw stanowi czynnik, ktory rowniez wptywa
na strukturalne kwestie bezpieczenstwa cybernetycznego oraz ryzyka
technologicznego, co w efekcie prowadzi do pojawienia si¢ potencjalnych pol
do ataku, ktére moga by¢ wykorzystane przez cyberprzestgpcow.

W zwigzku z powyzszym, Grupa BNP Paribas utworzyta druga lini¢ obrony w
ramach Funkcji Ryzyka poprzez utworzenie Zespotu ds. Ryzyka ORC ICT,
ktorego zadaniem jest zarzadzanie kwestiami zwiazanymi z bezpieczenstwem
cybernetycznym i ryzykiem technologicznym. W zwiazku z tym standardy
podlegaja regularnemu dostosowywaniu w celu wspierania rozwoju
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cyfrowego oraz innowacji i jednoczesnego zarzadzania istniejagcymi i
pojawiajacymi si¢ zagrozeniami (takimi jak cyberprzestepczosé, szpiegostwo

itp.).

B.19/B.5

Charakterystyka Grupy

BNPP jest wiodagcym europejskim dostawcag ustug bankowych i finansowych
aktywnym na czterech wewngtrznych rynkach bankowos$ci detalicznej w
Europie, a mianowicie we Francji, w Belgii, we Wtoszech i w Luksemburgu.
Jest obecny w 71 krajach i zatrudnia ponad 201 000 pracownikéw, w tym
ponad 153 000 w Europie. BNPP jest jednostka dominujaca Grupy BNP
Paribas (razem ,,Grupa BNPP”). BNPP B.V. jest 100% jednostka zalezng
BNPP.

B.19/B.9

Prognozy lub szacunki
wynikéw

Nie dotyczy, poniewaz w Prospekcie Emisyjnym Podstawowym nie ma
zadnych prognoz lub szacunkéw wynikéw dla Gwaranta, do ktorych odnosi
si¢ niniejsze Podsumowanie.

B.19/
B.10

Zastrzezenia w raporcie
bieglego rewidenta

Nie dotyczy, poniewaz nie ma zadnych zastrzezen w raporcie bieglego
rewidenta z badania historycznych informacji finansowych zawartych w
Prospekcie Emisyjnym Podstawowym.

B.19/
B.12

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe:

Poréwnawcze roczne dane finansowe - w min EUR

31/12/2018* 31/12/2017
(zbadane) (zbadane)
Przychody 42 516 43161
Koszt ryzyka (2 764) (2 907)
Zysk netto, udziat Grupy 7526 7759
31/12/2018 31/12/2017
Wspotczynnik kapitalu
podstawowego Tier I (w ujeciu 11,8% 11,8%
koncowym Bazylea III, CRD IV)
31/12/2018* 31/12/2017
(niezbadane) (zbadane)
Sk(?nsolldowana suma bilansowa 5 040 836 1 960 252
ogolem
Skor.lsolfd'owane‘ poZ’yczkl i 765 871 797 675
naleznosci od klientow
Skonsol_ldovlvane pozycje nalezne na 796 548 766 890
rzecz klientbw




Kapital wlasny (udziat Grupy) 101 467 101 983

* Dane na dzien 31 grudnia 2018 r. uwzglednione powyzej oparte s3 na nowym Migdzynarodowym standardzie
sprawozdawczosci finansowej MSSF 9.  Skutki pierwszego zastosowania nowego standardu MSSF 9 byly
ograniczone i w pelni uwzglednione od 1 stycznia 2018 r.: -1,1 mld EUR wplywu na kapital wlasny
nieprzeszacowany (wptyw 2,5 mld EUR na kapital wlasny przeszacowany) oraz ~ -10 punktdw bazowych na
calkowicie obcigzony poziom Basel 3 kapitatu podstawowego wskaznika kapitalu podstawowego Tier 1.

Poréwnawcze Srodroczne dane finansowe za okres sze$ciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2019 r.
- W min EUR

IH19* IH18
(niezbadane) (niezbadane)
Przychody 22 368 22 004
Koszt ryzyka (1390) (1182)
Zysk netto, udziat Grupy 4 386 3960
2019-06-30* 2018-12-31
Wspodtczynnik kapitatu podstawowego 11,9% 11,8%
Tier I (w yjeciu koncowym Bazylea III,
CRD IV)
2019-06-30* 2018-12-31
(niezbadane) (zbadane)
Skonsolidowana suma bilansowa 2372620 2 040 836
ogblem
Skonsolidowane pozyczki i nalezno$ci 793 960 765 871
od klientow
Skonsolidowane pozycje nalezne na 833 265 796 548
rzecz klientow
Kapital wiasny (udziat Grupy) 104 135 101 467

* Dane na dzien 30 czerwca 2019 r. oparte sg na nowym Mie¢dzynarodowym standardzie sprawozdawczosci
finansowej MSSF 16. Wptyw na dzien 1 stycznia 2019 r. pierwszego zastosowania nowego standardu rachunkowosci
MSSF 16 (,, Leasing”’) wyniost ~ -10 pb w stosunku do wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier 1 wymogow
Bazylea IlI.

Poréwnawcze §rédroczne dane finansowe za okres dziewigciu miesiecy konczacy si¢ 30 wrzeSnia
2019 r.-w min EUR

9M19* 9M18
(niezbadane) (niezbadane)
Przychody 33 264 32 356
Koszt ryzyka (2 237) (1 868)
Zysk netto, udzial Grupy 6 324 6 084




2019-09-30* 2018-12-31
Wspotczynnik kapitatu 12,0% 11,8%
podstawowego Tier I (w ujgciu
koncowym Bazylea I1I, CRD 1V)
2019-06-30* 2018-12-31
(niezbadane) (zbadane)
Skonsolidowana suma bilansowa 2510 204 2 040 836
ogblem
Skonsolidowane pozyczki i 797 357 765 871
naleznosci od klientow
Skonsolidowane pozycje nalezne na 850 458 796 548
rzecz klientow
Kapitat wlasny (udziat Grupy) 107 157 101 467

* Dane na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oparte s3 na nowym Migdzynarodowym standardzie sprawozdawczoS$ci
finansowej MSSF 16. Wptyw na dzien 1 stycznia 2019 r. pierwszego zastosowania nowego standardu rachunkowosci
MSSF 16 (,,Leasing”) wyniost ~ -10 pb w stosunku do wspotczynnika kapitalu podstawowego Tier 1 wymogow
Bazylea Ill.

Oswiadczenie o znaczgcych zmianach lub istotnych niekorzystnych zmianach
W przypadku Grupy BNPP patrz takze Element B.12 powyzej.

Nie odnotowano zadnych istotnych niekorzystnych zmian perspektyw BNPP ani Grupy BNPP od dnia 31
grudnia 2018 r. (tzn. od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktoéry opublikowano sprawozdanie
finansowe zbadane przez bieglego rewidenta).

B.19/ Wydarzenia majace | Nie dotyczy, poniewaz wedle najlepszej wiedzy Gwaranta od dnia 30
B.13 wplyw na wyptacalno$¢ | wrzesnia 2019 r. nie mialy miejsca zadne wydarzenia w istotnym stopniu
Gwaranta znaczace dla oceny wyplacalnosci Gwaranta.
B.19/ Uzaleznienie od innych | Z zastrzezeniem akapitu ponizej, BNPP nie jest uzalezniona od innych
B.14 jednostek Grupy cztonkow Grupy BNPP. BNPP B.V. jest uzalezniona od pozostalych
cztonkéw Grupy BNPP.

W kwietniu 2004 r. BNPP rozpoczgta outsourcing ustug zarzadzania
infrastrukturg IT od spotki typu joint venture BNP Paribas Partners for
Innovation (BP?2l) zawigzanej z IBM France pod koniec 2003 r. BP2
$wiadczy ustugi zarzadzania infrastrukturag IT na rzecz BNPP i kilku
podmiotéw zaleznych BNPP we Francji (w tym BNP Paribas Personal
Finance, BP2S, oraz BNP Paribas Cardif), w Szwajcarii i we Wtoszech. W
potowie grudnia 2011 r. BNPP przedtuzyta umowg z IBM France na okres do
konca 2017 roku, a nastgpnie przedtuzyta umowe na okres do konca 2012 r.
Pod koniec 2012 r. strony zawarly umowe o stopniowym rozszerzeniem tego
porozumienia na BNP Paribas Fortis od 2013 r. Szwajcarska jednostka
zalezna zostata zamknieta 31 grudnia 2016 r. Szwajcarska spotka zalezna




zostata zamknigta w dniu 31 grudnia 2016 1.

BP2l znajduje si¢ pod kontrola operacyjng IBM France. BNP Paribas ma
jednak silny wplyw na jednostke z uwagi na strukture wtasnosci 50/50 z IBM
France. Personel BNP Paribas oddelegowany do BP?I sklada si¢ na potowe
statego personelu jednostki, jej budynki i o$rodki przetwarzania sg wlasnoscia
Grupy, a wdrozony system zarzadzania gwarantuje BNP Paribas umowne
prawo monitorowania jednostki oraz w razie potrzeby sprowadzenia jej z
powrotem w struktury Grupy.

IBM Luxembourg odpowiada za ustugi zarzadzania infrastruktury i produkcje
danych dla niektérych podmiotéw BNP Paribas Luxembourg.

Czynnos$ci przetwarzania danych BancWest sa realizowane na zasadach
outsourcingu przez Fidelity Information Services. Przetwarzanie danych w
Cofinoga France powierzono w ramach outsourcingu SDDC, 100% jednostce
zaleznej IBM.

Patrz takze Element B.5 powyze;j.

B.19/
B.15

Podstawowa dziatalno$¢

BNP Paribas dysponuje najmocniejszg pozycja rynkowa w swoich dwoch
glownych segmentach:

. Segment bankowosci i ustug detalicznych obejmujacy:
. Podsegment rynkow krajowych skladajacy sie =z
nastepujacych dziatow:
. Bankowos¢ detaliczna we Francji (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc), bankowos¢

detaliczna we Wloszech,
. Bankowos¢ detaliczna w Belgii (BRB),

. Pozostata  dzialalnos¢ z  zakresu  rynkow
krajowych, w tym bankowo$¢ detaliczna w
Luksemburgu (LRB);

. Podsegment mi¢edzynarodowych ustug finansowych
sktadajacy si¢ z nastepujacych dzialow:

. Region europejsko-$rédziemnomorski,
. BancWest,
. Finanse osobiste,
. Ubezpieczenia,
. Zarzadzanie majatkiem i aktywami,
. Segment bankowosci korporacyjnej i instytucjonalnej (CIB)

obejmujacy:




. Podsegment bankowosci korporacyjnej,
. Podsegment rynkéw globalnych,

. Podsegment obstugi papierow wartoéciowych.

B.19/
B.16

Akcjonariusze
sprawujacy kontrole

Zaden z akcjonariuszy nie sprawuje bezposrednio ani posrednio kontroli nad
BNPP. Na dzien 31 grudnia 2018 r. gtéwnymi akcjonariuszami byli Société
Fédérale de Participations et d'Investissement (,,SFP1”’), powotana w formie
public-interest société anonyme (spétka akcyjna interesu publicznego),
dziatajaca w imieniu rzadu belgijskiego i posiadajaca 7,7% kapitatu
akcyjnego, BlackRock Inc. posiadajaca 5,1% kapitalu akcyjnego oraz
Wielkie Ksiestwo Luksemburga posiadajace 1,0% kapitatu akcyjnego. Wedle
wiedzy BNPP Zaden akcjonariusz poza SFPI i BlackRock Inc. nie posiada
wigeej niz 5% jej kapitatu lub praw glosu.

B.19/
B.17

Zlecone
kredytowe

ratingi

Dlugoterminowe ratingi kredytowe BNPP ksztaltujg si¢ na poziomie A+ z
perspektywa stabilng (S&P Global Ratings Europe Limited), Aa3 z
perspektywa stabilng (Moody's Investors Service Ltd.), AA- z perspektywa
stabilng (Fitch France S.A.S.) oraz AA (niskie) z perspektywa stabilng
(DBRS Limited), za$ krotkoterminowe ratingi kredytowe BNPP ksztattuja
si¢ na poziomie A-1 (S&P Global Ratings Europe Limited), P-1 (Moody's
Investors Service Ltd.), F1 (Fitch France S.A.S.) oraz R-1 ($rodkowe)
(DBRS Limited).

Rating papieru warto§ciowego nie stanowi rekomendacji do kupna,
sprzedazy ani utrzymywania papierOw wartoSciowych i moze podlegaé
zawieszeniu, ograniczeniu lub cofnigciu w dowolnym momencie przez

wydajaca go agencj¢ ratingowa.

Dzial C — Papiery Warto$ciowe

Element

Tytul

C1

Rodzaj i klasa Papieréw
Wartosciowych/ISIN

Papiery Warto$ciowe stanowig certyfikaty (,,Certyfikaty”) i s3 emitowane w
Seriach.

Numer Serii dla Papieréw Wartosciowych zostat okreslony jako CE3062WX.
Numer Transzy zostal okreslony jako 1.

ISIN zostat okreslony jako XS2049247831
Wspolny Kod (Common Code) zostat okre$lony jako 204924783
Certyfikaty sa rzadzone prawem angielskim.

Papiery Warto$ciowe sa rozliczane pienigznie.

Cz2

Waluta

Walutg tej Serii Papierdéw Warto$ciowych jest polski ztoty (,PLN”).

C5

Ograniczenia swobodnej
zbywalno$ci

Papiery Wartosciowe bgdg swobodnie zbywalne z zastrzezeniem ograniczen
ich oferowania i1 sprzedazy obowigzujacych w Stanach Zjednoczonych,




Element

Tytul

Europejskim Obszarze Gospodarczym, Belgii, Czechach, Danii, Finlandii,
Francji, Niemczech, Wegrzech, Irlandii, Wloszech, Luksemburgu, Norwegii,
Polsce, Portugalii, Rumunii, Hiszpanii, Szwecji, Wielkiej Brytanii, Japonii i
Australii oraz na mocy Dyrektywy w sprawie Prospektu Emisyjnego i
przepisdw prawa jurysdykcji, w ktorej wilasciwe Papiery Warto$ciowe sg
oferowane lub sprzedawane.

C38

Prawa przywigzane do
Papierow
Warto$ciowych

Papiery Wartoéciowe emitowane na podstawie niniejszego Prospektu
Emisyjnego Podstawowego beda objete warunkami dotyczacymi migdzy
innymi ponizszych kwestii:

Ranking

Papiery Warto$ciowe sa emitowane w postaci niezabezpieczonej. Papiery
Wartoéciowe  emitowane w  postaci niezabezpieczonej  stanowig
niepodporzadkowane i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta i beda
pozostawac¢ migdzy sobg rowne wzgledem uprzywilejowania (pari passu).

Opodatkowanie

Posiadacz ma obowiazek zaptaty wszelkich podatkéow, optat i/lub kosztow
wynikajacych z wykupu Papierow Wartosciowych i/lub wydania lub zbycia
Uprawnienia. Emitent potraci z kwot ptatnych lub aktywow podlegajacych
wydaniu Posiadaczom pewne podatki i koszty uprzednio niepotracone z kwot
wyptaconych lub aktywow wydanych Posiadaczcom w wysokosci
przypadajacej na Papiery Wartosciowe okresSlonej przez Agenta
Obliczeniowego.

Wyplaty beda podlega¢ w kazdym wypadku (i) wszelkim przepisom
podatkowym Iub innym przepisom prawa i regulacjom majacym
zastosowanie do powyzszych w miejscu ptatnosci, (ii) zatrzymaniom lub
potraceniom wymaganym na podstawie umowy, o ktoérej mowa w art.
1471(b) Kodeksu Skarbowego Stanéw Zjednoczonych (U.S. Internal Revenue
Code) z 1986 r. (,,Kodeks”) lub w innym trybie natlozonym na podstawie art.
1471 - 1474 Kodeksu, przepisbw wykonawczych badz umow zawartych na
podstawie powyzszych, interpretacji powyzszych lub przepisow prawa
wdrazajacych migdzyrzadowe ustalenia w zakresie powyzszych, jak rowniez
(iii) zatrzymaniom lub potragceniom wymaganym na podstawie art. 871(m)
Kodeksu.

Klauzula negative pledge

Warunki majace zastosowanie do Papierow Wartosciowych nie beda
zawiera¢ Klauzuli negative pledge (zakaz ustanawiania obcigzen).

Przypadki Naruszenia

Warunki majace zastosowanie do Papierow Wartosciowych nie beda
przewidywac przypadkow naruszenia.




Element

Tytul

Zgromadzenia

Warunki majace zastosowanie do Papierow Wartosciowych beda zawierac
postanowienia dotyczace zwotywania zgromadzen posiadaczy takich
Papierow Wartosciowych na potrzeby rozpatrywania spraw majacych ogolny
wplyw na ich interesy. Takie postanowienia uprawniaja okreslong wigkszos¢
na podejmowanie wigzacych ustalen w imieniu wszystkich posiadaczy, w tym
posiadaczy, ktorzy nie uczestniczyli i nie glosowali na odpowiednich
zgromadzeniach oraz posiadaczy, ktorzy glosowali niezgodnie z glosem
wiekszosci.

Prawo wlasciwe

Papiery Wartosciowe, Umowa Agencyjna Prawa Angielskiego (w brzmieniu
w pOZniejszym terminie zmienionym lub uzupelnionym), Gwarancja dla
Papierow Wartosciowych, a takze wszelkie pozaumowne zobowigzania
wynikajace z Papierow WartoSciowych, Umowy Agencyjnej Prawa
Angielskiego (w brzmieniu w pdzniejszym terminie zmienionym lub
uzupelnionym) oraz Gwarancji dla Papierow Warto§ciowych badz w zwiagzku
z powyzszymi podlegaja i beda interpretowane zgodnie z przepisami prawa
angielskiego.

C9

Odsetki/Wykup

Odsetki

Od Papieréw Warto$ciowych nalezne sa odsetki naliczane od dnia ich emisji
po strukturyzowanej stopie procentowej obliczonej poprzez odwotanie do
Bazowego Aktywa Referencyjnego, (,,Bazowe Aktywo(a) Referencyjne”).

Stopa odsetek bedzie obliczana zgodnie z tym, jak przedstawiono ponizej:
Narastajacy Kupon Cyfrowy

(i) jesli Warunek Narastajacego Kuponu Cyfrowego jest spelniony w
odniesieniu do Daty Wyceny Kuponu SPSg;:

Oprocentowanie) + ZsumowaneOprocentowanieg. lub

(i1) Jesli Warunek Narastajacego Kuponu Cyfrowego nie jest spelniony w
odniesieniu do Daty Wyceny Kuponu SPS;:

zero,

gdzie:

Oprocentowanie;, oznacza 0,50%;

17 jest liczbg od 1 do 36 i oznacza odpowiednig Date Wyceny Kuponu SPS;

ZsumowaneOprocentowanie, oznacza sum¢ Oprocentowaniag dla kazdej
Daty Wyceny Kuponu SPS o okresie od ostatniej wystepujgcej Daty
Narastania (ale bez tej daty) (albo od Dnia Emisji, jesli nie ma zadnej Daty




Element

Tytul

Narastania) do odno$nej Daty Wyceny Kuponu SPS (ale bez tej daty);

Data Narastania oznacza kazdy dzien, w ktorym Warunek Narastajacego
Kuponu Cyfrowego jest spetniony;

Warunek Narastajacego Kuponu Cyfrowego oznacza, ze Warto$¢ Bariery
Narastania dla odnosnej Daty Wyceny Kuponu SPS jest wigksza od lub
réwna Poziomowi Narastania;

Poziom Narastania oznacza 60%;
Wartos¢ Bariery Narastania oznacza Najgorszg Wartos¢;

Najgorsza Warto$¢ oznacza, w odniesieniu do Daty Wyceny SPS, najnizsza
Wartos¢ Bazowego Aktywa Referencyjnego dla danego Bazowego Aktywa
Referencyjnego w Koszyku w odniesieniu do tej Daty Wyceny SPS;

Warto$¢ Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w odniesieniu do
Bazowego Aktywa Referencyjnego oraz Daty Wyceny SPS, (i) Wartos¢ Ceny
Zamknigcia Bazowego Aktywa Referencyjnego dla tego Bazowego Aktywa
Referencyjnego dla tej Daty Wyceny SPS (ii) podzielong przez odnos$ng Ceng
Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego.

Dla uniknigcia watpliwosci, przy obliczaniu (i) powyzej Data Wyceny SPS
nigdy nie odnosi si¢ do Daty Wykonania

Warto$¢ Ceny Zamkni¢cia Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w
odniesieniu do Daty Wyceny SPS, Poziom Koncowy dla tego dnia;

Cena Woykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w
odniesieniu do Bazowego Aktywa Referencyjnego, Wartos¢ Poziomu
Koncowego Bazowego Aktywa Referencyjnego dla tego Bazowego Aktywa
Referencyjnego w Dacie Wykonania;

Koszyk oznacza Koszyk Akcji zgodnie z opisem w Elemencie 20;
Bazowe Aktywo Referencyjne, ma znaczenie opisane w Elemencie C.20
Data Wyceny SPS oznacza kazdg Dat¢ Wyceny Kuponu SPS;

Data Wyceny Kuponu SPS oznacza odno$ng Dat¢ Rozliczenia Ceny;
Data Rozliczenia Ceny oznacza odno$ng Date Wyceny;

Data Wyceny oznacza Datg Wyceny Odsetek;

Data Wyceny Odsetek oznacza 2 kwietnia 2020 r. (i = 1), 4 maja 2020 r. (i =
2), 2 czerwca 2020 r. (i = 3), 2 lipca 2020 r. (i = 4), 3 sierpnia 2020 r. (i = 5),
2 wrzesnia 2020 r. (i = 6), 2 pazdziernika 2020 r. (i = 7), 2 listopada 2020 . (i
= 8), 2 grudnia 2020 r. (i = 9), 4 stycznia 2021 r. (i = 10), 2 lutego 2021 r. (i =
11), 2 marca 2021 r. (i = 12), 6 kwietnia 2021 r. (i = 13), 3 maja 2021 r. (i =
14), 2 czerwca 2021 r. (i = 15), 2 lipca 2021 r. (i = 16), 2 sierpnia 2021 r. (i =
17), 2 wrzesnia 2021 r. (i = 18), 4 pazdziernika 2021 r. (i = 19), 2 listopada




Element

Tytul

2021 r. (i = 20), 2 grudnia 2021 r. (i = 21), 3 stycznia 2022 r. (i = 22), 2
lutego 2022 r. (i = 23), 2 marca 2022 r. (i = 24), 4 kwietnia 2022 (i = 25), 2
maja 2022 r. (i = 26), 2 czerwca 2022 r. (i = 27), 4 lipca 2022 r. (i = 28), 2
sierpnia 2022 r. (i =29), 2 wrzesnia 2022 r. (i = 30), 3 pazdziernika 2022 r. (i
= 31), 2 listopada 2022 r. (i = 32), 2 grudnia 2022 r. (i = 33), 2 stycznia 2023
r. (i =34), 2 lutego 2023 r. (i = 35) oraz 1 marca 2023 r. (i = 36).

Data Platnosci Odsetek oznacza 9 kwietnia 2020 r. (i = 1), 11 maja 2020 . (i
=2), 9 czerwca 2020 r. (i = 3), 9 lipca 2020 r. (i = 4), 10 sierpnia 2020 r. (i =
5), 9 wrzesnia 2020 r. (i = 6), 9 pazdziernika 2020 r. (i = 7), 9 listopada 2020
r. (i = 8), 9 grudnia 2020 r. (i = 9), 12 stycznia 2021 r. (i = 10), 9 lutego 2021
r. (i = 11), 9 Marzec 2021 r. (i = 12), 13 kwietnia 2021 r. (i = 13), 10 maja
2021 r. (i = 14), 10 czerwca 2021 r. (i = 15), 9 lipca 2021 r. (i = 16), 9
sierpnia 2021 r. (i = 17), 9 wrzesnia 2021 r. (i = 18), 11 pazdziernika 2021 r.
(i = 19), 9 listopada 2021 r. (i = 20), 9 grudnia 2021 r. (i = 21), 11 stycznia
2022 r. (i = 22), 9 lutego 2022 (i = 23), 9 marca 2022 (i = 24), 11 kwietnia
2022 (i = 25), 10 maja 2022 (i = 26), 9 czerwca 2022 (i = 27), 11 lipca 2022 (i
=28), 9 sierpnia 2022 r. (i =29), 9 wrzesnia 2022 r. (i = 30), 10 pazdziernika
2022 r. (i = 31), 9 listopada 2022 r. (i = 32), 9 grudnia 2022 r. (i = 33), 10
stycznia 2023 r. (i = 34), 9 lutego 2023 r. (i = 35) oraz 8 marca 2023 r. (i =
36).

Data Wykonania oznacza 2 marca 2020 r.;
Data Wyceny Wykupu oznacza 1 marca 2023 r.;

Poziom Koncowy oznacza oficjalna cen¢ zamknigcia odnosnego Bazowego
Aktywa Referencyjnego w odno$nym dniu.

Wykup

O ile nie nastapity jeszcze wykup, ani nabycie w celu umorzenia, kazdy
Papier Wartosciowy bedzie podlegal wykupowi jak przedstawiono w
Elemencie C.18.

Papiery Wartosciowe moga ponadto podlega¢ wczeéniejszemu wykupowi w
przypadku wystapienia Dodatkowego Przypadku Zaktocenia, Opcjonalnego
Dodatkowego  Przypadku Zaklocenia, Nadzwyczajnego Przypadku,
Przypadku Potencjalnego Dostosowania albo gdy wykonywanie przez
Emitenta zobowigzan wynikajacych z Papieréw Wartosciowych statoby si¢
niezgodne z prawem lub stanie si¢ niezgodne z prawem lub niewykonalne w
praktyce z powodu sily wyzszej lub dziatania panstwa. Kwota ptatna z tytutu
Papierow Wartosciowych w przypadku wczesniejszego wykupu bedzie
stanowi¢ warto$¢ rynkowa kazdego Papieru Wartosciowego, pomniejsza o
koszty zabezpieczenia.




Element Tytul
Przedstawiciel Posiadaczy
Emitent nie wyznaczyt zadnego przedstawiciela Posiadaczy.
Patrz réwniez Element C.8 powyzej dotyczacy praw przywiazanych do
Papierow Warto$ciowych.

C.10 Sktadnik pochodny Nie ma zastosowania.
wyptlaty odsetek

Cl11 Dopuszczenie do obrotu | Emitent (albo inna osoba w jego imieniu) zamierza wystapi¢ z wnioskiem o

dopuszczenie Papierow Wartosciowych do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

C.15 Jaki wptyw na warto$§¢ Kwota ptatna tytutem wykupu Papieréw Wartosciowych jest obliczana
inwestycji w pochodne poprzez odwotanie do okre$lonych "Bazowych Aktywow Referencyjnych™.
papiery warto§ciowe ma
warto§¢ bazowych Patrz Element C.9 powyzej oraz C.18 ponize;j.
aktywow

C.16 Zapadalno$¢ pochodnych | Data Wykupu Papierow Wartosciowych jest wyznaczona na 8 marca 2023 r.
papieréw warto$ciowych

C.17 Procedura rozliczenia Papiery Wartosciowe sg rozliczanie w formie pieni¢zne;j.

Emitent nie moze wprowadzi¢ zmiany do trybu rozliczenia z tytutu Papierow
Wartosciowych.
C.18 Zwrot z pochodnych Patrz Element C.8 powyzej dotyczacy praw przywigzanych do Papierow

papieréw warto§ciowych

Wartosciowych.
Ostateczny Wykup

Jezeli wezeéniej nie dokonano wykupu badz odkupu badz umorzenia, kazdy
Papier Warto$ciowy uprawnia jego posiadacza do otrzymania od Emitenta w
Dacie Wykupu Kwoty Rozliczenia Pienigznego, bedacej kwota rowng
Ostatecznej Wyptacie.

Ostateczne Wyplaty

Ostateczne Wyplaty dla Strukturyzowanych Papieré6w Warto$ciowych
(SPS)

Wykupem: produkty o

automatycznego

Papiery WartoSciowe 2z Automatycznym

okre§lonym terminie wykupu zawierajace czynnik

wezesniejszego wykupu. Stopa zwrotu jest powigzana z wynikiem Bazowego
Aktywa Referencyjnego (Bazowych Aktywow Referencyjnych). Stopa
zwrotu jest obliczana poprzez odniesienie do réznych mechanizméw (w tym

mechanizmu wejscia (knock-in). Brak jest ochrony zainwestowanego
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kapitatu.
NA x Standard Automatycznego Wykupu
NA oznacza 1.000 PLN

Standard Automatycznego Wykupu
(A) Jesli Warto$¢ Bariery FR jest wigksza od lub réwna Poziomowi
Warunku Ostatecznego Wykupu:
100% + Poziom Wyjscia FR; albo

(B) Jesli Warto$¢ Bariery FR jest nizsza od Poziomu Warunku Ostatecznego
Wykupu:

100% + Poziom Bufora Odsetkowego; albo

(C) Jesli Warto$¢ Bariery FR jest nizsza od Poziomu Warunku Ostatecznego
Wykupu i jednoczesnie doszto do Zdarzenia Wejscia:

Min(100%, Warto$¢ Ostatecznego Wykupu)
Gdzie:
Poziom Wyjscia FR oznacza Poziom FR;
Poziom FR oznacza 0%;
Poziom Bufora Odsetkowego oznacza 0%;

Wartos¢ Ostatecznego Wykupu: oznacza Najgorszag Wartos¢;

Najgorsza Warto$¢é oznacza, w odniesieniu do Daty Wyceny SPS, najnizsza
Wartos¢ Bazowego Aktywa Referencyjnego dla danego Bazowego Aktywa
Referencyjnego w Koszyku w odniesieniu do tej Daty Wyceny SPS;

Warto$¢ Bazowego Aktywa Referencyjnego o0znacza, w odniesieniu do
Bazowego Aktywa Referencyjnego oraz Daty Wyceny SPS, (i) Warto$¢ Ceny
Zamknigcia Bazowego Aktywa Referencyjnego dla tego Bazowego Aktywa
Referencyjnego dla tej Daty Wyceny SPS (ii) podzielong przez odnosng Cene
Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego.

Dla uniknigcia watpliwosci, przy obliczaniu (i) powyzej Data Wyceny SPS
nigdy nie odnosi si¢ do Daty Wykonania

Warto$¢ Ceny Zamknig¢cia Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w
odniesieniu do Daty Wyceny SPS, Koncowy Poziom dla tego dnia;

Cena Woykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w
odniesieniu do Bazowego Aktywa Referencyjnego, Wartos¢ Ceny
Zamknigcia Bazowego Aktywa Referencyjnego dla tego Bazowego Aktywa
Referencyjnego w Dacie Wykonania;

Koszyk ma znaczenie opisane w Elemencie 20;

Bazowe Aktywo Referencyjne* ma znaczenie opisane w Elemencie C.20

Data Wyceny SPS oznacza Date¢ Wyceny Wykupu SPS albo Date
Wykonania, w zalezno$ci od tego, ktora ma zastosowanie;
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Data Wyceny Wykupu SPS oznacza odno$ng Dat¢ Wyceny Wykupu
Data Wykonania oznacza 2 marca 2020 r.;

Data Wyceny Wykupu oznacza 1 marca 2023 r.;

Poziom Koncowy oznacza oficjalna cen¢ zamknigcia odnosnego Bazowego
Aktywa Referencyjnego w odno$nym dniu.

Wartos$¢ Bariery FR oznacza Najlepsza Wartosc¢
Poziom Warunku Ostatecznego Wykupu: 100%;

Najlepsza Warto$¢ oznacza, w odniesieniu do Daty Wyceny SPS, najwyzsza
Warto$¢ Bazowego Aktywa Referencyjnego dla danego Aktywa
Referencyjnego w Koszyku na t¢ Date¢ Wyceny SPS;

Warto$¢ Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w odniesieniu do
Bazowego Aktywa Referencyjnego oraz Daty Wyceny SPS, (i) Warto$¢ Ceny
Zamknigcia Bazowego Aktywa Referencyjnego dla tego Bazowego Aktywa
Referencyjnego dla tej Daty Wyceny SPS (ii) podzielong przez odnosng Cene
Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego.

Dla unikni¢cia watpliwosci, przy obliczaniu (i) powyzej Data Wyceny SPS
nigdy nie odnosi si¢ do Daty Wykonania.

Warto$¢ Ceny Zamkni¢cia Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w
odniesieniu do Daty Wyceny SPS, Poziom Koncowy dla tego dnia;

Cena Woykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w
odniesieniu  do Bazowego Aktywa Referencyjnego, Warto§¢ Ceny
Zamknigcia Bazowego Aktywa Referencyjnego dla tego Bazowego Aktywa
Referencyjnego w Dacie Wykonania;

Koszyk ma znaczenie opisane w Elemencie 20;

Bazowe Aktywo Referencyjne ma znaczenie opisane w Elemencie C.20.

Data Wyceny SPS oznacza Dat¢ Wyceny SPS Bariery FR lub Date
Wykonania, w zalezno$ci, ktora z nich ma zastosowanie;

Data Wyceny SPS Bariery FR oznacza Datg¢ Wyceny Wykupu;
Data Wykonania oznacza 2 marca 2020 r.;

Data Wyceny Wykupu oznacza 1 marca 2023 r;

Poziom Koncowy oznacza oficjalny poziom koncowy Bazowego Aktywa
Referencyjnego w odnosnym dniu.

Postanowienia na potrzeby ustalenia Zdarzenia Wejscia

Zdarzenie Wejscia ma zastosowanie;

Zdarzenie Wejscia oznacza, ze Warto$¢ Wejscia jest mniejsza od Poziomu
Wejscia dla Daty Ustalenia Wejscia;

Poziom Wejscia oznacza 60%;
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Wartos¢ Wejscia oznacza Najgorszag Wartos¢;

Najgorsza Warto$¢ oznacza, w odniesieniu do Daty Wyceny SPS, najnizsza
Warto$¢ Bazowego Aktywa Referencyjnego dla danego Bazowego Aktywa
Referencyjnego w Koszyku w odniesieniu do tej Daty Wyceny SPS;

Warto$¢ Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w odniesieniu do
Bazowego Aktywa Referencyjnego oraz Daty Wyceny SPS, (i) Warto$¢ Ceny
Zamknigcia Bazowego Aktywa Referencyjnego dla tego Bazowego Aktywa
Referencyjnego dla tej Daty Wyceny SPS (ii) podzielong przez odnosna Cene
Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego;

Dla uniknigcia watpliwosci, przy obliczaniu (i) powyzej Data Wyceny SPS
nigdy nie odnosi si¢ do Daty Wykonania.

Wartos¢ Ceny Zamkniecia Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w
odniesieniu do Daty Wyceny SPS, Poziom Koncowy dla tego dnia;

Cena Woykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w
odniesieniu do Bazowego Aktywa Referencyjnego, Warto§¢ Ceny
Zamknigcia Bazowego Aktywa Referencyjnego dla tego Bazowego Aktywa
Referencyjnego w Dacie Wykonania;

Data Wyceny SPS oznacza Datg¢ Ustalenia Wejscia lub Datg Wykonania, w
zaleznoSci, ktdra z nich ma zastosowanie;

Koszyk ma znaczenie opisane w Elemencie 20;

Bazowe Aktywo Referencyjne* ma znaczenie opisane w Elemencie C.20.
Data Wyceny SPS oznacza Dat¢ Ustalenia Wejscia,

Data Ustalenia Wejscia oznacza Date Ostatecznego Kwotowania;

Data Wykonania oznacza 2 marca 2020 r.;.
Data Ostatecznego Kwotowania oznacza 1 marca 2023 r..;

Poziom Koncowy oznacza oficjalny poziom koncowy Bazowego Aktywa
Referencyjnego w odnosnym dniu.

Postanowienia na potrzeby ustalenia Automatycznego Weze$niejszego
Wykupu

Jezeli w jakiejkolwiek Dacie Wyceny Automatycznego Wcze$niejszego
Wykupu zaistnieje Zdarzenie Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,
Papiery WartoSciowe zostang przedterminowo umorzone za zaptata Kwoty
Automatycznego Wczesniejszego Wykupu w Dacie Automatycznego
Wezeséniejszego Wykupu.

Kwota Automatycznego Wczesniejszego Wykupu bedzie rowna Platnosci
SPS Automatycznego Wczesniejszego Wykupu.

"Platnos¢ SPS Automatycznego WczesSniejszego Wykupu' to:

NA x (100% + Poziom Wyjscia AER)
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NA to 1.000 PLN;
Poziom Wyjscia AER oznacza Poziom AER;
Poziom AER oznacza 0%;

Zdarzenie Automatycznego Wczesniejszego Wykupu oznacza, ze w Dacie
Wyceny Automatycznego Wezesniejszego Wykupu Wartos¢ SPS AER, jest
wyzsza lub rowna Poziomowi Automatycznego Wczesniejszego Wykupu;

Poziom Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu oznacza 95%:

Wartos$¢ SPS AER oznacza Najgorszg Wartos¢;

Najgorsza Warto$¢ oznacza, w odniesieniu do Daty Wyceny SPS, najnizsza
Warto$¢ Bazowego Aktywa Referencyjnego dla danego Bazowego Aktywa
Referencyjnego w Koszyku w odniesieniu do tej Daty Wyceny SPS;

Warto$¢ Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w odniesieniu do
Bazowego Aktywa Referencyjnego oraz Daty Wyceny SPS, (i) Wartos¢ Ceny
Zamknigcia Bazowego Aktywa Referencyjnego dla tego Bazowego Aktywa
Referencyjnego dla tej Daty Wyceny SPS (ii) podzielong przez odnosna Cene
Wykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego;

Dla unikni¢cia watpliwosci, przy obliczaniu (i) powyzej Data Wyceny SPS
nigdy nie odnosi si¢ do Daty Wykonania.

Wartos¢ Ceny Zamkniecia Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w
odniesieniu do Daty Wyceny SPS, Odno$ng Ceng dla tego dnia;

Cena Woykonania Bazowego Aktywa Referencyjnego oznacza, w
odniesieniu do Bazowego Aktywa Referencyjnego, Warto§¢ Ceny
Zamknigcia Bazowego Aktywa Referencyjnego dla tego Bazowego Aktywa
Referencyjnego w Dacie Wykonania;

Bazowe Aktywo Referencyjne znaczenie opisane w Elemencie C.20.

Koszyk ma znaczenie opisane w Elemencie 20;

Data Wyceny SPS oznacza Dat¢ Wyceny Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu lub Daty Wyceny Automatycznego Wczesniejszego Wykupu;

Data(Daty) Automatycznego Wczesniejszego Wykupu 0znacza 9 wrzesnia
2020 r. (i = 1), 9 pazdziernika 2020 r. (i = 2), 9 listopada 2020 r. (i = 3), 9
grudnia 2020 r. (i = 4), 12 stycznia 2021 r. (i = 5), 9 lutego 2021 r. (i = 6), 9
marca 2021 r. (i = 7), 13 kwietnia 2021 r. (i = 8), 10 maja 2021 r. (i = 9), 10
czerwca 2021 r. (i=10), 9 lipca 2021 r. (i=11), 9 Sierpien 2021 r. (i=12), 9
wrzesnia 2021 r. (i = 13), 11 pazdziernika 2021 r. (i = 14), 9 listopada 2021 r.
(i=15), 9 grudnia 2021 r. (i = 16), 11 stycznia 2022 r. (i = 17), 9 lutego 2022
r. (i = 18), 9 marca 2022 r. (i = 19), 11 kwietnia 2022 r. (i = 20), 10 maja
2022 r. (i = 21), 9 czerwca 2022 r. (i = 22), 11 lipca 2022 r. (i = 23), 9
sierpnia 2022 r. (i = 24), 9 wrzesnia 2022 r. (i = 25), 10 pazdziernika 2022 r.
(i = 26), 9 listopada 2022 r. (i = 27), 9 grudnia 2022 r. (i = 28), 10 stycznia
2023 r. (i=29) i 9 lutego 2023 r. (i = 30)

Data Wyceny Automatycznego Wczesniejszego Wykupu oznacza 2
wrzesnia 2020 r. (i = 1), 2 pazdziernika 2020 r. (i = 2), 2 listopada 2020 r. (i =
3), 2 grudnia 2020 r. (i = 4), 4 stycznia 2021 r. (i = 5), 2 lutego 2021 r. (i = 6),
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2 marca 2021 r. (i = 7), 6 kwietnia 2021 r. (i = 8), 3 maja 2021 r. (i=9), 2
czerwca 2021 r. (1= 10), 2 lipca 2021 r. (i = 11), 2 Sierpien 2021 r. (i=12), 2
wrzesnia 2021 r. (i = 13), 4 pazdziernika 2021 r. (i = 14), 2 listopada 2021 r.
(i=15), 2 grudnia 2021 r. (i = 16), 3 stycznia 2022 r. (i = 17), 2 lutego 2022
r. (i=18), 2 marca 2022 r. (i = 19), 4 kwietnia 2022 r. (i = 20), 2 maja 2022 r.
(i=21), 2 czerwca 2022 r. (i = 22), 4 lipca 2022 r. (i = 23), 2 sierpnia 2022 r.
(i = 24), 2 wrzesnia 2022 r. (i = 25), 3 pazdziernika 2022 r. (i = 26), 2
listopada 2022 r. (i = 27), 2 grudnia 2022 r. (i = 28), 2 stycznia 2023 r. (I =
29) i 2 lutego 2023 r. (i = 30)
Data Wykonania oznacza 2 marca 2020 r.;.
Poziom Koncowy oznacza oficjalny poziom koncowy Bazowego Aktywa
Referencyjnego w odno$nym dniu.
Powyzsze zasady moga by¢ modyfikowane zgodnie z postanowieniami
warunkoéw emisji Papierow Wartosciowych, aby wzia¢ pod uwage zdarzenia
dotyczace  Bazowych  Aktywow  Referencyjnych  lub  Papieréw
Warto$ciowych. Moze to prowadzi¢ do korekt dotyczacych Papierow
Wartosciowych lub w pewnych okolicznosciach wcze$niejszego wykupu
Papierow Wartosciowych po cenie wczesniejszego wykupu (patrz Element
C.9).
C.19 Ostateczna cena | Ostateczna cena referencyjna aktywa bazowego bedzie okre$lana zgodnie z
referencyjna Aktywa | zasadami wyceny uregulowanymi, odpowiednio, w Elemencie C.9 i
Bazowego Elemencie C.18 powyze;j.
C.20 Bazowe Aktywo | Bazowe Aktywo Referencyjne jest wymienione w tabeli ponizej Informacje o
Referencyjne Bazowym Aktywie Referencyjnym moga by¢é pozyskane ze stron
internetowych, wymienionych w tabeli ponizej:
Waluta
k B;Z?WG AkFyV\‘/(o Bazowego Bl Kog Kod ISIN Strona internetowa
eferencyjne Aktywa oomberg
ReferencyjnegoX
1| ABN AMRO Bank EUR ABN NA NL0011540547 https://www.abnamro.com
NV
Cie Generale des EUR ML FP FRO013465747 | https://www.michelin.com
Etablissements ps. : :
Michelin SCA
Dzial D - Ryzyka
Element Tytul

Gltowne czynniki ryzyka
charakterystyczne dla

Potencjalni nabywcy Papierow Warto§ciowych powinni mie¢ do$wiadczenie
w zakresie opcji oraz transakcji opcjami i powinni rozumie¢ ryzyko transakcji



https://www.abnamro.com/
https://www.michelin.com/
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Emitentéw i Gwaranta

Papierami Warto$ciowymi. Inwestycja w Papiery Warto§ciowe wigze si¢ z
pewnym ryzykiem i zagrozeniami, ktoére nalezy uwzgledni¢ przed podjeciem
decyzji inwestycyjnej. Niektore czynniki ryzyka moga wptywac¢ na zdolno$é¢
Emitenta do realizacji jego zobowiazan wynikajacych z Papierow
Wartosciowych lub zdolno$¢ Gwaranta do wykonywania zobowigzan
wynikajacych z Gwarancji, przy czym czgs¢ czynnikow ryzyka moze
pozostawac poza ich kontrolg. W szczegolnosci, Emitent oraz Gwarant, wraz
z Grupa BNPP, sa narazeni na ryzyko zwigzane z ich dziatalnoscia, zgodnie z
opisem ponizej:

Gwarant
Dokument rejestrowy BNPP 2018 (w jezyku angielskim) okresla siedem
glownych kategorii ryzyka zwigzanych z dziatalno$cia:

@ Ryzyko kredytowe — ryzyko kredytowe to konsekwencja wynikajaca
z prawdopodobienstwa, ze kredytobiorca lub kontrahent banku nie
wypelni swoich zobowigzan zgodnie z uzgodnionymi warunkami.
Prawdopodobienstwo niewyptacalnosci oraz kwota oczekiwanej
egzekucji z pozyczki lub nalezno$ci w razie niewyptacalno$ci
stanowig kluczowe elementy oceny jakosci kredytowej; Wazone
ryzykiem aktywa BNPP podlegajace tego rodzaju ryzyku wyniosty
na dzien 31 grudnia 2018 r. 504 miliardy euro.

2 Sekurytyzacja portfela bankowego - sekurytyzacja oznacza
transakcje lub programy, w ramach ktérych ryzyko kredytowe
zwiazane z ekspozycja lub grupa ekspozycji dzieli si¢ na transze o
nast¢pujacej charakterystyce:

o platnosci dokonywane w ramach transakcji lub programu zaleza
od zwrotu z ekspozycji lub grupy ekspozyciji;

o hierarchia transz okre$la rozktad strat w caty okresie transferu
ryzyka.

Kazde zobowigzanie (w tym w zakresie instrumentéw pochodnych i
linii ptynno$ciowych) udzielone na potrzeby sekurytyzacji musi by¢
traktowane jako ekspozycja sekurytyzacyjna. Wigkszo$¢ takich
zobowigzan wykazuje si¢ w portfelu ostroznosciowym banku.
Wazone ryzykiem aktywa BNPP podlegajace tego rodzaju ryzyku
wyniosty na dzien 31 grudnia 2018 r. 7 miliardow euro.

3) Ryzyko kredytowe kontrahenta — ryzyko kredytowe kontrahenta to
przeniesienie ryzyka kredytowego transakcji  finansowych,
inwestycji i/lub transakcji rozliczeniowych pomiedzy kontrahentami.
Takie transakcje obejmujg dwustronne umowy takie jak
pozagieldowe (,,OTC”) kontrakty instrumentami pochodnymi, jak
rowniez umowy rozliczane za posrednictwem izb rozliczeniowych.
Wielko$¢ ryzyka moze ulega¢ zmianom odpowiednio do zmian
parametrow rynkowych, co nastgpnie wplywa na warto$¢
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odtworzenia odpowiednich transakcji;

Ryzyko kontrahenta wystepuje wtedy, kiedy kontrahent nie
wywiazuje si¢ z obowigzku zaplacenia BNPP peilnej obecnej
wartosci przeplywow dotyczacych transakcji lub portfela, ktorych
beneficjentem jest BNPP. Ryzyko kredytowe kontrahenta powigzane
jest rowniez z kosztem odtworzenia instrumentu pochodnego lub
portfela w przypadku niewywiazania si¢ przez kontrahenta ze swych
zobowiazan. Z tego wzgledu mozna uzna¢ je za ryzyko rynkowe w
przypadku naruszenia lub za ryzyko warunkowe. Wazone ryzykiem
aktywa BNPP podlegajace tego rodzaju ryzyku wyniosty na dzien 31
grudnia 2018 r. 27 miliardy euro.

Ryzyko rynkowe — ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia straty na
warto$ci z powodu niekorzystnych trendow ksztattowania sie cen lub
parametrow rynkowych, bezposrednio lub posrednio obserwowalne.

Do obserwowalnych parametrow rynkowych naleza miedzy innymi
kursy walutowe, ceny papieréw warto§ciowych oraz towaréw i
surowcéw (notowane lub uzyskane poprzez odniesienie do
podobnych aktywow), ceny instrumentéw pochodnych, a takze inne
parametry, ktére mozna bezposrednio wywnioskowaé z powyzszych,
takie jak stopy procentowe, spready kredytowe, zmienno$ci oraz
dorozumiane korelacje badz inne podobne parametry.

Nieobserwowalne czynniki to czynniki oparte na zatozeniach
roboczych, takie jak parametry zawarte w modelach lub oparte na
analizach statystycznych badz ekonomicznych, niemozliwe do
stwierdzenia na rynku.

W  rejestrach transakcji instrumentami o statym dochodzie
instrumenty kredytowe wycenia si¢ na podstawie dochodowosci
obligacji i spreadéw kredytowych, ktore reprezentuja parametry
rynku w taki sam spos6b jak stopy procentowe lub kursy walutowe.
Ryzyko kredytowe emitenta instrumentu dluznego jest zatem
elementem ryzyka rynkowego znanego jako ryzyko emitenta.

Plynnos¢ jest waznym sktadnikiem ryzyka rynkowego. W czasach
ograniczonej ptynnosci lub braku ptynnosci obroét instrumentami lub
towarami badz surowcami po ich szacunkowej warto§ci moze nie
by¢ mozliwy. Moze to wynika¢ na przyktad z niskich wolumenéw
transakcji, ograniczen prawnych lub silnego zachwiania rownowagi
miedzy podaza i popytem na niektore aktywa.

Ryzyko rynkowe zwigzane z dzialalnoscia bankowa obejmuje
ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursowe wynikajace z
posrednictwa bankowego; Wazone ryzykiem aktywa BNPP
podlegajace tego rodzaju ryzyku wyniosty na dzien 31 grudnia 2018
r. 20 miliardy euro.
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Ryzyko ptynnosci — ryzyko ptynnosci to ryzyko, ze BNPP nie bedzie
w stanie wywigza¢ si¢ ze swoich zobowigzan lub zamkna¢ lub
rozliczy¢ pozycji z powodu sytuacji rynkowej lub specyficznych
czynnikow (tj. dotyczacych w szczegdélnosci BNP Paribas), w
okreslonym terminie i po zasadnych kosztach.

Ryzyko ptynnosci odzwierciedla ryzyko Grupy BNPP zwigzane z
niemozliwo$cia wywigzania si¢ z biezacych lub przysztych
przewidzianych lub nieprzewidzianych wymagan gotowkowych lub
zabezpieczajacych, we  wszelkich  ramach  czasowych,
krétkoterminowych i dtugoterminowych.

Ryzyko moze wynika¢ z ograniczenia zrodet finansowania,
ciggnienia zobowigzan finansowych, ograniczenia plynnosci
pewnych aktywow lub podwyzszenia wymagan Srodkow
pienigznych i depozytow zabezpieczajacych. Moze by¢ réwniez
zwigzane z samym bankiem (ryzyko reputacyjne) lub czynnikami
zewnetrznymi (ryzyka na niektorych rynkach).

Ryzyko operacyjne — ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty
z powodu nieodpowiednich lub zawodnych procedur wewnetrznych,
lub ze wzgledu na zewngtrzne zdarzenia, majgce charakter celowy,
przypadkowy lub naturalny. Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym
opiera si¢ na analizie tancucha ,przyczyna — zdarzenie — skutek”.
Wazone ryzykiem aktywa BNPP podlegajace tego rodzaju ryzyku
wyniosty na dzien 31 grudnia 2018 r. 73 miliardy euro.

Ryzyka ubezpieczeniowe — BNP Paribas Cardif jest narazone na
nastepujace ryzyka:

o ryzyko rynkowe, ryzyko straty finansowej wynikajace z
niekorzystnych zmian na rynkach finansowych. Takie
niekorzystne zmiany znajduja odzwierciedlenie przede
wszystkich w cenach (w tym m.in. kursy wymiany walut, ceny
obligacji, ceny akcji i towardw, ceny instrumentéw pochodnych,
ceny nieruchomoéci, itd.) oraz pochodzg z wahan stop
procentowych, spreadow kredytowych, zmiennosci i korelacji;

o ryzyko kredytowe, ryzyko straty wynikajace z wahan
wiarygodnosci kredytowej emitentéw papieréw wartosciowych,
kontrahentow i dhuznikéw, na ktére narazone sg zakltady
ubezpieczen 1 reasekuracji. W grupie dluznikow mozna
wyrozni¢ dwie kategorie ryzyk zwigzanych z instrumentami
finansowymi (w tym bankéw, w ktérych BNP Paribas Cardif
przechowuje depozyty) oraz ryzyk dotyczacych naleznosci
wynikajacych z czynnosci ubezpieczeniowych (w tym m.in.
pobierania skladek, odzyskania reasekuracji, itp.) ,,Ryzyko
kredytowe aktywow” oraz ,,ryzyko kredytowe pasywow”;
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o ryzyko ubezpieczenie to ryzyko straty finansowej spowodowane
naglym, nieprzewidzianym zwickszeniem liczby roszczen
ubezpieczeniowych. W zalezno$ci od rodzaju dzialalnosci
ubezpieczeniowej (ubezpieczenia na zycie, ubezpieczenia inne
niz na zycie) ryzyko moze mie¢ charakter statystyczny,
makroekonomiczny i behawioralny lub moze si¢ wigza¢ z
problematyka zdrowia publicznego lub klesk zywiotowych; oraz

o ryzyko operacyjne to ryzyko poniesienia straty z powodu
nieodpowiednich lub zawodnych procedur wewngtrznych lub ze
wzgledu na zewnetrzne zdarzenia, majace charakter celowy,
przypadkowy lub naturalny. Zdarzenia zewngtrzne, o ktorych
mowa, obejmuja zdarzenia wywotane przez dziatanie czlowieka
i dziatanie sit natury.

Mowiac bardziej ogdlnie, ryzyka, na ktore narazona jest Grupa BNPP, moga
wynika¢ z wielu powigzanych czynnikdw, m.in. zmian jej $rodowiska
makroekonomicznego, regulacyjnego lub czynnikdéw zwigzanych z
wdrozeniem jej strategii lub dziatalno$ci.

Pierwsza poprawka do powszechnego dokumentu rejestrowego BNPP 2019
okresla siedem gtownych kategorii ryzyka zwigzanego z dziatalnos$cig BNPP,
tj,:

1. Ryzyko kredytowe, ryzyko kredytowe kontrahenta oraz ryzyko
sekurytyzacji portfela bankowego

1 Znaczacy wzrost skali nowych rezerw Ilub niedobor w
wysokosci uprzednio zawigzanych rezerw narazonych na ryzyko
kredytowe i ryzyko kredytowe kontrahenta moze niekorzystnie
wplynaé na wyniki operacyjne BNPP i jej sytuacje finansows;

2 Rzetelno$¢ i zachowania innych instytucji finansowych i
uczestnikow rynku moga mie¢ niekorzystny wptyw na BNPP.

2. Ryzyko operacyjne

1 Niezaleznie od wdrozonych regulaminéw, procedur i metod
zarzadzania ryzykiem, BNPP moze by¢ narazona na
niezidentyfikowane lub nieprzewidziane ryzyka mogace
prowadzi¢ do istotnych;

2 Przerwy w dziataniu lub naruszenia w ramach systemow IT
BNPP moga spowodowa¢ znaczace straty danych klientow,
szkode na dobrym imieniu BNPP oraz straty finansowe;

3 Ryzyko dla reputacji moze zawazy¢ na sile finansowg BNPP i
zmniejszy¢ zaufanie do niej klientow i kontrahentow.

3. Ryzyko rynkowe.
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BNPP moze ponie§¢ =znaczne straty na dziatalnosci
transakcyjnej i inwestycyjnej z powodu wahan rynkowych i
zmiennosci;

BNPP moze uzyskiwa¢ nizsze przychody z dziatalnosci
generujacej prowizje i optaty w okresie dekoniunktury na rynku;

Korekta do wartosci bilansowej papieréw wartosciowych i
portfeli produktéw pochodnych BNPP oraz zadluzenia BNPP
moze niekorzystnie wptynaé na dochod netto i kapital wlasny.

Ryzyko plynnoSci i finansowania.

Na dostep BNPP do finansowania oraz jego koszt moze mieé
negatywny wplyw ponowne kryzysy finansowe, pogorszenie si¢
warunkow gospodarczych, obnizki ratingdw, wzrost spreadow
kredytowych panstw lub inne czynniki,

Przedhuzajace si¢ spadki na rynku mogg obnizy¢ ptynno$¢ na
rynkach, w zwigzku z czym trudniej jest zby¢ aktywa, co moze
prowadzi¢ do istotnych strat. W zwigzku z tym BNPP musi
zapewni¢, ze jej aktywa 1 zobowigzania s3 odpowiednio
dopasowane, tak aby unikng¢ narazenia na straty.

Ratingi kredytowe BNPP mogg zosta¢ obnizone, co odcisn¢toby
si¢ na jej rentownosci

Ryzyka zwiazane ze S$rodowiskiem makroekonomicznym i
rynkowym.

Niekorzystne warunki ekonomiczne i finansowe miaty i mogg
mie¢ w przysztosci wptyw na BNPP oraz rynki, na ktorych
prowadzi;

Znaczace zmiany stop procentowych moga niekorzystnie
wplynaé na przychody lub rentowno§¢ BNPP. Utrzymujace si¢
od dluzszego czasu $rodowisko niskich stop procentowych
zwigzane jest z zagrozeniami systemowymi, co moze miec
wplyw na dochdd lub rentowno$é BNPP, a opuszczenie takiego
srodowiska rowniez niesie ze sobg ryzyko.

Biorac pod uwagg globalny zasigg jej dziatalnosci, BNPP moze
by¢ narazona na ryzyka w pewnych krajach, w ktérych
prowadzi dziatalno§¢, oraz narazona na zmiany polityczne,
makroekonomiczne lub finansowe, w krajach i regionach, w
ktérych prowadzi dziatalnos¢.

Ryzyka regulacyjne

Przepisy prawa i regulacje przyjete w ostatnich latach, w
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szczegblnosci w odpowiedzi na swiatowy kryzys finansowy, jak
rowniez nowe propozycje legislacyjne moga mie¢ istotny
wplyw na BNPP oraz $rodowisko finansowe i gospodarcze, w
ktérym spotka prowadzi dziatalno$¢;

2 Na BNPP moga zosta¢ natozone znaczace grzywny i inne kary
administracyjne i karne z powodu niezgodnosci z
obowiazujacymi wymogami i przepisami prawa; BNPP moze
rowniez ponies¢ straty w zwiazku z powigzanymi (lub
niepowigzanymi) sporami prawnymi ze stronami prywatnymi;

3 BNPP moze by¢ narazona na niekorzystne zmiany okolicznosci,
ktére sprawia, ze bedzie przedmiotem rozwigzania, w wyniku
czego akcjonariusze BNPP moga ponies¢ straty.

7. Ryzyka zwigzane z rozwojem BNPP w obecnym Srodowisku.

1 Niewdrozenie przez BNPP swojego planu strategicznego moze
mie¢ wplyw na ceng jej papieréw wartosciowych;

2 BNPP moze doswiadczaé trudnosci z integracja przejmowanych
spotek i moze nie by¢ w stanie uzyskaé korzysci oczekiwanych
z takich transakcji kapitalowych;

3 Na obecne srodowisko BNPP moze mie¢ wplyw intensywna
konkurencja pomig¢dzy operatorami bankowymi i innymi
operatorami, co moze przetozy¢ si¢ niekorzystnie na przychody
i rentowno$¢ BNPP;

4 Zmiany pewnych udziatow w instytucjach kredytowych lub
finansowych moga mie¢ wptyw na pozycje finansowa BNPP.

Emitent

Gltowne zagrozenia opisane powyzej w odniesieniu do BNPP sktadaja si¢
réwniez na gldwne zagrozenia dla BNPP B.V., jako indywidualnej jednostki
lub przedsigbiorstwa w Grupie BNPP.

Ryzyko zaleznosci

BNPP B.V. jest spotka operacyjna. Na aktywa BNPP B.V. skladaja si¢
zobowigzania pozostatych jednostek Grupy BNPP. Zdolno§¢ BNPP B.V. do
wykonania swoich wlasnych zobowigzan bedzie zaleze¢ wigc od zdolno$ci
pozostatych jednostek Grupy BNPP do wypehienia ich odpowiednich
zobowigzan. W odniesieniu do emitowanych papierdéw wartosciowych
zdolno§¢ BNPP B.V. do wykonania jej zobowigzan z takich papieréw
wartosciowych zalezy od odbioru przez nia platnosci na podstawie pewnych
uméw zabezpieczajacych zawieranych z pozostatymi jednostkami Grupy
BNPP. W zwigzku z tym Posiadacze papierow wartosciowych BNPP B.V.
beda, z zastrzezeniem warunkéw Gwarancji udzielonej przez BNPP, narazeni
na ryzyko zdolnosci jednostek Grupy BNP do wykonywania zobowigzan z




Element

Tytul

takich umow zabezpieczajacych,
Ryzyko rynkowe

BNPP B.V. jest narazona na ryzyko rynkowe wynikajace z zajmowanych
pozycji w zakresie produktéw na stopy procentowe, kursy walut, towary i
surowce oraz akcje, ktore z kolei sa narazone na ryzyko ogolnych i
szczego6lnych zmian na rynku. Tego rodzaju ryzyko jednak zabezpiecza si¢
umowami opcji i swapdéw, w zwigzku z tym zasadniczo podlega ono
ograniczeniu.

Ryzyko kredytowe

BNPP B.V. wyroznia istotna koncentracja ryzyka kredytowego, poniewaz
wszystkie pozagietdowe (OTC) kontrakty nabywa od jednostki dominujacej i
pozostatych jednostek Grupy BNPP. Bioragc pod uwage cel i dziatalnosé
BNPP B.V. oraz fakt, ze jej jednostka dominujaca jest pod nadzorem
Europejskiego Banku Centralnego i Autorité de Contrble Prudentiel et de
Résolution, zarzad uwaza tego rodzaju zagrozenia za dopuszczalne.
Dlugoterminowy rating niepodporzadkowanego zadluzenia BNP Paribas
ksztattuje si¢ na poziomie (A+) w Standard & Poor’s i (Aa3) w Moody’s.

Ryzyko plynnosci

BNPP B.V. wyrdéznia znaczna ekspozycja na ryzyko plynnosci. Zeby
zmniejszy¢ to ryzyko, BNPP B.V. zawart umowy kompensacyjne ze swoja
jednostka dominujacg i pozostatymi jednostkami Grupy BNPP.

D.3

Glowne czynniki ryzyka
charakterystyczne  dla
Papierow
Wartoéciowych

Oprocz czynnikow ryzyka (w tym ryzyka niewyptacalnosci), ktore moga
wptywaé¢ na zdolnos¢ Emitenta do wypelniania jego zobowigzan
wynikajacych z Papierow Warto§ciowych lub zdolno$¢ Gwaranta do
wykonywania jego obowigzkoéw wynikajacych z Gwarancji, istnieja pewne
czynniki istotne dla celdéw oceny zagrozen zwigzanych z Papierami
Wartoéciowymi  emitowanymi na podstawie niniejszego Prospektu
Emisyjnego Podstawowego, takie jak:

Ryzyka rynkowe
- Papiery Warto$ciowe stanowig niezabezpieczone zobowigzania,

- na cen¢ transakcyjng Papierow Wartosciowych ma wplyw szereg
czynnikow, w tym migdzy innymi cena odpowiednich Bazowych
Aktywow Referencyjnych, czas pozostaty do wygasniecia lub wykupu i
zmiennos¢, przy czym takie czynniki oznaczaja, ze cena transakcyjna
Papieréw Wartosciowych moze ksztalttowa¢ si¢ ponizej Kwoty
Ostatecznego Wykupu, Kwoty Rozliczenia Pieni¢znego lub wartosci
Uprawnienia,

- ekspozycje na ryzyko Bazowych Aktywow Referencyjnych w wielu
przypadkach dany Emitent osigga zawierajgc  porozumienia
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zabezpieczajace, w zwigzku z czym w przypadku Papierow
Warto$ciowych powigzanych z Bazowymi Aktywami Referencyjnymi
potencjalni inwestorzy sa narazeni na ryzyko efektywnosci takich
porozumien zabezpieczajacych oraz zdarzen, jakie moga wpltywaé na
porozumienia zabezpieczajace, a co za tym idzie wystapienie
ktoregokolwiek z takich zdarzen moze oddziatywac na warto$¢ Papierow
Warto$ciowych,

Ryzyka Posiadaczy

warunki odbywania zgromadzen Posiadaczy pozwalaja okreslonej
wigkszosci na podejmowanie decyzji wigzacych dla wszystkich
Posiadaczy,

w pewnych okoliczno$ciach Posiadacze moga straci¢ cala pierwotna
warto$¢ inwestycji,

Ryzyka Emitenta/Gwaranta

ewentualna obnizka ratingu pozostajacych do rozliczenia diuznych
papieréw wartosciowych Emitenta lub Gwaranta (odpowiednio) przez
agencje ratingowg moze spowodowaé zmnigjszenie  wartoSci
transakcyjnej Papieréw Wartosciowych;

moga powsta¢ pewne konflikty intereséw (patrz Element E.4 ponizej),

Ryzyka prawne

wystapienie dodatkowego przypadku zaktoécenia lub opcjonalnego
dodatkowego przypadku zaklécenia moze prowadzi¢c do korekty w
zakresie Papierow Wartosciowych, wczeSniejszego umorzenia (w
przypadku Warrantow) lub wczesniejszego wykupu (w przypadku
Obligacji i Certyfikatow) badz moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej
kwota ptatna przy planowym wykupie bedzie rézna od kwoty
oczekiwanej do wyplaty przy planowym wykupie, co oznacza, ze
wystapienie dodatkowego przypadku zaklécenia i/lub opcjonalnego
dodatkowego przypadku zaktdcenia moze mie¢ niekorzystny wpltyw na
warto$¢ badz ptynnosé Papieréw Wartosciowych,

z tytulu Papieréw WartoSciowych moga by¢ nalezne i ptatne koszty oraz
podatki,

Papiery Warto$ciowe mogg podlega¢ wykupowi w razie niezgodnosci z
prawem lub niewykonalno$ci, a takie umorzenie lub wykup moze
skutkowa¢ nieosiagnigciem przez inwestora zwrotu z inwestycji w
Papiery Wartosciowe,

wszelkie orzeczenia sgdowe lub zmiany praktyki administracyjnej lub
zmiany przepisow, odpowiednio, prawa angielskiego Ilub prawa
francuskiego, po dacie sporzadzenia Prospektu  Emisyjnego
Podstawowego moga mie¢ istotny negatywny wplyw na wartos¢
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powiazanych z nimi Papierow Warto§ciowych,
Ryzyka rynku wtérnego

- jedynym $rodkiem, za posrednictwem, ktorego Posiadacz moze dokonaé
spieni¢zenia warto$ci Papieru Warto$ciowego przed jego, odpowiednio,
Datag Wykonania, Data Zapadalnosci lub Datg Wykupu, jest jego
sprzedaz po wowczas obowiazujacej cenie rynkowej dostepnej na rynku
wtornym, przy czym moze nie istnie¢ rynek wtdrny dla Papieréw
Wartosciowych (co moze oznaczaé, ze inwestor musi zleci¢ realizacje
lub poczeka¢ do wykupu Papierow Wartosciowych w celu uzyskania
warto$ci wiekszej niz jego wartos¢ transakcyjna);

Ryzyko zwigzane z Bazowymi Aktywami Referencyjnymi

Ponadto, istnieje szczegdlne ryzyko zwiazane z Papierami Warto§ciowymi
powigzanymi z Bazowym Aktywem Referencyjnym (w tym Hybrydowymi
Papierami Warto$§ciowymi), a inwestycja w takic Papiery Warto$ciowe
pociaga za soba znaczne ryzyko niewystepujace w przypadku inwestycji w
tradycyjne  dluzne papiery wartosciowe. Do czynnikdbw ryzyka
charakterystycznych dla Papieréw Wartosciowych powigzanych z Bazowym
Aktywem Referencyjnym naleza:

- w przypadku Papierow WartoSciowych Powigzanych z Akcjami
ekspozycja na jednag lub wigkszg liczbe akcji (w tym akcji powigzanych
ze sobg 1 begdacych przedmiotem obrotu jako pojedyncza jednostka
(,,Akcje Zespolone”)), podobne ryzyka rynkowe do bezposredniej
inwestycji kapitatowej, globalne kwity depozytowe (,,GDR”) lub
amerykanskie kwity depozytowe (,,ADR”), potencjalne zdarzenia
korygujace lub zdarzenia nadzwyczajne majace wptyw na akcje oraz
zaklocenia na rynku lub brak otwarcia gieldy, co moze mie¢ negatywny
wplyw na warto$¢ i ptynnos¢ Papierow Wartosciowych.

Ryzyka okreslonych rodzajow produktow
Produkty z Automatycznym wykupem

Inwestorzy moga by¢ narazeni na zupelng lub czgsciowa utrate
zainwestowanych $srodkéw. Stopa zwrotu jest uzalezniona od zachowania si¢
Bazowych Aktywoéw Referencyjnych oraz od tego, czy beda mialy miejsce
zdarzenia wejscia (knock-in). Produkty z Automatycznym wykupem
zawieraja mechanizm automatycznego wczesniejszego wykupu.

D.6

Ostrzezenie o ryzyku

Patrz Element D.3 powyzej.

W przypadku niewyptacalnosci Emitenta lub jezeli Emitent z innych
powodéw nie jest w stanie lub nie chce dokonaé¢ sptaty Papierow
Warto$ciowych w terminie, inwestor moze straci¢ calo$¢ lub czes¢ swojej
pierwotnej inwestycji w Papiery Warto$ciowe.

W przypadku, gdy Gwarant nie jest w stanic lub nie chce wypetnié
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spoczywajacych na nim zobowigzan w terminie, inwestor moze straci¢ czes¢
lub calos¢ swojej pierwotnej inwestycji w Papiery Wartosciowe.

Ponadto, inwestorzy mogag straci¢ cze$¢ lub cato$¢ swoich inwestycji w
Papiery WartoSciowe w zwigzku z warunkami majacymi zastosowanie do
takich Papierow Warto$ciowych.

Dzial E — Oferta

Element
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E.2b

Uzasadnienie oferty i
sposob wykorzystania
wplywow

Wplywy netto z emisji Papierow Wartosciowych stang si¢ czescig 0gélnych
srodkow Emitenta. Takie wptywy moga by¢ wykorzystane dla utrzymania
pozycji w opcjach Iub kontraktach terminowych futures badz innych
instrumentach zabezpieczajacych.

Czg$¢ dochoddw netto z emisji papieréw wartosciowych bedzie przeznaczona
na finansowanie sadzenia drzew, gdzie za 1 000 euro zainwestowane w papier
warto$ciowy zostanie posadzone 1 drzewo (lub réwnowarto$¢ zainwestowana
w euro). Pozostala reszta srodkdéw stanowi¢ bedzie fundusze ogdlne emitenta.
Sadzenie drzew bedzie zorganizowane przez partnera lesnego w jednym lub
kilku projektach lesnych. Partner le$ny zapewni aby drzewa zostaly
posadzone w sezonie le§nym zaczynajacym si¢ w 2019 a konczacym w 2020
roku. Projekt lesny zlokalizowany bedzie w Europie, Azji, Afrycje lub
Ameryce Potudniowej.

E.3

Warunki oferty

Niniejsza emisja Papierow Wartosciowych jest oferowana w Niezwolnionej
Ofercie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Cena emisyjna Papieréw Wartosciowych wynosi 1 000 PLN

E4

Interesy 0s6b fizycznych
i 0s6b prawnych
zaangazowanych w
emisje¢/oferte

Kazdy Menedzer i jego jednostki powigzane mogli rowniez angazowaé si¢ i
moga angazowaé si¢ w przysztosci w transakcje z zakresu bankowosci
inwestycyjnej i/lub bankowosci komercyjnej realizowane z Emitentem i
Gwarantem oraz ich jednostkami powigzanymi oraz moze $wiadczy¢ inne
ustugi na rzecz powyzszych w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej.

Z wyjatkiem tego, jak wspomniano powyzej, zgodnie ze $wiadomoscia
Emitenta, zadna osoba uczestniczaca w emisji Papierow Wartosciowych nie
posiada istotnego interesu w zakresie oferty, wiaczajac w to konflikt
interesow.

E.7

Koszty, ktorymi Emitent
obcigza inwestora

Emitent nie bgdzie obciazat inwestora jakimikolwiek kosztami.
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