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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) WIG 58 121,81 0,89% -0,28% 0,50%
Srodowa sesja przyniosta kontynuacje odreagowania na bazowych rynkach akcji. Dla WIG20 212291 0.77% -103% -1 26%
indeksow w Europie Zachodniej wsparciem byt ponownie mocno pozytywny wynik sesji WIG40 4 102’88 1150‘7 1l23<y 4198‘7
azjatyckiej, gdzie kolejny dzien chiriskie akcje odrabiaty straty. Lepsze nastroje na rynku to m ¢ el e270 e
efekt sygnatow, ze epidemia koronawirusa w Chinach, chociaz nadal bardzo grozna, to sWIG80 12.824,64 0.57% 3,65% 6,48%
jednak nie wymyka sie spod kontroli. Wiekszos¢ przypadkéw zachorowar ograniczona jest WIG20 USD 550,37 1,22% -2,30% -2,85%
do prowincji Hubei. Pojawiaja sie tez, na razie nieoficjalne, informacje o postepach w WIG20 TR 386496 0.77% -1.03% -1.26%
opracowywaniu skutecznego leku w walce z choroba. W rezultacie gtéwne indeksy na
Starym Kontynencie koriczyty dzieri z wyraZznymi wzrostami - wyrézniat sie niemiecki DAX ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
7 blisko 1,50% wzrostem. S&P500 3 334,69 1,13% 2,72% 3,22%
Nasdagq C. 9 508,68 0,43% 4,82% 5,97%
Ponad 1,0% wzrostem zakoriczyt sie réwniez handel za oceanem. Raport ADP z rynku DAX 13 47833 1.48% 268% 173%
pracy w USA wskazat, ze w styczniu 2020 r. w amerykanskiej gospodarce w sektorze ' ' ' '
. " . CAC40 5 985,40 0,85% -0,47% 0,12%
prywatnym poza rolnictwem utworzonych zostato 291 tys. miejsc pracy. Oczekiwano 157
tys. Dobre dane z amerykariskiej gospodarki (wczesniej w tym tygodniu indeks ISM z FTSE250 21 520,00 0,37% -1,11% -1,66%
przemystu za styczer, a wczoraj raport ADP z rynku pracy) pomagaja dolarowi. Kurs BUX 44 020,03 0,35% -1,43% -4,48%
EURUSD zszedt wczoraj do poziomu 1.10. IBEX 9717.80 1.62% 1.22% 177%
: - . P ) - . ) NIKKEI 23 873,59 2,38% 2,88% 0,92%
Mimo aprecjacji dolara, zyskiwaty réwniez rynki rozwijajace sie w tym warszawskim
parkiet. Indeks WIG20 wzrdst o 0,77% oddalajac sie tym samym od wsparcia w okolicach OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
2050 pkt. oraz psychologicznego poziomu 2100 pkt. W$rdd blue chipéw wyrdézniaty sie Polska 2,188 0,0 pb 1,8 pb 8,1pb
notowania Alior Banku, ktére zyskiwaty ponad 7,0%. Niemniej od szczytu z poczatku 2018 USA 1,649 4,6 pb -16,0 pb -27,0 pb
roku, walory Alior nadal znajduja sie w trendzie spadkowym a kurs jest nizszy o 70%. Na )
o [ ) . . ) . o Niemcy -0,362 3,8 pb -11,7 pb -78,8 pb
uwage zastuguje réwniez segment Srednich spotek, ktérego indeks rést mocno drugi dzien
z kolei. mWIG40 osiagnat 4100 pkt. i tym samym znajduje sie najwyzej od 6 miesiecy. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,2457 -0,67% 0,33% -0,20%
Kurs EF{RPLN w poniedziatek spadt dq poziomu 4.25. Umocnier?ie ztgtegg to efekt poprgwy USD/PLN 3,8598 -0,26% 212% 1,74%
nastrojow na globalnych rynkach. Duzego wptywu na notowania krajowej waluty nie miato ) . )
natomiast lutowe posiedzenie RPP. Prezes Glapinski po raz kolejny powiedziat, ze nie CHF/PLN 39644 -0.71% 1,56% 1.12%
spodziewa sie zmian stép procentowych do kodca 2021 r. Prezes NBP przyznat GBP/PLN 50176 -0,49% 0,75% -0,25%
jednocze$nie, ze wzrost gospodarczy w Polsce spada silniej niz zaktadat bank centralny, EUR/USD 1,1000 -0,41% -1,75% -1,90%
mocniej od oczekiwari NBP ro$nie natomiast inflacja. USD/IPY 109 80 0.30% 131% 110%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Brent (8/000) s528 i Ia7mn 1804%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym poza grudniowymi danymi o WTI ($/bbl) 50,75 2,30% -19,79% -16,89%
zamdwieniach w niemieckim przemysle (dane sprzed doniesieniach o epidemii Ztoto ($/0zt) 1562,80 0,47% -0,38% 2,61%
koronawirusa), wazniejsze publikacje naptyna popotudniem z amerykanskiego rynku Miedz (c/Lb) 257,45 1,28% -7,72% -7,95%
pracy. Wydaje sie, ze panujacy optymizm na rynkach jest zaskakujaco dobry, tym samym
w naszej ocenie jakiekolwiek negatywne doniesienia ze strony chiriskich wtadz odnosnie NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.02.2020
koronawirusa moga spowodowac szybka realizacje zyskdow.
WZROSTY SPADKI
ELEKTROTI 24,03% ASTARTA -6,32%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) T crer 4
15% ‘ ‘ : : ALTUSTFI 10,36% ABPL -4,02%
FORTE 9,79% OAT -3,08%
0,
10% VVID  9,24% ELBUDOWA  -2,93%
5%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% GPW 1048,23 30,03% 69,55%
5% NAJWIEKSZE OBROTY 05.02.2020
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-10% CDPROJEKT 244,93 10 861 0,98%
-15% ; ; ; i PKOBP 118,63 5760 -0,94%
lut-19 maj-19 sie-19 lis-19 PKNORLEN 95,16 7 292 2,93%
WIG —\\|G20 e MWIG40 m— S\W|G80 pZU 88,44 4179 -1,41%
PEKAO 63,31 4420 2,00%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

JSW Nowe koncesje
Jastrzebska Spétka Weglowa otrzymata nowe koncesje na wydobycie wegla. Koncesje
dotycza zt6z wegla ,Pnidwek”, ,Szczygtowice”, ,Jas-Mos 1" oraz ,Bzie-Debina 1 Zachdéd”.
Wydtuzono tez terminy obowigzywania koncesji wydobywczych dla ztéz ,Budryk” oraz
LJKnuréw”,

Kety Prognozy na 2020 rok
Grupa Kety prognozuje, ze w 2020 roku osiggnie 294 mln zt zysku netto, czyli tyle samo, ile
wynoszg szacunki za 2019 rok. Prognoza przychoddw grupy na 2020 rok to wzrost o 3 proc.
do 3,314 mld zt.
Zarzad prognozuje, ze skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniesie w 2020
roku 389 miln zt, czyli bedzie o 1 proc. wyzszy wobec szacunkowych danych na 2019 rok
(385 mln zt).
Zysk EBITDA wyniesie w 2020 roku 535 miln zt, co oznacza wzrost 0 2 proc. wobec
szacunkow za 2019 rok (524 mln zt).
Grupa Kety prognozuje na biezacy rok 213 mln zt (z czego 40 mln zt stanowig projekty
przesunigte z 2019 roku). Szacowane wydatki inwestycyjne w 2019 roku wyniosty 244 mln +
zt.
Wedtug prognozy spotki, dtug netto grupy na koniec 2020 roku ma wynies¢ 748 mln zt,
podczas gdy na koniec 2019 roku siegnat - wedtug szacunkdw - okoto 703 min zt.
"Pomimo utrzymujacej sie niepewnosci co do rozwoju sytuacji rynkowej zarzad wierzy, iz
przeprowadzone inwestycje w najnowoczesniejsze linie technologiczne oraz systematyczny
rozw0j oferty produktowej pozwoli na utrzymanie silnej pozycji na rynku krajowym oraz
dalszy znaczacy wzrost sprzedazy zagranicznej".
Grupa Kety prognozuje, ze za 2019 r. wyptaci dywidende w wysokosci 85 proc.
skonsolidowanego zysku netto, co jest zgodne z obowigzujaca w spotce polityka
dywidendowa.

PKN Orlen Instalacja Visbreakingu
PKN Orlen podpisat umowe z konsorcjum spotek KTI Poland i IDS-BUD na projektowanie,
dostawy oraz budowe w systemie "pod klucz" Instalacji Podstawowe] Visbreakingu w +
Zaktadzie Produkcyjnym w Ptocku na taczng kwote ok. 750 mln zt. Spdtka szacuje, ze po
zrealizowaniu projektu EBITDA Orlenu moze wzrosna¢ od 340 do 415 mln zt rocznie.

sSWIG80 i inne +/-

Agora Postepowanie UOKIK zwigzane z AMS
UOKiK wszczat postepowanie wyjasniajace w sprawie tzw. warszawskiej uchwaty
krajobrazowej, przyjetej w styczniu. Obawy urzedu budzi mozliwos¢ stworzenia przez
spotke AMS z grupy Agora monopolu i wyeliminowania z rynku innych firm z branzy -
reklamowe;.
W komunikacie wskazano, ze postepowanie wyjasniajace prowadzone jest "w sprawie, a nie
przeciwko konkretnym podmiotom".

Altus TFI Zarzuty oraz kara KNF
Komisja Nadzoru Finansowego cofneta Altus TFI zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci
pod rygorem natychmiastowej wykonalnosci i natozyta na towarzystwo kary w tacznej
kwocie 7 mln zt. -
Altus TFI kwestionuje zasadno$¢ zarzutéw stawianych Towarzystwu przez KNF i bedzie
odwotywat sie od decyzji Komisji w sprawie natozenia kar pienieznych i sankcji
administracyjnych.

Ambra Komentarz Zarzgdu

e Ambra chce rozwija¢ sie w Czechach w oparciu o zakupiong marke Vino-Club. +

Rozwdj sieci specjalistycznych sklepéw stacjonarnych na tym rynku bardziej

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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prawdopodobny od 2021 roku.

e "Marka Vino-Club byta jednym z powoddw, dla ktérych zdecydowaliSmy na
akwizycje. Wigzemy z tg marka nasze plany na przyszto$é. Model, ktéry mamy w
Polsce w postaci klubu lojalnosciowego, odpowiada za 3/4 sprzedazy naszej
detalicznej sieci sklepow. W Czechach rozgladaliSmy sie dosy¢ dtugo za firma,
ktéra bedzie dysponowata grupg lojalnych klientéw, na ktorej bedziemy mogli sie
uczyc¢ i rozwijac koncept klubowy sprzedazy drozszych win".

e Ambra spodziewa sig spowolnienia wzrostu rynku wina w Polsce w 2020 roku, ale
zaktada, ze w najblizszych latach $rednioroczna zwyzka wyniesie okoto 5 proc.
Producent i dystrybutor wina oraz innych alkoholi chce utrzymac trend corocznego
wzrostu dywidendy.

Apator Nowa umowa
Spotka Apator Metrix zawarta z Polska Spétka Gazownictwa umowy na dostawy
gazomierzy miechowych w ramach szesciu zadan, bedacych czesdcig przetargu ogtoszonego
przez PSG. taczna wartos¢ zawartych umow wynaosi 75,2 mln zt netto.

Bloober Team Plan strategiczny

e Bloober Team zaktualizowat plan strategiczny na lata 2020-22. Spétka chce odejs¢
od gier realizowanych w stosunkowo krotkim czasie, w Sredniej pétce cenowej i
wydawac jedng wiekszg produkcje na 1,5-2 lata.

e "Zamierzamy realizowa¢ wieksze produkcje okreslane mianem +AAA+ (w gatunku
horror). Ceny naszych +duzych gier+ beda wyzsze niz te, ktore publikowaliSmy +
dotychczas. To produkty, nad ktérymi spedzamy wiecej czasu zardwno w
preprodukcji, jak i produkcji”.

e Spotka podata, ze rozmawia z domami maklerskimi w celu wyboru partnera do
potencjalnego skupu akcji, a - po zakonczeniu przegladu opcji strategicznych -
rozwaza gtéwnie droge fuzji i przeje¢ Lub partnera branzowego.

Elemental Holding  Zakup udziatéw przez podmiot zalezny
Finex Sicav Sif - Private Equity VII, podmiot zalezny od Elemental Holding, nabedzie 49
proc. udziatéw w spotce Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC, ktdra ma
siedzibe w Dubaju. Cena za nabycie udziatéw wynosi 7,999 mln euro.
0 transakcji i przejsciu wtasnosci udziatow, Finex bedzie posiadat 100 proc. udziatow w +
spotce EERME.
W komunikacie podano, ze EERME prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu surowcami
wtoérnymi zawierajacymi metale szlachetne oraz platynowce, w szczegdlnosci odpadami
zuzytych ptytek elektronicznych (PCB) i zuzytych katalizatoréw samochodowych (SAC).

Grodno Wstepne wyniki kwartalne
Grodno szacuje skonsolidowany zysk netto po trzech kwartatach roku obrotowego 2019/20
(okres od 1 kwietnia do 31 grudnia 2019 r.) na 9,1 mln zt, co oznacza wzrost 0 32 proc. w
poréwnaniu do analogicznego okresu rok wczesniej. Przychody grupy po trzech kwartatach +
- wedtug szacunkdw - wzrosty rdr 0 24 proc. do 458,5 mln zt.
Grodno szacuje, ze EBITDA grupy wzrosta do 16,8 mln zt (z 13,6 mln zt rok wczesniej), a
EBIT do 12,8 mln zt (z 10 mln zt rok wczes$niej).

Ursus Wezwanie do zaptaty przez Millennium

Ursus otrzymat od komornika zawiadomienie o wszczeciu przeciwko spotce egzekucji z
whniosku Banku Millennium. Spdtka otrzymata takze wezwanie do zaptaty dtugu na rzecz
Banku w kwocie gtownej 8,29 mln zt oraz odsetek, kosztow zastepstwa prawnego i optaty
egzekucyjnej.

Na dochodzong przez Bank w postepowaniu egzekucyjnym kwote sktadajg sie naleznosé
gtdwna w wysokosci 8.294.884,03 zt, odsetki do 3 lutego 2020 r. w wysokosci 1.356.627,20
zt, koszty zastepstwa prawnego i optata egzekucyjna.

ZPUE Wyniki za 4Q19
Grupa ZUE odnotowata w 2019 roku 996,2 mln zt przychoddéw wobec 832,7 mln zt rok
wczesniej i 3,8 mln zt zysku netto wobec straty netto przed rokiem na poziomie 62,6 mln
zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Portfel zamowien grupy ma obecnie wartos¢ ok. 1,9 mld zt. Spdtka podata, ze czesé
portfela zamowieri spotki stanowig kontrakty kolejowe pozyskane w latach 2016-2017.
Zadania z tego okresu charakteryzuja sie niska marzowoscia ze wzgledu na
nieprzewidziany wzrost kosztow realizacji.

"Udziat ww. kontraktdw kolejowych w przerobach spotki sukcesywnie zmniejsza sie na
rzecz kontraktéw kolejowych oraz kontraktdw miejskich zawartych w latach pézniejszych
oraz pozyskiwanych aktualnie. Marzowos$¢ nowych kontraktow jest dla spotki
satysfakcjonujaca”.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Czwartek, 6 lutego 2020

MBANK

Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2019 roku.

NWZA ws. przyjecia programu motywacyjnego na lata 2020 - 2022, umorzenia akcji wtasnych, obnizenia

APLISENS kapitatu zaktadowego w zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych oraz zmiany statutu.

NWZA ws. zmiany oznaczenia serii akcji, umorzenia akcji wtasnych posiadanych przez spdtke oraz zmiany
KONSSTALI

statutu.
PRAGMAFA NWZA ws. zmiany statutu.

Piatek, 7 lutego 2020

Poniedziatek, 10 lutego 2020

KRUSZWICA

NWZA ws. powotania nowych cztonkéw RN oraz ustalenia wynagrodzenia nowo powotanych cztonkéw RN.

Wtorek, 11 lutego 2020

NTTSYSTEM

NWZA ws. wprowadzenia zmian w statucie.

URSUS

NWZA ws. potaczenia URSUS S.A. ze sp6tkg URSUS BUS S.A.

Sroda, 12 lutego 2020

ORANGEPL

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

BSCDRUK Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 40,38 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez A&R Carton AB i
Colorpack.

URSUS NWZA ws. potaczenia URSUS S.A. ze spotkg URSUS BUS S A.

Czwartek, 13 lutego 2020

HANDLOWY Publikacja wstepnych skonsolidowanych wynikéw za 2019 rok.

Piatek, 14 lutego 2020
MILLENNIUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 3 lutego 2020

1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu, fin. styczen 48,80 49,30 48,40
2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. styczen 51,10 51,50 51,50
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 47,40 48,30 48,00
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu styczen 48,90 47,70 46,20
9:50 Francja Indeks PMI dla przemysty, fin. styczen 51,10 51,00 50,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemysty, fin. styczen 45,30 45,20 43,70
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. styczen 47,90 47,80 46,30
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. styczen 51,90 51,70 52,40
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 50,90 47,80 47,20
Wtorek, 4 lutego 2020
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) styczen 0,60% 0,50%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) grudzien 0,00% 0,00% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) grudzien -0,70% -0,70% -1,40%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien -4,3 mln brk
Sroda, 5 lutego 2020
Polska Decyzja ws. stop procentowych luty
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug styczen 51,80 52,50
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug styczen 51,40 50,40 51,10
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. styczen 51,0 51,70 52,40
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. styczen 54,20 54,20 52,90
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. styczen 52,50 52,20 52,80
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien -1,60% -0,40% 1,00%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) grudzien -48,90 mld -44,7 mld -43,1 mld
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. styczen 53,40 53,20 52,80
16:00 USA Indeks ISM dla ustug styczen 55,50 55,10 55,00
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP luty
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,3b?kmtn 4,2 mln brk 3,55 mln brk
Czwartek, 6 lutego 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) grudzien -2,10% 0,60% -1,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 216 tys.
Piatek, 7 lutego 2020
Chiny Eksport (r/r) styczen 7,90%
Chiny Import (r/r) styczen 16,50%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -0,20% 1,10%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) grudzien -2,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) grudzien -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia styczen 3,50% 3,50%
14:30 USA igigpoatnziii;un?mema w sektorze styczen 155 tys. 145 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) styczen 3,00% 2,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pienigzna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktédw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci
wptacony.
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