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Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykdw Biura Maklerskiego do
publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spotek majacych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria selekcji
opierajg sie na analizie fundamentalnej oraz arbitralnej opinii analityka na temat spotki. Prezentowane opinie nie sg
rekomendacja inwestycyjna w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016

roku.

W celu uzyskania informacji prosimy o kontakt z zespotem makleréw - Zespodt ds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane na s. 4).

Spotka

Sektor

Ostatnia
cena

Stop Loss

Opinia analityka

AMICA

Przemyst

149,00

135,00

Ostatni kwartat 2019 roku powinien przynies¢ kontynuacje pozytywnych dynamik w wynikach zaréwno
ze strony poprawy sprzedazy, jak i marz (nizsze ceny surowcéw, w szczegélnosci stali).

ARCTIC

Przemyst

3,85

Od poczatku roku poprawia sie otoczenie biznesowe Arctic Paper, mianowicie obserwowane sg silne
spadki cen celulozy (ponad 20% r/r), ktéra stanowi gtéwny element kosztowy produkcji papieru.
Réwnoczesnie ceny papieru spadaja w tempie 1-4% rocznie, przez co znaczaco poprawia sie marza
realizowana przez spétke. Ponadto zarzad Arctic oczekuje utrzymania opisanych warunkéw rynkowych
przynajmniej do 2Q'20, co 0znacza pozytywne perspektywy odnosnie wynikéw.

ASSECO SEE

27,80

21,00

Pozytywnie oceniamy poziom kompetencji zarzadu w szczegélno$ci w zakresie polityki oraz
perspektywy na obecny i przyszty rok (backlog na Q4 2019 wzrdst o 45% r/r, +14% wytaczajac
akwizycje, w przysztym roku spodziewane sg synergie z przejetymi podmiotami, tj. Necomplus i Sonet).

CELON PHARMA SA

Ochrona Zdrowia

43,70

38,00

Oczekujemy poprawy wynikéw od IV kwartatu w zwiazku z wznowieniem sprzedazy leku Valzek w
Polsce oraz rozpoczeciem sprzedazy leku Salmex na rynku hiszpariskim oraz francuskim. Najwiekszy
potencjat spétki tworza jednak nowe projekty, dla ktdérych rok 2020 moze okazad¢ sie przetomowy
(zakoriczenie kolejnych etapéw badar klinicznych).

COMARCH

205,00

180,00

Spétka jest obecnie notowana z dwucyfrowym dyskontem w stosunku do $redniej wycen rynkowych, a
wskaznik EV/EBITDA wynosi 6,7x (przy sredniej z ostatnich dwéch lat na poziomie 7,4x).

DOM Development

Nieruchomosci

97,80

89,00

Wykorzystujemy korekte kursu do zwiekszenie zaangazowania w sektorze nieruchomosci, spodziewamy
sie dalszego wzrostu sprzedazy mieszkan oraz ich cen

ENTER AIR SA

Ustugi

51,60

45,00

Perspektywy wynikowe pozytywne, nawet pomimo probleméw z Boeingami MAX; spétka zyskuje na
problemach konkurencji (Small Planets, Thomas Cook) oraz dobrej koniunkturze rynkowej

LIVECHAT SOFTWAR

IT

46,30

40,00

Wyniki za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020 okazaty sie pozytywnym zaskoczeniem na tle
rosnacego ARPU oraz nizszych od oczekiwar kosztéw operacyjnych. Obecnie czekamy az spétka
wprowadzi nowy cennik, ktdry powinien koncentrowac sie na dalszym wzroscie ARPU.

PLAY COMMUNICATI

Telekomunikacja

34,38

30,00

Wyniki finansowe za Il kw. oceniamy umiarkowanie pozytywnie, gdyz okazaty sie by¢ nieznacznie
lepsze od oczekiwari rynkowych, co réwniez znalazto odzwierciedlenie w notowaniach akcji spétki.
Pozytywnie zaskoczyty przede wszystkim mocne odczyty FCFE oraz kolejne w tym roku podwyzszenie
prognoz wynikéw na caty 2019 rok.

ULTIMATE GAMES

Gry

21,60

18,70

Zauwazamy ciekawy harmonogram premier Ultimate Games na najblizsze miesiace, w ktérym znajduja
sig gry poruszajace kontrowersyjne tematy, co moze wptyna¢ pozytywnie na zainteresowanie graczy i
ostatecznie na sprzedaz.
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OBLIGACIJE

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykow Biura Maklerskiego obligacje, na podstawie kryteriow iloSciowych jakimi sa:

» Ptynnos¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac

. Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentowno$¢ do terminu Warto$¢ nominalna
Instrument Emitent . . Kupon L.
do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
POLSKI KONCERN
PK10622 2020-06-10 2022-06-19 2,89% 101,28 2,41% 100
NAFTOWY
ECN1022 ECHO INVESTMENT SA 2020-04-10 2022-10-27 4,69% 99,52 4,88% 100
BST0921 BEST SA 2020-03-13 2021-09-23 5,00% 96,62 7,24% 100
KRU0O321 KRUK SA 2020-03-16 2021-03-24 4,85% 100,50 4,39% 100
WARSAW STOCK
GPW0122 2020-07-23 2022-01-31 2,74% 100,56 2,33% 100
EXCHANGE

» Bliskos¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu widzenia podatkowego optacalnym jest sprzedaé obligacje
przed i kupié po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

. Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentownos$¢ do terminu Warto$¢ nominalna
Instrument Emitent . . Kupon .

do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
KRUOS521 KRUK SA 2020-02-11 2021-05-19 4,86% 100,43 4,51% 100
BST0222 BEST SA 2020-02-20 2022-02-28 521% 97,98 6,66% 100
PCRO622 PCC ROKITA SA 2020-02-28 2022-06-07 5,00% 100,65 4,71% 100

POLSKI KONCERN
PKN0921 2020-03-11 2021-09-19 2,79% 100,78 2,29% 100
NAFTOWY

ECH0923 ECHO INVESTMENT SA 2020-03-16 2023-09-21 5,19% 99,51 5,34% 100

» Najwyzsza rentownos¢ (dla obligacji skarbowych)

) Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentowno$¢ do terminu  Warto$¢ nominalna
Instrument Emitent . . Kupon .
do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
DS1029 obligacja skarbowa 2020-10-23 2029-10-25  2,75% 105,30 2,14% 1000
WS0428 obligacja skarbowa 2020-04-24 2028-04-25 2,75% 104,63 2,13% 1000
WZ1129 obligacja skarbowa 2020-05-21 2029-11-25 1,79% 97,64 2,06% 1000
DS0726 obligacja skarbowa 2020-07-24 2026-07-25 2,50% 102,94 2,01% 1000
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CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE RCB

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykdw Biura Maklerskiego certyfikaty strukturyzowane, ktore charakteryzuja sie w
naszej ocenie atrakcyjnym stosunkiem mozliwego do osiagniecia zysku wzgledem podejmowanego przez inwestora ryzyka, co
ocenione zostato na podstawie czynnikéw takich jak m.in. biezaca wycena certyfikatu wzgledem aktywa bazowego, odlegtos¢ do
bariery czy potencjalnej rentownosci do terminu wykupu.

Cena Rentownos¢ o
Instrument Kupon Odlegtos¢ do Data Wyceny .
Nazwa/ISIN Typ certyfikatu do wykupu/ k Opis
bazowy .a. bariery Wykupu
w PLN Max zysk
Certyfikat jest produktem bez ochrony kapitatu wyptacajacym state
k kosci 4,4% kali ku. ki
RCBMWIGA01121 Bonusowy — mWIGAO 999 4,4% 8,80% 63,57% 2001-11-03 |OCZNE kupony w wiysokosci 4,4% wskali roku. Certyfikat ten
zapewnia mechanizm bezpieczeristwa pod warunkiem, ze kurs
indeksu nie dotknie bariery, ktéra wynosi 65% ceny poczatkowej.
EURO Certyfikat jest produktem bez ochrony kapitatu wyptacajacym state
TOXX® k kosci 4,0% kali ku. ki
RCBSX7EO720  Bonusowy S lOoe 100252 40% 378% 1652%  2020-07-02 02" kupory w wysokoscl 40% wskall roku. Cerfikat ten
Banks Price zapewnia mechanizm bezpieczeristwa pod warunkiem, ze kurs
Index indeksu nie dotknie bariery, ktéra wynosi 60% ceny poczatkowej.
S&P 500@ Certyfikat Bonusowy Odwrdcony z Limitem Gérnym daje
Inwestorowi mozliwo$¢ uzyskania stopy zwrotu w wysokosci 323% za
Bonuso okres 5 lat (Bonus sokosci 1330 PLN za jeden Certyfikat), pod
RCRBSPX1122 USOWY T sep 500 726,04 - 83,19% 8,31% 2022-10-31  Lat (Bonus w wy e zajede vfikat), p
odwrécony warunkiem, ze w trakcie trwania inwestycji, kurs indeksu S&P 500®
nie wzrosnie do poziomu lub powyzej bariery réwnej 140% wartosci
poczatkowej indeksu (ciagta obserwacja bariery).
Inwestycja w Certyfikaty Odwrotnie Zamienne z bariera dolng
Odwrotnie umozLliwia uzyskanie wysokiego kuponu odsetkowego na koniec

RCRTPE1220 Tauron 9736 5,5% 12,36% 16,88% 2020-12-18 inwestycji niezaleznie od ceny instrumentu bazowego. Forma

zamienny wykupu, w terminie zapadalnosci Certyfikatu, zalezy natomiast od
ceny instrumentu bazowego.
EURO Certyfikat jest produktem bez ochrony kapitatu wyptacajacym state
STOXX® k kosci 5,14% kali ku. Certyfikat ts
ATOO00A2BYHO  Bonusowy , 10283 51% 1494% 11082%  2003-07-12 O Kupony w wysokosci 514% w skali roku. Certyfikat ten
Banks Price zapewnia mechanizm bezpieczefistwa pod warunkiem, ze kurs
Index indeksu nie dotknie bariery, ktéra wynosi 60% ceny poczatkowej.
EURO ) . .
STOXX® Certyfikat jest produktem bez ochrony kapitatu wyptacajacym state
ki kosci 5,20% kali roku. Certyfikat t
ATO000A296Q2  Bonusowy  Select 10564  52% 19,50% 55,38% 2004-09-05 | OCZNE kupony w wysokosc 520% w skali roku. Certyfikat ten
Dividend 30 zapewnia mechanizm bezpieczefistwa pod warunkiem, ze kurs
Price Index indeksu nie dotknie bariery, ktéra wynosi 59% ceny poczatkowej.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22 507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 €68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktdw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 2236892 50 ewa drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
S"]UMA WEB - nowy system -wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUHSS'UNA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb
klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna
by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej
starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych
przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden
jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu
jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym
dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza
publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz
wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”,
,Sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211
Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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