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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Wtorkowa sesja na zachodnich giełdach przebiegała pod znakiem spadków 

głównych indeksów. Do pogorszenia się nastrojów przyczyniła się informacja o 

możliwych problemach Apple ze zrealizowaniem zakładanej w I kw. sprzedaży. 

Spółka poinformowała, ze sprzedaż w Chinach będzie niższa niż zakładano w 

związku z wpływem, jaki na chińska gospodarkę ma koronawirus. Na spadki na 

rynkach wpłynęły także gorsze od oczekiwań dane z niemieckiej gospodarki, 

gdzie indeks instytutu Zew, mierzący nastroje inwestorów i analityków spadł z 

26,7 do 8,7 pkt. przy oczekiwaniach na poziomie 21,5 pkt. 

W efekcie kapitał napływał na rynki obligacji - rentowności 10-letnich 

niemieckich papierów dłużnych obniżyły się do -0.41%, natomiast rentowności 

amerykańskich 10-letnich obligacji spadły poniżej 1.55%. Ponadto spadki 

kontynuował kurs EURUSD, który w trakcie wtorkowej sesji znalazł się 

przejściowo poniżej poziomu 1.08, wyznaczając tym samym nowe, kilkuletnie 

minima. Do spadku pary przyczyniały się dobre dane z USA. Indeks Fed z 

Nowego Jorku wzrósł niespodziewanie w lutym, sugerując, że gospodarka USA, 

w odróżnieniu od gospodarki strefy euro, nie odczuwa na razie negatywnego 

wpływu spowolnienia w Chinach. 

Przebieg sesji na krajowych indeksach był zbliżony do tego na rynkach 

bazowych. WIG20 przy niewielkich obrotach (poniżej 400 mln PLN) stracił 0,4%, 

a przesądziły o tym spadki spółek surowcowych (JSW, KGHM, PGE) oraz 

mBanku. Bezpieczną przystanią okazały się branża telekomunikacyjna oraz 

konsumencka. Na pogorszenie się nastrojów na świecie nie reagowały 

najmniejsze spółki, a sWIG80 osiągnął kolejne w ostatnim czasie, roczne 

maksimum notowań. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Pomimo powrotu negatywnych informacji odnośnie koronawirusa, wszystkie 

azjatyckie indeksy, z wyjątkiem chińskich, kończą dzisiejszą sesję na plusie. W 

kraju zwracamy uwagę na dane odnośnie wzrostów wynagrodzeń i zatrudnienia 

(10:00). Natomiast w trakcie sesji w USA opublikowane zostaną minutki z 

ostatniego posiedzenia Fed. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY) 

  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 57 894,45 -0,32% -2,06% 0,11% 

WIG20 2 113,49 -0,36% -2,96% -1,70% 

mWIG40 4 050,54 -0,54% -0,82% 3,64% 

sWIG80 13 075,05 0,27% 3,22% 8,56% 

WIG20 USD 535,20 -0,74% -5,97% -5,53% 

WIG20 TR 3 847,81 -0,36% -2,96% -1,70% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3 370,29 -0,29% 1,49% 4,32% 

Nasdaq C. 9 732,74 0,02% 3,86% 8,47% 

DAX 13 681,19 -0,75% 0,98% 3,26% 

CAC40 6 056,82 -0,48% -0,36% 1,32% 

FTSE250 21 678,46 -0,68% -0,77% -0,94% 

BUX 45 547,15 0,46% 2,42% -1,16% 

IBEX 10 005,80 -0,16% 3,59% 4,78% 

NIKKEI 23 400,70 0,89% -2,84% -1,08% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 2,165 -3,9 pb -16,9 pb 5,8 pb 

USA 1,559 -2,9 pb -21,3 pb -36,0 pb 

Niemcy -0,408 -0,5 pb -15,8 pb -83,4 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4,2676 0,19% 0,58% 0,32% 

USD/PLN 3,9534 0,58% 3,40% 4,21% 

CHF/PLN 4,0222 0,36% 1,84% 2,59% 

GBP/PLN 5,1394 0,55% 3,33% 2,17% 

EUR/USD 1,0795 -0,39% -2,73% -3,73% 

USD/JPY 109,87 0,00% -0,28% 1,16% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 57,75 0,35% -11,43% -12,50% 

WTI ($/bbl) 52,29 -0,55% -10,43% -14,36% 

Złoto ($/ozt) 1 603,60 1,23% 2,93% 5,29% 

Miedź (c/lb) 260,40 -0,91% -6,78% -6,90% 

            

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 18.02.2020 

WZROSTY SPADKI 

LIBET 29,70% TESGAS -5,31% 

MABION 18,79% MERCATOR -5,15% 

MEDICALG 5,38% BIOTON -5,05% 

OAT 4,94% INTERAOLT -4,59% 

IZOBLOK 3,87% BRASTER -4,32% 

            

OBROTY PLNm Rosnące Spadające 

GPW 491,10 62,98% 29,70% 

NAJWIĘKSZE OBROTY 18.02.2020 

Spółka Obrót (PLNm) Transakcje Zmiana 

PKNORLEN 92,64 5 613 -0,40% 

PKOBP 45,57 3 475 -1,13% 

CDPROJEKT 37,47 2 579 0,92% 

PZU 34,72 2 125 -0,10% 

PEKAO 30,30 2 233 0,00% 
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INFORMACJE O SPÓŁKACH 

WIG 20 i mWIG40 +/- 

Celon Pharma Uzyskanie patentu 
Celon Pharma uzyskał patent obejmujący inhibitory kinazy PI3K oraz ich zastosowanie w 
leczeniu chorób o podłożu immunologicznym, chorób zapalnych oraz w terapiach 
onkologicznych na terenie Japonii. Spółka uzyskała już patent w zakresie inhibitorów PI3K 
na terenie USA oraz Europy. 

 

LW Bogdanka Zmniejszenie wydobycia węgla 
Bogdanka zmniejsza o ok. 25 proc. dobową produkcję węgla, dostosowując się do aktualnej 
sytuacji na rynku węgla. Ograniczenia będą do końca lutego, z możliwością ich 
ewentualnego wydłużenia. 

- 

sWIG80 i inne +/- 

Braster Problemy ze spłatą zobowiązań 
Braster ocenia, że istnieje wysokie prawdopodobieństwo braku terminowej spłaty całości 
lub części zobowiązań wynikających z obligacji serii A przypadających na 1 marca 2020 r.. 
Braster może nie być w stanie wypłacić odsetek i dokonać częściowego wykupu obligacji w 
łącznej kwocie 1,17 mln zł. 
Zarząd spółki planuje zwołać zgromadzenia obligatariuszy, którego porządek obrad 
obejmować będzie m.in. zmiany warunków emisji obligacji serii A. 

- 

Dekpol Nowa umowa 
Dekpol zawarł ze spółką Iglotex umowę o generalne wykonawstwo, na podstawie której 
zaprojektuje i wybuduje budynek produkcyjno - magazynowy w Skórczu o powierzchni 
netto 24 tys. m kw. Wynagrodzenie ryczałtowe Dekpolu ma wynieść ok. 9% przychodów 
grupy za 2018 r. (837 mln zł) powiększone o podatek VAT. 

 

Elektrobudowa Ugoda ze związkiem zawodowym 
Elektrobudowa zawarła ugodę z Fińskim Związkiem Zawodowym Pracowników Branży 
Elektrycznej, kończącą spory dotyczące roszczeń wynikających z umów o pracę 
pracowników delegowanych do prac przy projekcie budowy elektrowni atomowej Olkiluoto 
3 w Finlandii. 
Na mocy ugody, spółka zapłaci na rzecz związku zawodowego łączną kwotę 1,2 mln euro, 
w tym 0,68 mln euro tytułem roszczeń względem pracowników oraz 0,52 mln euro tytułem 
zwrotu kosztów prowadzonego postępowania. Kwota ugody zostanie zapłacona w czterech 
ratach. 

 

Ferro Zmniejszenie zaangażowania 
Fundusze Santander FIO, Santander Prestiż SFIO oraz Credit Agricole FIO zmniejszyły 
zaangażowanie w akcjonariacie Ferro z 5,004% do 4,853% udziałów. 

- 

Inpro Pozwolenie na użytkowanie osiedla 
Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowalnego w Gdyni udzielił spółce Inpro pozwolenia na 
użytkowanie siedmiu budynków wielorodzinnych na osiedlu Azymut w Gdyni. 

+ 

Kogeneracja Szacunkowe wyniki 2019 r. 
Zespół Elektrociepłowni Wrocławskich Kogeneracja szacuje, że miał w 2019 roku ok. 247 
mln zł EBITDA i ok. 83 mln zł zysku netto jednostki dominującej. W 2018 roku EBITDA grupy 
wynosiła 156 mln zł, a zysk netto jednostki dominującej 11,9 mln zł. 
Spółka podała, że wpływ na wynik finansowy netto grupy w 2019 r. miał głównie spadek 
szacowanych kosztów z tytułu rekompensat KDT o 113 mln zł w porównaniu do 2018 roku. 
Skonsolidowane przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej wyniosły około 112 
mln zł. Nakłady inwestycyjne wyniosły ok. 162 mln zł. 

 

Medicalgorithmics Zwiększenie zaangażowania 
Fundusze zarządzane przez Rockbridge TFI zwiększyły udział w akcjonariacie 
Medicalgorithmics z 4,98% do 5,73% głosów na walnym zgromadzeniu spółki. 

+ 
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Pekabeks, Polnord Spowolnienie rozmów o współpracy 
W wywiadzie dla PAP Biznes, wiceprezes Pekabeks, Beata Żaczek, poinformowała, że w 
związku z tym, że Polnord znalazł strategicznego inwestora rozmowy odnośnie 
ewentualnej współpracy operacyjnej spółek znacznie spowolniły. 

 

Rainbow Tours  Dofinansowanie spółki zależnej 
White Olive, grecka spółka zależna Rainbow Tours, wyemituje nowe akcje za łączną cenę 
emisyjną 18,8 mln euro, które zostaną objęte przez Rainbow Tours (za 9,8 mln EUR, z 
czego wpłata gotówkowa to 1,4 mln EUR) i Fundusz Ekspansji Zagranicznej FIZAN, 
zarządzany przez PFR TFI (za 9,0 mln EUR). Po rejestracji podwyższenia kapitału 
zakładowego White Olive, udział Rainbow Tours w kapitale zakładowym i w głosach na 
walnym greckiej spółki wynosił będzie 68,97%, a udział funduszu 31,03%. 

 

Work Service Wywiad z prezesem 

 Work Service nie prowadzi z inwestorem rozmów w sprawie wycofania spółki z 
GPW i spodziewa się, że nic nie zagrozi zawarciu umowy inwestycyjnej do końca 
czerwca. 

 Zarząd ocenia, że formalnie warunki zawieszające umowy powinno udać się 
spełnić w marcu-kwietniu. 
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KALENDARIUM WYDARZEŃ KORPORACYJNYCH W SPÓŁKACH GPW 

Data Ticker Wydarzenie 

Czwartek, 20 lutego 2020 

  SANPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok 

 INTERSPPL 
Publikacja raportu za III kwartał roku obrotowego 2019/2020 trwający od 1 października 2019 r. do 31 grudnia 
2019 r. 

  ORBIS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.  

 VRG NWZA ws. zmiany w składzie RN. 

Piątek, 21 lutego 2020 

  ECHO Początek zapisów na sprzedaż akcji po 4,65 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez WING IHC Zrt.  

  MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2019/2020.  

  MOL Publikacja raportu za IV kwartał 2019 roku.  

Poniedziałek, 24 lutego 2020 

  AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2019/2020.  

  ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.  

  ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 12 miesięcy roku obrotowego 2019/2020.  

  ELEMENTAL NWZA ws. zmiany statutu.  

  LENTEX 
NWZA ws. zmiany uchwały nr 17 ZWZ z 23 maja 2018 roku w sprawie upoważnienia zarządu do nabycia akcji 
własnych "Lentex" S.A. oraz rozwiązania obecnego i utworzenia nowego kapitału rezerwowego na nabycie akcji 
własnych.  

  ORZBIALY NWZA ws. zmian w składzie RN oraz zmiany statutu.  

  PBKM Początek zapisów na sprzedaż akcji po 66,40 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez AOC Health GmbH.  

Wtorek, 25 lutego 2020 

  R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2019/2020.  

Środa, 26 lutego 2020 

  PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok.  

  AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartał 2019 roku.  

  IMPEL 
NWZA ws. połączenia spółki „Impel” S.A. z siedzibą we Wrocławiu ze spółką Impel Agile S.A. z siedzibą we 
Wrocławiu.  

  LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2019/2020.  

  SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2019/2020.  

  ZPUE 
NWZA ws. wyrażenia zgody na wydzierżawienie zorganizowanej części przedsiębiorstwa pod nazwą 
"Ciepłownia", udzielenie zgody na ustanowienie zabezpieczeń umowy kredytu oraz wynagradzania członków 
RN.  
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

                

Poniedziałek, 17 lutego 2020 

  0:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/k) IV kw. -1,60% -0,90% 0,40% 

  5:30 Japonia Produkcja przemysłowa s.a., fin. (m/m) grudzień  1,20% 1,30% -1,00% 

Wtorek, 18 lutego 2020 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty   8,70 21,50 26,70 

Środa, 19 lutego 2020 

  10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczeń   6,70% 6,20% 

  10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczeń   2,00% 2,60% 

  10:30 Wlk. Brytania Inflacja CPI (m/m) styczeń   -0,40% 0,00% 

  10:30 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) styczeń   1,60% 1,30% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) styczeń   0,10% 0,10% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczeń   1,60% 1,30% 

  20:00 USA Protokół z posiedzenia FOMC styczeń        

  22:40 USA Zmiana zapasów ropy wg API tydzień   -1,1 mln brk  6,0 mln brk  

Czwartek, 20 lutego 2020 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczeń    -0,40% -0,20% 

  8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK marzec    9,80 9,90 

  8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) styczeń   1,50% 1,50% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) styczeń   -0,10% 3,80% 

  10:30 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) styczeń   0,70% 0,90% 

  13:30 Strefa Euro Protokół z posiedzenia ECB styczeń        

  14:00 Polska Protokół z posiedzenia RPP luty        

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty    12,00 17,00 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień      205 tys.  

  16:00 USA 
Indeks wskaźników wyprzedzających - 
Conference Board 

styczeń    0,40% -0,30% 

  17:00 USA Zmiana zapasów ropy tydzień     7,46 mln brk  

Piątek, 21 lutego 2020 

  0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczeń     0,80% 

  0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczeń   0,80% 0,70% 

  1:30 Japonia Indeks PMI dla przemysłu, wst. luty      48,80 

  9:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu, wst. luty    50,70 51,10 

  9:15 Francja Indeks PMI dla usług, wst. luty    51,30 51,00 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu, wst. luty    44,80 45,30 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla usług, wst. luty    53,80 54,20 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) styczeń   6,60%  7,50% 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemysłu, wst. luty    47,50 47,90 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla usług, wst. luty    52,20 52,50 

  11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) styczeń   1,40% 1,30% 

  15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu, wst. luty    51,50  51,90 

  15:45 USA Indeks PMI dla usług, wst. luty     53,00 53,40 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New 

Jersey i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, 

natomiast odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które 

proszone są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają 

odpowiedzi na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje 

jak inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., 

wpływających na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na 

zmniejszaniu wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na 

politykę restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. 

składy, magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. 
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