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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Na rynkach akcji panowała w czwartek podwyższona zmienność, co było 

pokłosiem nowych informacji w kwestii rozprzestrzeniania się koronawirusa. 

Światowa Organizacja Handlu poinformowała o 394 nowych przypadkach 

infekcji, co jest najlepszym bilansem od 23 stycznia. Z drugiej strony, w 

dotkniętej epidemią chińską prowincją Hubei, większość firm nie będzie mogła 

wznowić działalności przed 10 marca, co ogłosiły w czwartek miejscowe 

władze. W takim otoczeniu niemiecki DAX zakończył notowania z prawie 1%, a 

francuski CAC40 0,8% stratą. Pesymistyczne nastroje nie ominęły krajowego 

parkietu. WIG20 spadł w ciągu ostatniej sesji poniżej ważnego technicznie 

poziomu 2100 punktów, a motorem napędowym były walory PKO BP (-0,94%), 

PKN Orlen (-0,76%) i KGHM (-1,56%), które mają wysokie wagi w indeksie. 

Najgorzej wśród polskich blue chipów zachowywały się akcje JSW, które spadły 

o prawie 7% i znajdują się obecnie na poziomach notowanych ostatnio w 2016 

roku.  

Mocne tąpnięcie na amerykańskim rynku miało miejsce w środkowej fazie sesji, 

gdy notowania indeksu 500 największych spółek (S&P500) z neutralnych 

poziomów spadły momentalnie o ponad 1%. W dalszej części handlu strona 

popytowa wiodła jednak prym, wyprowadzając indeks na neutralne poziomy.  

W takim otoczeniu mocno zyskiwały tzw. inwestycyjne bezpieczne przystanie. 

Złoto przebiło trwale poziom 1600 dolarów za uncję, kierując się w stronę 

poziomów cenowych notowanych ostatnio na początku 2013 roku. Spadały 

również rentowności obligacji skarbowych. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Na rynkach od rana wciąż panuje niepokój, co widać po kwotowaniach 

kontraktów terminowych na bazowe indeksy akcji. W takim otoczeniu 

przewidujemy negatywne otwarcie handlu w Warszawie. Podwyższona 

zmienność na europejskich parkietach może się uaktywnić w pierwszych 

minutach handlu, gdyż po 9:00 zostanie opublikowany wstępny odczyt indeksu 

PMI za luty dla najważniejszych gospodarek strefy euro.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY) 
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 57 693,12 -0,46% -2,40% -0,24% 

WIG20 2 099,88 -0,72% -3,59% -2,34% 

mWIG40 4 066,81 0,15% -0,42% 4,06% 

sWIG80 13 135,37 0,03% 3,70% 9,06% 

WIG20 USD 529,95 -0,97% -6,89% -6,46% 

WIG20 TR 3 823,04 -0,72% -3,59% -2,34% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 3 373,23 -0,38% 1,58% 4,41% 

Nasdaq C. 9 750,97 -0,67% 4,06% 8,67% 

DAX 13 664,00 -0,91% 0,85% 3,13% 

CAC40 6 062,30 -0,80% -0,27% 1,41% 

FTSE250 21 866,69 0,07% 0,09% -0,08% 

BUX 45 792,07 -0,84% 2,97% -0,63% 

IBEX 9 931,00 -1,51% 2,82% 4,00% 

NIKKEI 23 386,74 -0,39% -2,00% -1,14% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 2,122 -2,1 pb -21,2 pb 1,5 pb 

USA 1,519 -4,9 pb -25,3 pb -40,0 pb 

Niemcy -0,444 -2,4 pb -13,6 pb -87,0 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4,2799 0,24% 0,87% 0,61% 

USD/PLN 3,9675 0,44% 3,77% 4,58% 

CHF/PLN 4,0322 0,40% 2,09% 2,84% 

GBP/PLN 5,1102 0,12% 2,75% 1,59% 

EUR/USD 1,0788 -0,20% -2,79% -3,80% 

USD/JPY 112,05 0,72% 1,70% 3,17% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 59,31 0,32% -9,03% -10,14% 

WTI ($/bbl) 53,88 0,73% -7,71% -11,76% 

Złoto ($/ozt) 1 620,50 0,54% 4,02% 6,39% 

Miedź (c/lb) 258,80 -0,69% -7,36% -7,47% 

            

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 20.02.2020 

WZROSTY SPADKI 

ELZAB 17,33% MABION -9,48% 

ODLEWNIE 7,84% JSW -6,81% 

MERCATOR 6,00% OPTEAM -6,08% 

XTB 5,41% BSCDRUK -5,46% 

MLSYSTEM 4,23% INTERAOLT -5,43% 

            

OBROTY PLNm Rosnące Spadające 

GPW 639,20 82,30% 17,25% 

NAJWIĘKSZE OBROTY 20.02.2020 

Spółka Obrót (PLNm) Transakcje Zmiana 

PKNORLEN 95,04 7 665 -0,76% 

PKOBP 66,06 6 788 -0,94% 

CDPROJEKT 64,90 3 359 -0,70% 
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INFORMACJE O SPÓŁKACH 

WIG 20 i mWIG40 +/- 

CCC Aplikacja mobilna 
Aplikacja mobilna CCC, po roku od jej uruchomienia, zanotowała ponad 1,4 mln pobrań. W 
najbliższych miesiącach grupa planuje wprowadzić aplikację na rynki czeski i słowacki. 

 

CD-Projekt Przychody ze sprzedaży „Wiedźmina 3” na steam 
Przychody ze sprzedaży gry "Wiedźmin 3" na portalu Steam przekroczyły 50 mln USD od 
października 2018 roku. W związku z przekroczeniem tego progu, CD Projekt otrzymuje 
obecnie 80% przychodów ze sprzedaży gry (wcześniej było to 75%). 

+ 

Develia Rozpoczęcie sprzedaży mieszkań 
Spółka rozpoczęła sprzedaż 239 lokali w ramach projektu Baltea Apartments w Gdańsku. 
Zakończenie budowy i przekazanie mieszkań klientom zaplanowane jest na trzeci kwartał 
2022 roku. 

 

Pekao Zwolnienia grupowe 
Zarząd banku podjął uchwałę o zamiarze przeprowadzenia zwolnień grupowych i 
rozpoczęciu procedury konsultacji w sprawie zwolnień grupowych. Zamiarem jest 
rozwiązanie umowy o pracę z maksymalnie 1.200 pracownikami banku oraz zmiana 
warunków zatrudnienia maksymalnie 1.350 pracownikom banku, w okresie od 12 marca 
2020 r. do 31 października 2020 r. 

 

Santander BP Wyniki za 2019 r. 
- zysk netto grupy Santander Bank Polska w 2019 roku spadł do 2,14 mld zł z 2,36 mld zł 
rok wcześniej. 
- wynik odsetkowy banku w 2019 roku wzrósł o 14,7% r/rdo 6,58 mld zł, 
- wynik z tytułu prowizji był wyższy r/r o 3,4% i sięgnął 2,13 mld zł. 

 

VRG Zmiany w Radzie Nadzorczej 
Walne zgromadzenie spółki powołało w czwartek do rady nadzorczej trzech nowych 
członków (Piotra Nowjalisa, Piotra Stępniaka i Grzegorza Janasa), odwołując jednocześnie 
dwie osoby (Jana Pilcha i Artura Małka). Jerzy Mazgaj, jeden z głównych akcjonariuszy VRG, 
poinformował, że jest zaniepokojony ww. zmianami, w tym odwołaniem Jana Pilcha. Jako 
szef Rady Nadzorczej chce jak najszybciej zwołać posiedzenie nowej rady. Będzie również 
wnioskować o rozszerzenie składu zarządu. 

 

sWIG80 i inne +/- 

LSI Software Umowa 
LSI Software zawarło umowę na dostawę, wdrożenie, utrzymanie i rozwój w 19 obiektach 
sieci kin w Arabii Saudyjskiej systemu POSitive Cinema. Szacowana wartość umowy 
związana z realizacją tegorocznych otwarć nowych obiektów wynosi 3,7 mln zł. 

 

Rafako Szacunkowe wyniki za 2019 r. 
- przychody = do 958,1 mln zł (+49% r/r). 
- wynik operacyjny = 205,5 mln zł vs. 3,7 mln zł zysku w 2018 roku.  
- jednostkowa strata netto wyniosła 217,2 mln zł vs. 4,3 mln zł zysku przed rokiem. Wynik 
obniżyły o ok. 120 mln zł korekty wycen długoterminowych kontraktów, głównie w 
Kozienicach i Wilnie. 

 

Sonel Strategia 2020-22 
- spółka planuje wzrost przychodów, optymalizację kosztów pośrednich oraz rozwój 
dystrybucji globalnej, co ma doprowadzić do wzrostu ROE do ponad 17%. 

 

Stalprodukt Wyniki za IV kw. 2019 r. 
- zysk operacyjny = 21,7 mln zł (-47% r/r). 
- zysk netto = 22,8 mln zł (-52% r/r). 
W skonsolidowanych wynikach za IV kw. 2019 r. w podanej wysokości rozpoznano 
następujące istotne zdarzenia o charakterze jednorazowym: 

- 
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• otrzymanie rekompensaty z tytułu wzrostu kosztów energii w wysokości 26 192 tys. zł (z 
czego kwota 15 090 tys. zł przypadła na Segment Cynku, natomiast kwota 11 102 tys. zł - 
na pozostałe segmenty operacyjne), 
• zawiązanie rezerw na zapasy w Segmencie Cynku w wysokości 23 197 tys. zł, wynikające 
z ich wyceny do cen rynkowych. 

ZM Kania Wniosek zarządcy 
Zarządca spółki złożył w sądzie rejonowym w Katowicach wniosek o zatwierdzenie 
warunków sprzedaży zorganizowanej części przedsiębiorstwa spółki na rzecz Cedrobu za 
100 mln zł.  
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KALENDARIUM WYDARZEŃ KORPORACYJNYCH W SPÓŁKACH GPW 

Data Ticker Wydarzenie 

Piątek, 21 lutego 2020 

  ECHO Początek zapisów na sprzedaż akcji po 4,65 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez WING IHC Zrt.  

  MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2019/2020.  

  MOL Publikacja raportu za IV kwartał 2019 roku.  

Poniedziałek, 24 lutego 2020 

  AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2019/2020.  

  ASSECOSEE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.  

  ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 12 miesięcy roku obrotowego 2019/2020.  

  ELEMENTAL NWZA ws. zmiany statutu.  

  LENTEX 
NWZA ws. zmiany uchwały nr 17 ZWZ z 23 maja 2018 roku w sprawie upoważnienia zarządu do nabycia akcji 
własnych "Lentex" S.A. oraz rozwiązania obecnego i utworzenia nowego kapitału rezerwowego na nabycie akcji 
własnych.  

  ORZBIALY NWZA ws. zmian w składzie RN oraz zmiany statutu.  

  PBKM Początek zapisów na sprzedaż akcji po 66,40 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez AOC Health GmbH.  

Wtorek, 25 lutego 2020 

  R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2019/2020.  

Środa, 26 lutego 2020 

  PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok.  

  AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartał 2019 roku.  

  IMPEL 
NWZA ws. połączenia spółki „Impel” S.A. z siedzibą we Wrocławiu ze spółką Impel Agile S.A. z siedzibą we 
Wrocławiu.  

  LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2019/2020.  

  SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2019/2020.  

  ZPUE 
NWZA ws. wyrażenia zgody na wydzierżawienie zorganizowanej części przedsiębiorstwa pod nazwą 
"Ciepłownia", udzielenie zgody na ustanowienie zabezpieczeń umowy kredytu oraz wynagradzania członków 
RN.  
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 17 lutego 2020 

  0:50 Japonia PKB s.a., wst. (k/k) IV kw. -1,60% -0,90% 0,10% 

  5:30 Japonia 
Produkcja przemysłowa s.a., fin. 
(m/m) 

grudzień 1,20% 1,30% -1,00% 

Wtorek, 18 lutego 2020 

  10:30 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia grudzień  3,80% 3,80% 3,80% 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW luty  8,70 21,50 26,70 

Środa, 19 lutego 2020 

  10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) styczeń 7,10% 6,70% 6,20% 

  10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) styczeń 1,10% 2,00% 2,60% 

  10:30 Wlk. Brytania Inflacja CPI (m/m) styczeń -0,30% -0,40% 0,00% 

  10:30 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) styczeń 1,80% 1,60% 1,30% 

  10:30 Wlk. Brytania Inflacja PPI (r/r) styczeń 1,10% 1,00% 0,90% 

  14:30 Kanada Inflacja CPI (r/r) styczeń 2,40% 2,30% 2,20% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) styczeń 0,50% 0,10% 0,20% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) styczeń 2,10% 1,60% 1,30% 

  20:00 USA Protokół z posiedzenia FOMC styczeń        

  22:40 USA Zmiana zapasów ropy wg API tydzień 4,16 mln brk 3,5 mln brk  6,0 mln brk  

Czwartek, 20 lutego 2020 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (m/m) styczeń 0,80% 0,20% 0,10% 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) styczeń 0,20% -0,40% -0,20% 

  8:00 Niemcy 
Indeks zaufania konsumentów - 
GfK 

marzec  9,80 9,80 9,90 

  8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (m/m) styczeń -0,40% -0,40% 0,40% 

  8:45 Francja Inflacja CPI, fin. (r/r) styczeń  1,50% 1,50% 1,50% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) styczeń  1,10% -0,10% 3,80% 

  10:30 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (m/m) styczeń  0,90% 0,70% -0,60% 

  10:30 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) styczeń  0,70% 0,70% 0,90% 

  13:30 Strefa Euro Protokół z posiedzenia ECB styczeń        

  14:00 Polska Protokół z posiedzenia RPP luty        

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii luty   36,70 12,00 17,00 

  14:30 USA 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych 

tydzień   210 tys. 210 tys.  205 tys.  

  16:00 USA 
Indeks wskaźników 
wyprzedzających - Conference 
Board 

styczeń  0,80%  0,40% -0,30% 

  17:00 USA Zmiana zapasów ropy tydzień  0,4 mln brk 3,8 mln brk  7,46 mln brk  

Piątek, 21 lutego 2020 

  0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) styczeń 0,70%    0,80% 

  0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) styczeń  0,80% 0,80% 0,70% 

  1:30 Japonia Indeks PMI dla przemysłu, wst. luty   47,60   48,80 

  9:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu, wst. luty    50,70 51,10 

  9:15 Francja Indeks PMI dla usług, wst. luty    51,30 51,00 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu, wst. luty    44,80 45,30 



  

KOMENTARZ PORANNY 

2020-02-21 08:22 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Twarda 18, 00–105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
   e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla usług, wst. luty    53,80 54,20 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) styczeń   6,60% 7,50% 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemysłu, wst. luty    47,50 47,90 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla usług, wst. luty    52,20 52,50 

  11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) styczeń   1,40% 1,30% 

  11:00 Włochy Inflacja CPI, fin. (r/r) styczeń   0,60% 0,50% 

  15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu, wst. luty    51,50 51,90 

  15:45 USA Indeks PMI dla usług, wst. luty    53,00 53,40 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New 

Jersey i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, 

natomiast odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które 

proszone są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają 

odpowiedzi na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje 

jak inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., 

wpływających na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na 

zmniejszaniu wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na 

politykę restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. 

składy, magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. 
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