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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D LM e
WIG 53 781,02 -2,37% -5,75% -7,01%
Wtorkowa sesja na zachodnich gietdach przyniosta kontynuacje spadkéw z WIG20 194571 -2.76% -6,63% -9,51%
poprzedniego dnia, pomimo prdb odbicia obserwowanych na poczatku notowan. mwWIG40 3834,80 -187%  -470% -1.88%
W efekcie spadki miaty nieco mniejsza skale niz w poniedziatek, nadal byty SWIGSO 12 499 52 -0,04% 0,27% 3,78%
je.dnak wy,r?z'ne a vviekszo,s’c' gté\./vnyc.r.] indekséw w Europie tracita Iblisko 2%. WIG20 USD 491,83 248%  -830% 13,19%
N|epeyvnc1,sic co c,io skutkéw epldem|.| podtrzmeJe w dalszym uggu du,zac WIG20 TR 354235 276%  -6,63% 9.51%
wrazliwo$¢ rynkdw na negatywne informacje. W centrum uwagi rynkéw
pozostaje rozwdj sytuacji w Europie - m.in. pierwsze infekcje koronawirusem w ZAEEANIER R L0 o 1Y
Austrii, Szwajcarii i Chorwacji, kolejne przypadki zachorowan w pozostatych S&PS00 312821 -3,03% -3,56% 317%
regionach Wioch. Powyzsza sytuacja przektada sie na wzrost spekulacji nt. Nasdag C. 8 965,61 “277%  -1,90% -0,08%
mozliwych dziatari bankow centralnych, ktdre mogtyby ograniczy¢ negatywny DAX 12790,49 -1,88%  -314% -3,46%
wptyw koronawirusa na globalng gospodarke. CAC40 5 679,68 -194%  -313% -4,99%
FTSE250 20 715,97 -1,90% -2,76% -5,33%
Na rynku obligacji skarbowych rentownos$ci kontynuowaty spadki. We wtorek BUX 43 075,07 -2.94% -1,94% -6,53%
rentgwnosuulO—Letmch rlwlem|eck|ch/ pgp|erovx{ dltuznych ksztattowaty sie :N IBEX 9 250,80 045%  -123% -312%
okolicy OSM Rentownos¢ amerykanskmh papl|e.rovv d{uznycljlslpadta do 1.37%, NIKKEI 22 426,19 -0,79% -3.9%% 590%
ustanawiajac tym samym nowe historyczne minimum, przebijajac to z potowy
2016 r. Z drugiej strony po mocnych zwyzkach w poprzednich dniach, OELIEAEE EE 0T £ Lt A
umiarkowana realizacje zyskow odnotowato ztoto. Polska 1,908 -56pb -301pb  -201pb
USA 1,352 -20pb  -256pb  -56,7 pb
Podobnie jak rynki bazowe, krajowe indeksy kontynuowaty spadki. Tym razem Niemcy -0,513 -32pb  -133pb -939 pb
zte wiadomosci zza granicy mocniej wptywaty na WIG20, ktory tracit ponad WALUTY Kurs 1D 1M YTD
2,75%,Ipodczas gldy skat.a W)./prlzeda;y mWIQ4O i §WIGBO byta jgz mniejsz/a; EUR/PLN 43042 ~0,05% 0.62% 118%
Pesym/|zm na kraJowleJ gietdzie jest jednak ciagle sﬂlny, co obrazuje slzell"okosc USD/PLN 39557 -0.31% 1.89% 427%
spadkovy (}9 z20 spo{elklz WIG20 oralz 2432377 ;kcy w WIG). W efekcie |n?lelksl CHE/PLN 40534 0.01% 104% 3.99%
blue chipdw po przebiciu psychologicznego poziomu 2 000 pkt, a wczesniej
waznego wsparcia na 2 050 pkt., osiagnat najnizszy poziom od korica 2016 r. GBP/PLN 51431 0.28% 1,44% 2.24%
EUR/USD 1,0881 0,27% -1,25% -2,96%
- 0, 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEI SESJI USDARY e
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Kontynuacja mocnej wyprzedazy w trakcie amerykanskiej sesji oraz przewaga Brent ($/bbl) 54,26 -271%  -7.37% -17,79%
koloru czerwonego podczas porannych notowan w Azji moze oznaczaé WTI ($/bbl) 49,90 -2,97% -6,10% -18,28%
przewage sprzedajacych takze na otwarciu sesji w Europie. Odwrdt od Ztoto ($/0zt) 1 650,00 -1,59% 4,60% 8,33%
ryzykownych aktywdw moze by¢ kontynuowany dopdki nie pojawig sie pierwsze Miedz (c/Lb) 25820 -0,068%  -0.56% -7.69%
pozytywne informacje odnos$nie ograniczenia ognisk koronawirusa poza
Chinami. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.02.2020
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) MERCATOR ~ 18,75% EUCO  -11,19%
ASSECOSEE 9,63% RAINBOW -10,17%
15% MABION 7,94% ULMA -9,63%
. NEWAG 6,96% SUNEX -9,48%
10% OPTEAM 6,32% ASBIS -9,09%
5%
0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
0% GPW 1117,17 9313% 6,05%
-5% NAJWIEKSZE OBROTY 25.02.2020
0% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 191,28 10798 -4,03%
-15% PKOBP 114,96 8981 -2,88%
VR e M e S mwieao™S e swicet % PKNORLEN 98,03 8750 “2.12%
KGHM 78,11 6 955 -1,06%
PzU 67,84 5522 -2,16%
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INFORMACJE O SPOEKACH

WIG 20 i mWIG40 +/-

Ccc Przeszacowanie wartosci opcji
Wynik finansowy grupy CCC za 2019 rok bedzie wyzszy o 29 mln zt z powodu
przeszacowania wartosci instrumentéw finansowych z tytutu nabycia opcji pakietow
mniejszosciowych w spétkach eobuwie. pl, HR Group Holding, DeeZee oraz Karl Voegele.

Neuca Prognozy rynku aptecznego w Polsce
Rynek apteczny w Polsce w '20 wzrosnie o 3,7% r/r do 38,5 mln zt - poinformowata w
raporcie firma badawcza PEX PharmaSequence. W samym styczniu rynek apteczny w
styczniu 2020 roku zanotowat sprzedaz na poziomie 3,4 mld zt (+3,5% r/r).

Orbis Spetnienie warunkdéw wezwania
W wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Orbisu 39.554.606 akcji spotki zostato
objetych zapisami, co oznacza, ze zostat osiagniety minimalny prog zapiséw i spetnit sie
ostatni z warunkdw wezwania, ktdre ma potrwac do 5 marca br.

PGNIG Zgoda na wydobycie ropy i gazu
Norweski Dyrektoriat Ropy Naftowej wyrazit formalng zgode na rozpoczecie wydobycia ropy
naftowej i gazu ziemnego na koncesji PL460. PGNIG, poprzez spodtke zalezng PGNIG
Upstream Norway ma 35% udziatéow w ztozu Skogul. Start produkcji zaplanowano na
marzec.

sWIG80 i inne +/-

Agora Wywiad z prezesem Heliosa

e Sprzedaz biletdw kinowych w 2020 roku moze by¢ podobna jak w 2019 roku, rynek
jest nasycony, na frekwencje moga takze wptyna¢ Mistrzostwa Europy w Pitce
Noznej.

e Helios planuje otwarcie w tym roku trzech nowych kin.

e Wzrost sieci do 2022 roku moze by¢ wolniejszy niz zaktada strategia Agory (380
ekranow) z uwagi na spowolnienie rynku deweloperskiego, ale cele finansowe
pozostajg niezagrozone (wzrost przychodéw do 507,3 min zt i EBITDA do 81,7 mln
zt w 2022 r). Firma utrzymuje "zadowalajace" marze, dzieki wzrostowi skali i
poprawie efektywnosci, ktdre réwnowazg rosnace koszty.

e Spotka pracuje nad uruchomieniem kolejnych kin w Warszawie, ktdra - zdaniem
prezesa - jest miastem o najmniejszej liczbie ekranéw w stosunku do liczby
mieszkancéw w Polsce.

e Prezes Heliosa uwaza, ze na polskim rynku kinowym nie ma obecnie szans na
przejecia.

e Zdaniem prezesa, trudno liczy¢ w tym roku na wyzszy wynik Next Film - spétki
zaleznej Heliosa zajmujacej sie dystrybucja filmowa z uwagi na mniejszg liczbe
premier.

e Dziatalno$¢ gastronomiczna prowadzona przez Helios w tym roku ma miec
bardziej neutralny wptyw na wyniki Agory.

Ambra Komentarze zarzadu po wynikach kwartalnych

e Ambra spodziewa sie w drugim potroczu roku obrotowego 2019/2020 dynamiki
przychoddw ze sprzedazy na poziomie zblizonym do 8% wzrostu rynku wina.

e Grupa chciataby utrzymac¢ w catym roku obrotowym 2019/2020 dynamike wzrostu
EBIT na poziomie okoto 10%.

e Spétka w drugim pétroczu roku obrotowego 2019/2020 moze przeznaczy¢ 2-3 mln
euro na zakup sklepéw w Czechach. W Polsce w 2020 roku sie¢ sklepdw
specjalistycznych Centrum Wina i Distillers Limited moze zwiekszy¢ sie o0 5
lokalizacji do 35.

e tacznie w catym roku obrotowym 2019/2020 inwestycje bez akwizycji moga
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siegna¢ 18-20 mln zt. Akwizycje to okoto 12 mln zt. Do tego moze jeszcze dojs$¢ 2-3
mln euro

Apator

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Apatora rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 1,3 zt brutto za akcje z zysku
za rok obrotowy 2019. W grudniu na poczet dywidendy z zysku za 2019 rok wyptacona
zostata zaliczka w wysokosci 0,45 zt brutto na akcje. Pozostata czes¢ dywidendy w kwocie
0,85 zt na akcje zostanie wyptacona po podjeciu decyzji przez akcjonariuszy na ZWZ, ktére
odbedzie sie 25 maja 2020 r.

Asseco SEE

Komentarze zarzadu po wynikach kwartalnych

e Portfel zamdéwien Asseco South Eastern Europe na 2020 rok ma wartos¢ 117,2 mln
euro, czyli jest 0 59% wyzszy rok do roku.

e Portfel zamdéwien na pierwszy kwartat tego roku jest wyzszy o 56% od wyniku
sprzed roku i wynosi 34,2 mln euro.

e \Wg prezesa sp6tki po wytaczeniu wptywu przeje¢ wzrost portfela jest wyzszy niz w
poprzednich latach.

e W pierwszym potroczu 2020 roku ASEE moze przejac¢ niewielka firme zajmujaca sie
rozwiagzaniami dla bankdéw w Rumunii.

BSC Drukarnia
Opakowan

Wezwanie

Fundusze Rockbridge TFI, PKO BP Bankowy PTE oraz Ipopema TFI uznaja cene
zaproponowang w wezwaniu do sprzedazy akcji BSC Drukarnia Opakowan za
nieodzwierciedlajaca wartosci godziwej i nie zamierzajg sprzedac akcji spotki w wezwaniu
po 40,38 zt za akcje, ktére trwa do 12 marca.

Enter Air

Brak wptywu koronawirusa

Jak powiedziat w wywiadzie dla PAP, Grzegorz Potaniecki, dyrektor generalny spotki:
"Obecnie nie ma zagrozenia dla naszych operacji. Kierunki wakacyjne nie sg zaatakowane
przez wirusa, gdyz ruch jest tam teraz znikomy i kontrola epidemii jest dosy¢ tatwa. Poza
tym ruch wakacyjny odbywa sie w znakomitej wiekszosci na zasadzie podrézy point-2-
point, a nie przewozach tranzytowych, gdzie moze dojs¢ do przypadkowego mieszania sie
pasazerdw. Destynacje wakacyjne sg wiec mniej narazone na przypadki przenoszenia sie
wiruséw, bo sg w pewnym sensie wydzielone z systemu"

"Mamy nadzieje, ze sytuacja z epidemig bedzie opanowana przed sezonem wakacyjnym.
Takie sg tez rokowania ekspertéw. Wakacje sprzedajg sie dobrze i nie ma na razie podstaw
do obaw o tegoroczny sezon"

Lokum

Wywiad z prezesem
e Lokum Deweloper szacuje, ze w latach 2020-2021 sprzeda tacznie ok. 1,5 tys.
mieszkan, z czego ok. 500 lokali w tym roku. Spétka nie zamierza skupiac sie na
liczbie sprzedanych mieszkan, a na wyniku finansowym i cenie.
e Potencjat przekazan na te dwa lata wynosi tacznie okoto 1,8 tys. mieszkan, z czego
na ten rok przypadnie okoto 500 lokali.
e Do korica czerwca do oferty spotki powinno trafi¢ ok. 770 lokali.

Mostostal Zabrze

Wstepne wyniki IV kwartatu

Mostostal Zabrze szacuje, ze odnotowat w czwartym kwartale 2019 roku 153,8 mln zt
skonsolidowanych przychoddw wobec 170 mln zt przed rokiem, 4,4 mln zt EBIT (4,8 mln zt
rok wczesniej), 53 mln zt zysku brutto (2,2 mln zt rok wczesniej) oraz 3,4 mln zt zysku
netto wobec 1,8 mln zt przed rokiem.

Newag

Wywiad z prezesem
e Prezes Newagu Zbigniew Konieczek jest zadowolony z wynikdw grupy w IV kw. i
catym 2019 roku, a rok 2020 zapowiada sie rekordowo. Portfel zamdwien
producenta lokomotyw i pojazdéw pasazerskich na lata 2020-2021 przekracza
obecnie 1,8 mld zt.
e Zarzad nie podjat jeszcze decyzji w sprawie rekomendacji wyptaty dywidendy za
rok 2019.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Newag uruchomit w styczniu produkcje nadwozi do lokomotyw i elektrycznych
zespotow trakcyjnych (EZT) w nowej, wybudowanej kosztem 22 mln zt hali.

e W kwietniu ma ruszy¢ nowa linia maszyn do produkcji i naprawy zestawdw
kotowych, ktdrej koszt wyniesie ok. 28 mln zt. Bliska zakoriczenia jest réwniez
inwestycja w centrum logistyczne z magazynem wysokiego sktadowania za 20 mln
zt.

e Na dachach zaktadu w Nowym Saczu trwa montaz paneli stonecznych, ich moc w
czerwcu ma wynies¢ IMW.

Pepees List intencyjny
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego Pepees podpisato z koreariskim koncernem "
Daesang Corporation list intencyjny na temat wspdtpracy w zakresie produkcji
modyfikatdw skrobi ziemniaczanej i innych pochodnych skrobi.
Polwax Roszczenia wzgledem PKN Orlen
Polwax dokonat aktualizacji kalkulacji szkdd w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i
niewykonaniem przez Orlen Projekt inwestycji i wezwat do zaptaty tgcznie 132,15 mln zt w
terminie do 27 lutego.
R22 Komentarze zarzadu po wynikach kwartalnych
e R22 pracuje nad akwizycja na nowym rynku hostingowym, chce tez dalej
przejmowac¢ w Rumunii.
e W kolejnych kwartatach grupa liczy na istotny, organiczny wzrost wynikow i dalsze
zwigkszanie przychodoéw na klienta (ARPU) w obu segmentach dziatalnosci
(hosting, omnichannel).
e Grupa chce w 2020 roku przeprowadzi¢ rebranding dziatalnosci hostingowej, tak
+

by dziata¢ pod jedng marka. Szacowany koszt kampanii w Polsce to 2 mln zt.

e Przez najblizsze dwa, trzy lata spotki grupy rozwijajace produkty w formule
software-as-a-service (SaaS) - Profitroom, Blugento oraz User. com - majg skupic
sie na wzroscie liczby klientdow i przychoddw. Sprzedaz tych firm w 2020 roku ma
wzrosngl 0 40-50 proc. Grupa moze zwiekszy¢ pakiety udziatéw w spétkach SaaS i
przeja¢ nad nimi kontrole w perspektywie 3-4 lat. Do tego czasu firmy moga
wymagac dokapitalizowania, jego taczna warto$¢ ma wynie$¢ ok. kilkunastu mln
zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Ticker

Wydarzenie

Sroda, 26 lutego 2020

PLAY Publikacja skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2019 roku.

IMPEL NWZA ws. potaczenia spétki ,Impel” S.A. z siedziba we Wroctawiu ze spdtka Impel Agile S.A. z siedzibg we
Wroctawiu.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2019/2020.

ZPUE NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa pod nazwa

"Cieptownia", udzielenie zgody na ustanowienie zabezpieczert umowy kredytu oraz wynagradzania cztonkéw RN.

Czwartek, 27 lutego 2020

PEKAO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

ALTUSTFI NWZA ws. upowaznienia zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji wtasnych.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2019 roku.

ASSECOBS Publikacja raportu za 2019 rok.

MOSTALZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

NETIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

RAINBOW NWZA ws. okreslenia liczby cztonkdéw zarzadu, powotania nowego cztonka zarzadu, zmian statutu oraz
zatwierdzenia "Regulaminu Rady Nadzorczej Rainbow Tours Spétki Akcyjnej".
NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzierzawienie przez spotke zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa

URSUS stanowiacej zaktad produkcyjny w Opalenicy, zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa stanowiacej zaktad
produkcyjny w Dobrym Miescie oraz zmiany statutu.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2019 roku.

Piatek, 28 lutego 2020

ALIOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il pétrocze 2019 roku.

MBANK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2019 roku.

BETACOM Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2019 roku.

KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2019/2020.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2019 roku.

STELMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2019/2020.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2019/2020.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2019 roku.

STALEXP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 2 marca 2020

BRASTER

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii O, pozbawienia prawa poboru oraz
zmiany statutu.

Wtorek, 3 marca 2020

POLIMEXMS

NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

SYNEKTIK

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2018 do dnia 30 wrze$nia 2019 r. oraz
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wyptaty dywidendy.
Sroda, 4 marca 2020
ABPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.
Czwartek, 5 marca 2020
KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PKNORLEN NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.

NWZA ws. potwierdzenia zawarcia umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spétki
JWCONSTR obejmujacej zespot sktadnikéw majatku w postaci restauracji FIRST FLOOR oraz przyznania jednorazowego,
dodatkowego wynagrodzenia wybranym cztonkom RN.

ORBIS Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 115 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Accorlnvest Group.
ORBIS NWZA ws. zmian w RN.
POLNORD Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3,55 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cordia International.

Piatek, 6 marca 2020

Ccec Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
VIGOSYS Publikacja raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 lutego 2020
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo luty 96,10 95,00 96,00
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 9,30% 8,80% 8,30%
Wtorek, 25 lutego 2020
8:00 Niemcy PKB n.s.a., fin. (r/r) IV kw. 0,30% 0,30% 1,00%
10:00 Polska Stopa bezrobocia styczen 5,50% 5,50% 5,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych luty 0,90% 0,90% 0,90%
16:00 USA IBnoiil:is zaufania konsumentdw - Conference luty 130,70 132,00 131,60
16:00 USA Indeks Fed z Richmond luty 26,00 10,00 20,00
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 1,3mlnbrk 2,4 mlnbrk 4,16 mln brk
Sroda, 26 lutego 2020
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw styczen 710 tys. 694 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,5 mlnbrk 0,4 mln brk
Czwartek, 27 lutego 2020
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) styczen 5,30% 5,00%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce luty 102,70 102,80
14:30 USA PKB (annualizowany), rew. IV kw. 2,10% 2,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 210 tys.
Piatek, 28 lutego 2020
0:30 Japonia Stopa bezrobocia styczen 2,20% 2,20%
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a., wst. (m/m) styczen 0,20% 1,30%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) styczen -1,10% -2,60%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (m/m) luty 0,30% -0,60%
8:00 Niemcy Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,70% 1,70%
8:45 Francja Inflacja PPI (m/m) styczen 0,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) styczen 0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (m/m) luty -0,40%
8:45 Francja Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 1,40% 1,50%
8:45 Francja PKB s.a., fin. (k/k) [V kw. -0,10% 0,30%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. luty 5,00% 5,00%
10:00 Polska PKB n.s.a., fin. (r/r) IV kw. 3,10% 3,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) luty 1,30% 1,40%
11:00 Wtochy Inflacja CPI, wst. (r/r) luty 0,50% 0,50%
15:45 USA Indeks Chicago PMI luty 45,90 42,90
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan, fin. luty 100,90 99,80
2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP luty 45,00 50,00
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP luty 54,10

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

a B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L % BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.i ycyjni@bnpparibas.pl
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg o ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktédw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana weczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej cze$ci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci
wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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