0

{8 | . KOMENTARZ
} | %RANNY BM
020:03-02 08:05

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M b
WIG 49 276,54 -3,98% -14,06% -14,79%
Ostatni tydzien lutego okazat sie zarazem by¢ dla indeksu WIG20 trzecim WIG20 176891 -4.41% -15,69% -17,73%
najgorszym tygodniem w historii pod wzgledem stopy zwrotu. W trakcie mwWIG40 358231 -2.83% -10,73% -8,34%
ostatnich pieciu sesji indeks blue chipéw stracit 15,3% - jedynie o 0,03 pp. mniej SWIGSO 1162831 -3,34% 7.97% -3,45%

niz w pazdzierniku 2008 roku, czyli na poczatku wielkiego globalnego kryzysu.

W , , Pe LR WIG20 USD 449,06 -4,53% -16,93% -20,74%
N.ajwm,.k.sza.l tygodmowal stratg @ata miejsce w.lfW|etn|u 1994 rgku (—15,88%)T WIG20 TR 3220,48 4,41% 15,69% 17.73%
niemniej jednak nalezy mie¢ na uwadze, iz byty to dopiero poczatki
warszawskiego parkietu, ktory wygladat znaczaco inaczej od biezacego, stad nie ZAEENIER 2 e Lt A0
nalezy poréwnywac powyzszych dwdch wynikdw. S&P500 2954,22 -0,82% -9,83% -8,56%
Nasdagq C. 8 567,37 0,01% -7,58% -4,52%
W piatek w WIG20 stracito 18 z 20 spétek - jedynie JSW (+3,2%) i PGNIG DAX 11 890,35 -3,86% -10,76% -10,25%
(+1,34%) zakoriczyty sesje na plusie. Najwieksze spadki dotknety Alior Bank (- CAC40 5309,90 -3,38% -10,39% -11,18%
13,22%), ktérego wyniki za ostatni kwartat ubiegtego roku okazaty sie FTSE250 1933092  -2,29% -9.81% -11.66%
negatywnym zaskoczeniem. W mWIG-u 5 z 40 spétek zakorczyty sesje z BUX 40 229,64 -5,74% -7.89% -12.70%
pozytywnym wynikiem (Famur, Amrest, Forte, Budimgx i Orbis). Najstabiej w IBEX 8 723,20 -292% -802% -8.65%
tym V\{ypadku wypadt Pllayway (-12,99%). Osltateclzny b|llalns sWIGSQ (—3,34%”./0);0 NIKKEI 21 344,08 0.95% -7.09% -9,78%
12 spotek z 80 z dodatnig stopg zwrotu, gdzie najbardziej pozytywnie wyrdzniat
sie Cormay (+18,67%), ktéry moze by¢ beneficjentem epidemii koronawirusa, za OLIEACE L O L0 4 1D
sprawa zwiekszonej liczby badan krwi. Polska 1,784 20pb ~46,7 pb -323pb
USA 1,152 -11,2 pb -50,9 pb -76,7 pb
W Europie tracity prawie wszystkie gietdy. Najgorszej po raz kolejny wypadt Niemcy -0,610 -6,2 pb -17,5 pb -103,6 pb
grecki Athex (-6,31%) i rosyjski RTS (-6,24%). Warszawski WIG20 z wynikiem - WALUTY Kurs 1D 1M YTD
4,41% byt széstym najgorszym parkietem na Starym Kontynencie. Niemiecki EUR/PLN 43291 012% 136% 176%
DAX30 réwnie% wykazyvxfa{/ sie relallt)l/wna, staboscia trlac.ac 3,86%: Amerlykarﬁski USD/PLN 39214 -0.21% 120% 336%
S&P 500 zakonczyt tydzieri z wynikiem -0,82%, chociaz w trakcie sesji strata CHE/PLN 40642 0.16% 2 04% 366%
przekraczata 4%.
GBP/PLN 5,0286 -0,74% -0,37% -0,04%
EUR/USD 1,1040 0,34% 0,16% -1,54%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI LsDrey ol v o oem
Zachowanie inwestoréw w drugiej czesci piatkowe] sesji w  Stanach SUROWCE Kurs 1D M YTD
Zjednoczonych pozwala oczekiwan, iz rynki dojrzewaja do proby zatrzymania Brent ($/bbl) 49,67 -3,98% -15,54% -24,74%
dalszej presji podazy. Potwierdzajg to réwniez poranne notowania. Wiekszos¢ WTI ($/bbl) 44,76 -4,95% -16,31% -26,70%
indekséw w Azji notowane jest na plusach, kontrakty na S&P 500 zyskuja, rosna Ztoto ($/0zt) 1 566,70 -4,61% -0,20% 2,86%
dynamicznie notowania ropy, a polski ztoty nieznacznie sie¢ umacnia. Powyzsze Miedz (c/Lb) 254,00 -1,22% -1,53% -9,19%
pozwala oczekiwa¢, ze réwniez inwestorzy na warszawskim parkiecie
wykorzystaja poniedziatkowa sesje w celu poszukiwania dna trwajacej NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.02.2020
przeceny. WZROSTY SPADKI
WORKSERV 20,10% ELEMENTAL -18,48%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) CORMAY  18,67% HARPER -15,93%
BIOMEDLUB 14,59% VOTUM -14,80%
25% FAMUR 10,92% SETANTA -14,61%
20% EUCO 7,20% ALIOR -13,22%
15%
10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace

5% GPW 1991,53 89,21% 9,18%

o NAIWIEKSZE OBROTY 28.02.2020
180/: Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
15% CDPROIJEKT 303,61 16 144 -4,79%
-20% PKNORLEN 174,75 13 606 -3,71%
5% PKOBP 173,04 11571 -2,10%

lut-19 maj-1 sie-19 lis-19 PEKAO 143,36 8542 -5,84%
e \V|G20 cme MWVIGA0 e SWIG B0 KGHM 127,24 10315 -7.89%
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Alior Bank

Komentarz prezesa - Krzysztofa Bachta
e Alior Bank zaktada, ze po 2022 roku bedzie mdgt wyptaca¢ dywidend.

e Alior Bank w horyzoncie nowej strategii zaktada redukcje liczby placéwek wtasnych
i agencyjnych o 25 proc., nie przewiduje przeprowadzania zwolnieri grupowych.

Amrest

Wyniki finansowe za IV kw. 2019 r.

Zysk netto j.d. wynidst 38,5 mln eur wobec oczekiwan konsensusu na poziomie 25,5 mln
eur. Przychody wzrosty r/r 0 19,4% do poziomu 529 mln eur. Podane wyniki nie zawieraja
wptywu MSSF16. Konsensus nie uwzgledniat tez pewnych zdarzen jednorazowych. EBITDA
bez IFRS 16 z wytaczeniem zdarzen jednorazowych (m.in. transakcji M&A w 2018 roku i
zysku w wysokosci 36,9 mln euro ze sprzedazy PizzaPortal) wyniosta w zesztym roku 200,3
mln euro, a marza EBITDA wzrosta rok do roku o 0,1 pp, do 11,5 proc. AmRest rozliczyt w
czwartym kwartale 2019 roku transakcje sprzedazy na rzecz Glovoapp23 100 proc.
udziatow w spétce Restaurant Partner Polska, prowadzacej platforme PizzaPortal i
otrzymat 35 mln euro, z czego 20 mln euro w gotéwce. Rdwnowartos¢ pozostatej kwoty
zostata przekazana w nowo wyemitowanych udziatach Glovo.

Ciech

Ciech Soda Polska ma Llist intencyjny z Remondis ws. wspétpracy w zakresie budowy
spalarni odpadéw

Ciech Soda Polska podpisata list intencyjny z Remondis Energy & Services w sprawie
nawiagzania wspotpracy w zakresie budowy spalarni odpadéw komunalnych lub odpaddw
pochodzenia komunalnego. Szacowana minimalna warto$¢ umowy w okresie 25 lat
wyniesie 350 mln zt.

Comarch

Zysk EBITDA Comarchu w IV kw. wynigst 63,15 mln z¢

Zysk EBITDA grupy Comarch wzrost do 63,15 mln zt w czwartym kwartale 2019 roku, czyli
0 46,4 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 r. Konsensus PAP Biznes zaktadat,
ze EBITDA wyniesie 74,3 mln zt. Oczekiwania szesciu biur maklerskich co do EBITDA za
czwarty kwartat wahaty sie od 65 mln zt do 84,9 mln zt. Zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej Comarchu wynidst w czwartym kwartale 45,9 mln zt
wobec 8,2 mln zt przed rokiem. Srednia prognoz analitykéw ankietowanych przez PAP
Biznes wynosita 41 mln zt zysku netto. Zysk operacyjny grupy wyniést w czwartym
kwartale 42,2 mln zt wobec 25,5 mln zt przed rokiem i wobec 53,3 mln zt, ktére zaktadat
konsensus PAP Biznes. Rentownos¢ operacyjna wyniosta 10,1 proc., a rentownos¢ netto 11
proc. Przychody grupy w czwartym kwartale spadty do 416,9 mln zt wobec 420,3 mln zt rok
wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 449,9 mln zt. Po czterech kwartatach 2019 roku
Comarch odnotowat 239,2 mln zt EBITDA (0 56,6 proc. wiecej niz rok wcze$niej) i 115,6 mln
zt zysku netto j. d. (30,6 mln zt przed rokiem) przy przychodach na poziomie 1.437,9 mln zt
(1.369,6 mln zt rok wczesniej). W 2019 grupa zrealizowata w Polsce 823 mln zt
przychoddw, co stanowi 57,2 proc. tacznej sprzedazy. Przed rokiem udziat sprzedazy
krajowej w przychodach ogdtem wynosit 59,3 proc. W rejonie DACH grupa zrealizowata 20,1
proc. sprzedazy, a w pozostatych krajach 22,7 proc. Rok wczesniej sprzedaz w rejonie DACH
odpowiadata za 21,2 proc. przychoddw grupy, a sprzedaz na pozostatych rynkach za 19,5
proc. W 2019 r. przychody w najwiekszym segmencie "telekomunikacja, media i IT" wzrosty
rok do roku 0 5,7 proc., do 334,4 mln zt.

Echo

Echo Investment kupuje trzy centra handlowe od Tesco za minimum 42,5 mln euro

Spotki z grupy Echo Investment podpisaty przedwstepne umowy zakupu zabudowanych
nieruchomosci w Poznaniu, todzi i Krakowie za taczng cene co najmniej 42,5 mln euro
netto. Umowy zostaty zawarte ze spotkami z grupy Tesco. taczna powierzchnia
nieruchomosci gruntowych, bedacych przedmiotem transakcji, wynosi okoto 190 tys. m kw.
Echo podato, ze na dziatkach moze powsta¢ tacznie ok. 240 tys. m kw. powierzchni
mieszkaniowej, biurowej i handlowo-ustugowe;.

ISW

JSW zdecydowata o rozwiazaniu w cato$ci odpisu dla CGU Koksownia Radlin w wysokosci

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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189,8 mln zt

Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej zdecydowat o rozwigzaniu w catosci odpisu
utworzonego w 2015 roku dla CGU Koksownia Radlin w wysokosci 189,8 min zt.
Rozwigzanie odpisu ma powiekszy¢ wynik operacyjny JSW KOKS oraz grupy kapitatowej
JSW, ale nie wptynie na sytuacje ptynnosciowa.

Kernel Kernel nie odczuwa duzego spadku popytu z Azji na zboza i olej
Kernel Holding nie odczuwa duzego spadku popytu z Azji na zboza i olej stonecznikowy -
poinformowat podczas telekonferencji z analitykami prezes spotki Andrey Verevskiy. Dodat,
ze z puntu widzenia logistyki transportowej wszystko odbywa sie normalnie.

Kruk Kruk zaktualizowat szacunek zysku netto w '19 do 277 mln zt z 304 mln zt wcze$niegj
Raport roczny Kruka za 2019 r. ma zostac opublikowany 5 marca.

mBank Zysk netto grupy mBanku w '19 wynidst 1,01 mld z¢

Zysk netto grupy mBanku w 2019 roku spadt do 1,01 mld zt z 1,3 mld zt rok wczesniej.
Wynik jest zgodny ze wstepnymi danymi przedstawionymi na poczatku lutego. Wynik
odsetkowy banku w 2019 roku wzrést o 14,5 proc. rok do roku do 4 mld zt, a wynik z tytutu
prowizji byt nizszy o 1,2 proc. i siegnat 0,96 mld zt, co jest zgodne ze wstepnymi danymi
przedstawionymi na poczatku lutego. Koszty ogétem grupy banku w 2019 roku wzrosty do
2,33 mld zt z 2,16 mld zt rok wczesniej. W 2019 roku koszty ryzyka uksztattowaty sie na
poziomie 79 punktéw bazowych, a odpisy netto i zmiana wartosci kredytdw i pozyczek
wzrosty o 14,3 proc. do wysokosci 794 mln zt. Na koniec 2019 roku wspétczynnik Tier |
Grupy mBanku wynosit 16,5 proc., a TCR byt rdwny 19,5 proc. Bank podat, ze w czwartym
kwartale 2019 r. wysoko$¢ rezerw na ryzyko prawne zwigzane z kredytami walutowymi
wyniosta 293 mln zt, co w catym roku dato taczng kwote 388 mln zt.

mBank Sprzedaz mBanku nie bedzie tatwa, wigze sie z zabezpieczeniem ryzyka kredytéw
walutowych - prezes
Zapowiedziana przez niemiecki Commerzbank sprzedaz akcji mBanku nie bedzie tatwa
transakcja, gdyz wiaze sie m.in. z potrzebg zabezpieczenia ryzyk powigzanych z portfelem
kredytéw walutowych - ocenit w dorocznym liScie do akcjonariuszy prezes mBanku Cezary
Styputkowski.

mBank Zarzad mBanku rekomenduje pozostawi¢ zysk netto za 2019 niepodzielonym
Zarzad mBanku zarekomendowat walnemu zgromadzeniu, aby zysk netto z 2019 r.
pozostawi¢ niepodzielonym, tym samym nie zarekomendowat wyptaty dywidendy.

mBank mBank zaktada znaczny wzrost naptywu spraw kredytobiorcéw w ciggu trzech lat
mBank zaktada, ze zdecydowana wigkszo$¢ spraw, ktdére zatoza przeciwko bankowi
kredytobiorcy, zostanie wniesiona do sadu w ciggu pierwszych trzech lat. Gdyby
prognozowana liczba nowych spraw zmienita sie o okoto 20 proc. to, przy wszystkich
innych istotnych zatozeniach niezmienionych, kwota rezerwy zmienitaby sie o okoto 48,2
mln zt.

PKN Orlen Zarzad i zwigzki zawodowe PKN Orlen porozumiaty sie w sprawie wzrostu wynagrodzef w
‘20
PKN Orlen i organizacje zwigzkowe porozumiaty sie ws. wzrostu wynagrodzen w 2020 r.
Porozumienie zaktada m.in. podwyzki w wysokosci dla pracownikdow 300 zt brutto oraz
wyptate 3,5 tys. zt brutto nagrdd jednorazowych. Dodatkowo uzgodniono podwyzki
uznaniowe Srednio 100,00 zt brutto na pracownika, ktére beda przyznawane od 1 lipca
2020 roku. PKN QOrlen zadeklarowat tez wzrost miesiecznej sktadki podstawowej finansowej
przez pracodawce w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego do 210 zt miesiecznie.
Jednoczes$nie kazdy pracownik otrzyma w 2020 r. dotadowanie Karty Zakupowej na kwote
515 zt umozliwiajacej dokonywanie zakupdw na stacjach Orlen. Uzgodniono réwniez
waloryzacje dodatkéw okreslonych w ZUZP dla uprawnionych pracownikéw o wskaznik 4,4
proc. od stycznia 2020 roku.

PKN Orlen/Lotos KE wydtuzyta do 30 czerwca termin rozpatrzenia wniosku w sprawie fuzji Orlenu z Lotosem
Komisja Europejska miata teoretycznie czas do 22 stycznia 2020 roku na wydanie decyzji w
sprawie potgczenia Orlenu z Lotosem. Termin ten zostat jednak wydtuzony o czas, w
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ktérym zastosowano procedure "stop the clock". Na poczatku sierpnia Komisja Europejska
rozpoczeta szczegGtowe postepowanie wyjasniajace w sprawie planowanego przejecia
Lotosu przez PKN Orlen, aby ustali¢, czy potwierdzg sie wstepnie stwierdzone problemy w
zakresie konkurencji. PKN Orlen, Grupa Lotos i Skarb Paristwa podpisaty porozumienie
dotyczace realizacji transakcji zakupu akcji Lotosu przez PKN Orlen od Skarbu Panstwa.
Porozumienie wygasa z dniem ztozenia zapiséw na akcje Lotosu lub z dniem 30 czerwca
2020 r. Po zgodzie KE na fuzje w pierwszym etapie odbedzie sie odkup przez Orlen prawie
33 proc. akcji Lotosu od Skarbu Paristwa. W drugim kroku ma nastgpi¢ wezwanie do progu
66 proc. akcji.

PKN Orlen/mBank PKN Orlen domaga sie m.in. od mBanku 635,7 mln zt z tytutu optaty interchange

PKN Orlen ztozyt pozew w sprawie roszczenia odszkodowawczego w wysokosci 635,7 mln
zt 7 tytutu optaty interchange. Orlen wnosi 0 zasadzenie kwoty odszkodowania solidarnie
od mBanku i od innego banku krajowego oraz od Master Card Europe i VISA Europe
Management Services. W raporcie podano, ze o ztozeniu pozwu do sadu przez PKN Orlen
mBank dowiedziat sie 7 lutego. PKN Orlen zarzuca obydwu pozwanym bankom (mbank nie
podat nazwy drugiego z tych bankéw) oraz innym bankom dziatajacym w Polsce udziat w
bezprawnym porozumieniu naruszajagcym przepisy ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentdéw oraz traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, tj. w porozumieniu
ograniczajacym konkurencje na rynku ustug acquiringowych zwigzanych z regulowaniem
zobowigzan klientéw z tytutu ptatnosci za nabywane przez nich towary i ustugi za pomoca
kart ptatniczych na terytorium Polski. mBank podat, ze obecnie trwajg prace nad
przygotowaniem odpowiedzi na pozew.

PKP Cargo PKP Cargo liczy na polepszenie koniunktury w przewozach w okolicach pétrocza 20
W styczniu 2020 roku grupa PKP Cargo przewiozta na krajowym rynku 6,7 mln ton
towardw, co oznacza spadek o 22,2 proc. w stosunku do stycznia 2019 roku. Wykonana
przez grupe praca przewozowa wyniosta natomiast 1,6 mld tkm (-23,5 proc. rdr). Urzad
Transportu Kolejowego podat, ze udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towarow wg
masy spadt w styczniu do 37,7 proc. catego rynku wobec 42,64 proc. w analogicznym
okresie ub. roku.

Playway PlayWay sprzedat ok. 5 tys. sztuk gry House Flipper w 72 godziny po premierze na XBox
One
Gra House Flipper, ktdra 26 lutego miata swoja premiere na konsoli XBox One po 72
godzinach sprzedazy zostata pobrana okoto 5000 razy. PlayWay na razie nie posiada
danych dotyczacych sprzedazy na konsoli Playstation 4, ktdre sptywaja z opdznieniem. Za
wydanie gry w formie dystrybucji cyfrowej odpowiada spotka zalezna PlayWaya, Frozen
District, w ktdrej gietdowa grupa posiada 80 proc. udziatow. Zewnetrzny wydawca bedzie
prowadzit dystrybucje jedynie na rynku japoriskim.

sWIG80 i inne +/-

Agora Agora chce ustanowi¢ program motywacyjny dla zarzadu i kluczowych pracownikéw
Agora chce ustanowi¢ dla cztonkéw zarzadu oraz kluczowych pracownikdw grupy program
motywacyjny, ktorego cele obejmujg okres do potowy 2023 roku. tacznie w ramach
programu do uprawnionych os6b miatoby trafi¢ do 1,86 mln akcji Agory, stanowiacych ok. 4
proc. kapitatu zaktadowego spotki - podata spotka w projektach uchwat na walne
zgromadzenie zwotane na 27 marca.

Apator Apator miat 9,8 mln zt zysku w IV kwartale
Apator zanotowat w czwartym kwartale 2019 roku 9,8 mln zt zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej. Ankietowani przez PAP Biznes analitycy spodziewali
sie zysku w wysokosci 16,8 mln zt. Rok temu w IV kw. Apator miat 16,2 mln zt zysku netto.
Przychody grupy Apator wyniosty w czwartym kwartale 234,6 mln zt i sg zgodne z
oczekiwaniami analitykow (233,6 mln zt). Zysk operacyjny grupy w czwartym kwartale
siegnat 16,9 mln zt, a przed rokiem zysk ten wynosit 22,8 mln zt. EBITDA wyniosta 29,4 mln
zt wobec 33,5 mln zt oczekiwanych przez analitykdw. W catym 2019 roku grupa Apator
miata 878 mln zt przychoddw (828 mln zt rok wczesniej), 127 mln zt wyniku EBITDA, 77,5
mln zt zysku operacyjnego (wobec 91,1 mln zt przed rokiem), a zysk netto siegnat 54,1 mln
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zt wobec 67,8 mln zt przed rokiem. Skorygowana w listopadzie przez spétke prognoza
zaktadata, ze Apator bedzie miat w zesztym roku 877 mln zt przychoddw i 67 mln zt zysku
netto.

Asseco BS Asseco BS zadowolone z wynikéw '19, backlog na '20 siega na razie 153 mln zt
Asseco Business Solutions jest zadowolone z wynikdw za 2019 rok; poprawe zanotowaty
wszystkie segmenty - poinformowat cztonek zarzadu Asseco BS Mariusz Lizon. Jego
zdaniem, utrzymanie wynikéw w 2020 roku bedzie wyzwaniem ze wzgledu na wysoka
baze. Backlog grupy na 2020 siega na razie 153 mln zt.

Boombit BoomBit dokona odpiséw aktualizujacych w wysokos$ci 5,9 min zt
BoomBit podat, ze na podstawie przeprowadzonych testéw na utrate wartosci, zarzad
zdecydowat o dokonaniu odpisdw aktualizujgcych 5 gier - Mighty Heroes, Carnage: Battle
Arena, Tiny Tomb: Dungeon Explorer, Idle Microchip Factory, Bridge Builder Adventure - w
tacznej wysokosci 1,5 mln zt (w tym 1,4 mln zt w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym).

Europejskie EuCO zakonczyto przeglad opcji strategicznych
Centrum Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowarn podjat decyzje o zakonczeniu przegladu opcji
Odszkodowar strategicznych, w tym sposobu refinansowania istniejacego zadtuzenia finansowego grupy.

Zgodnie z decyzja zarzadu, refinansowanie istniejgcego zadtuzenia finansowego grupy
zostanie oparte na trzech filarach - pozyskaniu srodkéw z tytutu kredytu, przeprowadzeniu
nowej emisji obligacji oraz sptacenie czesci zadtuzenia ze srodkdw wtasnych spotki.

Intersport Intersport Polska przyjat strategie na lata 2020-2024
Zarzad Intersport Polska przyjat strategie na lata 2020-2024, ktéra zaktada m.in.
wypracowanie w roku obrotowym 2023/24 obrotu na poziomie 300 mln zt, marzy EBITDA
na poziomie 8 proc. oraz 15 proc. udziatu e-commerce w ogélnej sprzedazy.

Sygnity Sygnity chce w kolejnych kwartatach poprawiaé wyniki i sytuacje bilansowa
“Naszym gtéwnym celem na najblizsze kwartaty jest utrzymanie pozytywnego trendu
tendencji zaréwno jesli chodzi o generowane wyniki, jak réwniez sytuacje bilansowa.
Kluczowa sprawg dla spotki jest obecnie odzyskanie wiarygodnosci finansowej, jak i dalszy
rozwdj oferty produktowo-ustugowej umozliwiajacy wzrost skali dziatalnosci" - powiedziat
prezes Sygnity Bogdan Zborowski, cytowany w komunikacie.

Grupa Sygnity zanotowata w pierwszym kwartale roku finansowego 2019/2020 zysk netto z
dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 7,9 mln zt wobec 12,15 mln zt rok wcze$niej.
Spdtka osiggneta jednoczesnie ponad 11,5 mln EBIT (wzrost rdr o 17 proc.), utrzymujac
przychody na zesztorocznym poziomie 63,8 mln zt i zwiekszajac rentownos¢ operacyjng do
18,1 proc. (wzrost 0 2,6 pp). Sygnity w ciggu roku zredukowato dtug netto o prawie 24 mln
zt, a tym samym zobowigzania wobec wierzycieli z ponad 115 mln zt do 91 miln zt.
Jednoczes$nie dtug netto/EBITDA spadt z ok. 2x do ponizej 1,5x.

Votum Votum planuje w tym roku wytoczy€ 8 tys. powddztw w sprawach kredytéw frankowych
Po osiggnieciu rekordowych wynikéw finansowych w zesztym roku, kancelaria
odszkodowawcza Votum zamierza w 2020 roku skoncentrowac sig przede wszystkim na
dochodzeniu roszczen w imieniu klientéw bankdw, posiadajacych kredyty frankowe. W
2020 roku z tego tytutu Votum zmierza wytoczy¢ 8 tys. powddztw.
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie

Poniedziatek, 2 marca 2020

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii O, pozbawienia prawa poboru oraz
zmiany statutu.

BRASTER

Wtorek, 3 marca 2020

POLIMEXMS NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2018 do dnia 30 wrzesnia 2019 r. oraz

SYNEKTIK wyptaty dywidendy.
Sroda, 4 marca 2020

ABPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.
Czwartek, 5 marca 2020

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PKNORLEN NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.

NWZA ws. potwierdzenia zawarcia umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spotki
JWCONSTR obejmujacej zespdt sktadnikéw majatku w postaci restauracji FIRST FLOOR oraz przyznania jednorazowego,
dodatkowego wynagrodzenia wybranym cztonkom RN.

ORBIS Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 115 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Accorlnvest Group.
ORBIS NWZA ws. zmian w RN.
POLNORD Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3,55 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cordia International.

Pigtek, 6 marca 2020

cce Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
VIGOSYS Publikacja raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 9 marca 2020

PBKM Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 66,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez AOC Health GmbH.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Wtorek, 10 marca 2020

PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Sroda, 11 marca 2020

RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 12 marca 2020

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
pzU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
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WIELTON NWZA ws. potaczenia spdtki Wielton S.A. i Wielton Investment Sp. z 0.0. oraz wyrazenia zgody na plan
potaczenia.

WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
Pigtek, 13 marca 2020

EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 marca 2020
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 47,80 47,60 48,80
2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 40,30 45,70 51,10
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 48,00 47,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 49,20 48,90
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 49,70 51,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 47,80 45,30
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 49,10 47,90
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu, fin. luty 50,80 51,90
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 50,40 50,90
Wtorek, 3 marca 2020
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) styczen 0,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) styczen -0,50% -0,70%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia styczen 7,40% 7,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) luty 1,20% 1,40%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 1,3 mln brk
Sroda, 4 marca 2020
Polska Decyzja ws. stop procentowych marzec
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 51,80
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 1,00% -3,30%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 51,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. luty 52,60 51,00
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. luty 53,30 54,20
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. luty 52,80 52,50
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,60% -1,60%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. luty 49,40 53,40
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 54,50 55,50
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,45 mln brk
Czwartek, 5 marca 2020
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 219 tys.
Piatek, 6 marca 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 1,50% -2,10%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) styczen -48,5 mld -489 mld
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,50% 3,60%
14:30 USA ég”zi;ﬁnziigunfmema W sektorze luty 175 tys. 225 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 3,00% 3,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja
odpowiedzi na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp.,
wptywajacych na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na
zmniejszaniu wydatkdw panstwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Tomasz Mazurek 22507 5276 tomasz.mazurek@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktédw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:

Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy sakcyjne

smuMA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
(dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016
roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym
dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zzrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize
przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa,
podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i
kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie
byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci
wptacony.
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