OPTYMAL-N..“Y E :

3-LETNIE CERTYFIKATY
STRUKTURYZOWANE

oparte na notowaniach akcji dwoch Spotek (tacznie):
— Lagardere SCA
— Peugeot SA

NAJWAZNIEJSZE CECHY SUBSKRYPCJI CERTYFIKATOW:

— MAKSYMALNIE 3-LETNI OKRES MOZLIWOSC ZAKONCZENIA
INWESTYCIJI INWESTYCIJI Z INICJATYWY
— SZANSA NA ZYSK W WYSOKOSCI INWESTORA (SPRZEDAZ NA
0,5% ZA KAZDY MIESIAC GPW)
(6% W SKALI ROKU)
— MOZLIWOSCE WCZESNIEJSZEGO
AUTOMATYCZNEGO WYKUPU WARUNKOWA OCHRONA
DOKONANEGO PRZEZ EMITENTA WARTOSCI NOMINALNE]J

W DNIU WYKUPU, JEZELI:
— OPCIJA WYPELATY KUPONU
NAWET W PRZYPADKU BRAKU Gl . . .
— spadek akeji ktdrejkolwiek ze Spétek nie przekroczy 40%
AUTOMATYCZNEGO WYKUPU — przy spadku akcji jednej ze Spétek przekraczajacym 40%,
— EFEKT ,SNIEZNEJ KULI” jednoczesnie notowanie akcji drugiej Spétki bedzie na lub
(WYPEATA KUPONOW WCZESNIE) powyzej 87% Poziomu Poczatkowego
NIEWYPEACONYCH)

— EFEKT ,GWIAZDY” (OCHRONA RYZYKO NIEOSIAGNIECIA

KAPITAtU W DNIU WYKUPU, JESLI ZYSKU LUB NAWET
NOTOWANIE JEDNEJ ZE SPOLEK PONIESIENIA STRATY
BEDZIE NA LUB POWYZEJ 87% (W TYM W PRZYPADKU
POZIOMU POCZATKOWEGO) ZAKONCZENIA INWESTYCJI

Z INICJATYWY INWESTORA
PRZED DNIEM WYKUPU)

WYNIK INWESTYCJI W CERTYFIKATY IBV ,OPTYMALNY DUET II”

zalezny jest od notowar akcji dwéch Spétek (tacznie zwanych ,Spétkami”):

- Lagardere SCA (Bloomberg: MMB FP Equity), (“Spdtka 1"),
- Peugeot SA (Bloomberg: UG FP Equity), (“Spétka 2").

Bank
"<l BNP PARIBAS zmieniajacego sie
s 3 BIURO MAKLERSKIE sSwiata



DLA KOGO?

3-letnie Certyfikaty strukturyzowane IBV ,Optymalny Duet II” (,Certyfikaty”), oferowane sa Klientom bankowosci

prywatnej BNP Paribas Wealth Management (,,Inwestorzy”):

- oczekujacym stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych przy jednoczesnej akceptacji ryzyka inwestycyjnego,

- akceptujacym:

- warunkowa ochrone kapitatu (opis jest szczegétowo przedstawiony ponizej),
- wezesniejsze wykupienie Certyfikatdw przez Emitenta

- ryzyko nieosiagniecia zysku lub nawet poniesienia straty
(w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat),
- dysponujacym doswiadczeniem i posiadajacym wiedze w zakresie instrumentéw finansowych o charakterze inwestycyjnym

(weryfikowanym na podstawie ankiety MiFID),

- posiadajacym rachunek maklerski prowadzony przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
Nabywcami Certyfikatéw moga by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne, z wytgczeniem o0sdb amerykariskich

(,US-Persons”) w rozumieniu amerykariskiej ustawy Securities Act 1933.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIJE

Emitent

Gwarant

Dystrybutor

Okres subskrypcji
Warto$é/kwota emisji

Liczba oferowanych Certyfikatéw
Warto$¢ nominalna 1 Certyfikatu
Cena emisyjna 1 Certyfikatu

Minimalna kwota i waluta inwestycji

Optata dystrybucyjna

Okres inwestycji

Poziom Poczatkowy

Dzieri Obserwacji Poczatkowej
Dzieri Emisji
Kupon

Poziom Bariery Wyptaty Kuponu
(wzgledem Poziomu Poczatkowego)

Poziom Bariery Automatycznego
Wezesniejszego Wykupu

Poziom Warunkowej Ochrony Kapitatu

Dzieri Obserwacji

Pierwszy Dzieri Obserwacji
Drugi Dziert Obserwacji:

Trzeci Dzier Obserwacji
Czwarty Dzieri Obserwacji:
Piaty Dziert Obserwacji:
Szosty Dzieri Obserwacji
Siédmy Dziery Obserwacji:
Osmy Dzieri Obserwacji:
Dziewiaty Dziert Obserwacji:
Dziesiaty Dzieri Obserwacji:
Jedenasty Dzier Obserwacji:
Dwunasty Dzieri Obserwacji:
Trzynasty Dzieri Obserwacji
Czternasty Dzieri Obserwacji:
Pietnasty Dzieri Obserwacji:
Szesnasty Dzieri Obserwacji:
Siedemnasty Dzieri Obserwacji
Osiemnasty Dzieri Obserwacji:
Dziewietnasty Dziert Obserwacji:
Dwudziesty Dziert Obserwacji:

Dwudziesty drugi Dziert Obserwacji:

Dwudziesty pierwszy Dzieri Obserwacji:

BNP Paribas Issuance BV.

BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

od 3 marca 2020 r. do 30 marca 2020 r. (ztozony zapis jest nieodwotalny)

do 30 000 000 PLN

do 30 000 szt.

1000 PLN

1000 PLN

10 000 PLN

z tytutu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., pobiera optate

dystrybucyjna, zgodnie z Taryfa prowizji i optat, w wysokosci uzaleznionej od liczby Certyfikatéw objetych

zapisem, stanowiaca iloczyn tacznej wartosci nominalnej subskrybowanych Certyfikatéw i odpowiedniej stawki

3 lata z mozliwoscig Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, ktéry moze zosta¢ dokonany przez Emitenta

w terminach wskazanych ponizej

Warto$¢ notowan akcji Spétki 1 i Spétki 2 na zamkniecie w Dniu Obserwacji Poczatkowej

1 kwietnia 2020 r.

8 kwietnia 2020 .

0,5% za miesiac (6% w skali roku)

> 60%

>95%

> 60%

Dni Wyceny Kuponu

04.05.2020
01.06.2020
01.07.2020
03.08.2020
01.09.2020
01.10.2020
02.11.2020
01.12.2020
04.01.2021
01.02.2021
01.03.2021
01.04.2021
03.05.2021
01.06.2021
01.07.2021
02.08.2021
01.09.2021
01.10.2021
01.11.2021
01.12.2021
03.01.2022
01.02.2022

Dni Wyceny

Automatycznego
Wezesniejszego Wykupu

01.10.2020
02.11.2020
01.12.2020
04.01.2021
01.02.2021
01.03.2021
01.04.2021
03.05.2021
01.06.2021
01.07.2021
02.08.2021
01.09.2021
01.10.2021
01.11.2021
01.12.2021
03.01.2022
01.02.2022

Dni Wyptaty Kuponu

11.05.2020
08.06.2020
08.07.2020
10.08.2020
08.09.2020
08.10.2020
09.11.2020
08.12.2020
12.01.2021
08.02.2021
08.03.2021
09.04.2021
10.05.2021
09.06.2021
08.07.2021
09.08.2021
08.09.2021
08.10.2021
08.11.2021
08.12.2021
11.01.2022
08.02.2022

Dni Automatycznego

Wczesniejszego
Wykupu

08.10.2020
09.11.2020
08.12.2020
12.01.2021
08.02.2021
08.03.2021
09.04.2021
10.05.2021
09.06.2021
08.07.2021
09.08.2021
08.09.2021
08.10.2021
08.11.2021
08.12.2021
11.01.2022
08.02.2022



Dni Wyceny Dni Automatycznego

Dzieri Obserwacji Dni Wyceny Kuponu Automatycznego Dni Wyptaty Kuponu Wczesniejszego
Wezesniejszego Wykupu Wykupu
B Dwudziesty trzeci Dzien Obserwacji: ® (01.03.2022 B 01.03.2022 ® (08.03.2022 m (8.03.2022
B Dwudziesty czwarty Dzieri Obserwacji: B (01.04.2022 B (01.04.2022 B (08.04.2022 B (08.04.2022
B Dwudziesty piaty Dziert Obserwacji: B (02.05.2022 B 02.05.2022 ® 10.05.2022 B 10.05.2022
B Dwudziesty szosty Dzieri Obserwacji: ® (01.06.2022 B (01.06.2022 ® (08.06.2022 B (08.06.2022
B Dwudziesty siédmy Dzieri Obserwacji: ® (01.07.2022 m (01.07.2022 m (08.07.2022 m (08.07.2022
B Dwudziesty dsmy Dziert Obserwacji: ® (01.08.2022 ® (01.08.2022 u (08.08.2022 B (08.08.2022
B Dwudziesty dziewiaty Dziert Obserwacji: ® (01.09.2022 ® (01.09.2022 m (8.09.2022 ® (8.09.2022
B Trzydziesty Dzieri Obserwacji u (03.10.2022 ® (03.10.2022 ® 10.10.2022 ® 10.10.2022
B Trzydziesty pierwszy Dzieri Obserwacji: ® 01.11.2022 ® 01.11.2022 m (08.11.2022 ® (08.11.2022
B Trzydziesty drugi Dzieri Obserwacji: u 01.12.2022 u (01.12.2022 u (08.12.2022 ® (08.12.2022
B Trzydziesty trzeci Dziert Obserwacji: ® (02.01.2023 ® 02.01.2023 ® 10.01.2023 ® 10.01.2023
B Trzydziesty czwarty Dziert Obserwacji: ® 01.02.2023 u (01.02.2023 H (08.02.2023 ® (08.02.2023
B Trzydziesty piaty Dzieri Obserwacji: = (01.03.2023 B 01.03.2023 m (08.03.2023 m (8.03.2023
B Trzydziesty szosty Dzieri Obserwacji: ® 31.03.2023 - B (07.04.2023 -
Dziert Wyceny Wykupu 31 marca 2023 .
Dziert Wykupu (data zapadalnosci) 7 kwietnia 2023 .

Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym

Notowanie: prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. (,GPW")

Kod ISIN XS2067743125

ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU

W Dniu Obserwacji Poczatkowej (na zamknigcie notowan) wyznaczany jest Poziom Poczatkowy notowarn akcji obu
Spotek (notowanie kazdej ze Spétek bedzie miato swoja wartosé Poziomu Poczatkowego).

Jezeli w danym Dniu Obserwacji lub w Dniu Wyceny Wykupu, wartos¢ notowan akcji kazdej ze Spétek bedzie réwna lub wyzsza

od Poziomu Bariery Wyptaty Kuponu

- Inwestorom wyptacony zostanie kupon w wysokosci 0,5% (w danym Dniu Wyptaty Kuponu albo w Dniu Wykupu).

W przeciwnym razie, jesli w danym Dniu Obserwacji, notowanie akcji ktérejkolwiek ze Spétek znajdzie sie ponizej Poziomu Bariery

Wyptaty Kuponu,

- kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany, przy czym jezeli w kolejnej obserwacji spetnione zostang warunki wyptaty Kuponu,
to bedzie on wyptacony za wszystkie te okresy, w ktdérych nie byt wczesniej wyptacony (efekt ,$nieznej kuli”). Nalezy pamietad,
ze po automatycznym przedterminowym wykupieniu Certyfikatéw zaden kolejny Kupon nie zostanie juz wyptacony.

Dodatkowo, jezeli w danym Dniu Obserwacji, wartos¢ notowan akcji kazdej ze Spétek bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery

Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:

- nastepuje automatyczne zakonczenie inwestycji, a Inwestorom oprécz Kuponu wyptacona zostanie takze wartos¢ nominalna
(w danym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostana automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta (bez mozliwosci wptywu na ten wykup przez Inwestora).

Nalezy zwroéci¢ uwage, ze pierwsza mozliwos¢ Automatycznego Wczesniejszego Wykupu nastepuje dopiero po 6 miesigcach trwania
inwestycji.
Przyktad 1: Jesli w Pierwszym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 60% wartosci Poziomu
Poczatkowego, Inwestorom zostanie wyptacony kupon w wysokosci 0,5%.
Przyktad 2: Jesli w:
— Dziesigtym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji ktérejkolwiek ze Spétek bedzie nizsza od 95% wartosci Poziomu Poczatkowego,
ale notowania akcji obu Spétek beda réwne Llub wyzsze od 60% Poziomu Poczatkowego, nastepuje:
- wyptata Kuponu 0,5% oraz kazdego Kuponu, ktéry nie zostaty wczesniej wyptacony,
- inwestycja trwa dalej.
— Pietnastym Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spétek beda réwne Llub wyzsze od 95% Poziomu Poczatkowego:
- nastepuje wyptata Kuponu 0,5% oraz kazdego Kuponu, ktdry nie zostat wcze$niej wyptacony (suma kupondw za ten okres wynosi 7,5%),
- nastepuje wykup Certyfikatow w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,
- nastepuje automatyczne zakoniczenie inwestycji, Certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.
Przyktad 3: Jesli w:
— Dziesigtym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji ktorejkolwiek ze Spotek bedzie nizsza od 95% wartosci Poziomu Poczatkowego,
ale notowania akcji obu Spétek beda réwne Llub wyzsze od 60% Poziomu Poczatkowego, nastepuje:
-+ wyptata Kuponu 0,5% oraz kazdego Kuponu, ktdry nie zostaty wczesniej wyptacony,
-« inwestycja trwa dalej.
— Pietnastym Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spétek beda nizsze od 60% Poziomu Poczatkowego:
+ Kupon nie jest wyptacany,
- iinwestycja trwa dalej.
— Dwudziestym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akceji ktérejkolwiek ze Spétek bedzie nizsza od 95% wartosci Poziomu Poczatkowego,
ale notowania akcji obu Spétek beda wyzsze od 60% Poziomu Poczatkowego:

- ma zastosowanie efekt ,$nieznej kuli”, tj. narastajacej wyptaty Kuponu, czyli nastepuje wyptata Kuponu 3% w dwudziestym
Dniu Wyptaty Kuponu (6 x 0,5% - przy zatozeniu, ze od pietnastego Dnia Obserwacji nie zostat wyptacony zaden kupon),

- inwestycja trwa dalej.
— Dwudziestym piatym Dniu Obserwacji wartosci notowan akcji obu Spétek beda wyzsze od 95% Poziomu Poczatkowego:
- nastepuje wyptata Kuponu 0,5% w Dniu Wyptaty Kuponu oraz kazdego Kuponu, ktéry nie zostat weczesniej wyptacony,
+ nastepuje wykup Certyfikatéw w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,
- nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycji, Certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.



Jezeli we wszystkich Dniach Obserwacji wartos¢ notowarn akcji ktérejkolwiek ze Spdtek znajdzie sie ponizej odpowiedniego Poziomu
Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, produkt trwa¢ bedzie do Dnia Wykupu.

Wyptata Kuponu w Dniu Wykupu moze mie¢ dwa warianty. Jezeli notowania akcji:

— kazdej ze Spétek znajda sie na poziomie 60% Poziomu Poczatkowego lub powyzej tego poziomu - Inwestor otrzymuje Kupon
w wysokosci 0,5% oraz wszystkie Kupony, ktore nie zostaty wczesniej wyptacone (maksymalny zysk Inwestora moze wynies¢ 18%);

— ktérejkolwiek ze Spétek znajda sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor nie otrzymuje Kuponu.

Zakoriczenie inwestycji w Dniu Wykupu moze mie¢ trzy warianty. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu notowania akcji:

- kazdej ze Spétek znajda sie na poziomie 60% Poziomu Poczatkowego lub powyzej tego poziomu - Inwestor otrzymuje Kupon
w wysokosci 0,5% oraz wszystkie Kupony, ktére nie zostaty wczesniej wyptacone oraz zwrot wartosci nominalnej;

- jednej ze Spotek znajda sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego, ale notowania drugiej Spétki znajda sie na lub powyzej 87%
Poziomu Poczatkowego - Inwestor otrzymuje zwrot wartosci nominalnej (efekt ,gwiazdy");

- obu Spétek znajda sie ponizej 87% Poziomu Poczatkowego, a jednoczesnie notowania przynajmniej jednej ze Spétek znajda sie
ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - w takim przypadku Inwestor ponosi strate w wysokosci procentowego spadku notowan akgji
Spotki, ktéra poniosta wieksza strate (w skrajnej sytuacji Inwestor moze stracic¢ caty zainwestowany kapitat).

Uzyskanie zysku innego niz Kupon, mozliwe jest takze w sytuacji, gdy wczesniejsze zakonczenie inwestycji nastapi z inicjatywy

Inwestora, a cena sprzedazy Certyfikatéw, przewyzszy warto$¢ nominalng Certyfikatéw powigkszona o warto$¢ prowizji wnoszonej na

rzecz biura maklerskiego realizujacego zlecenie.

Wyptata wartosci nominalnej oraz ewentualnego zysku nastapi na rachunek maklerski Inwestora posiadajacego Certyfikaty w Dniu

Wykupu.

PRZYKEADOWE SCENARIUSZE

(wszystkie ponizsze wykresy prezentowane w tym dziale przygotowane zostaty na podstawie obliczert wtasnych Biura Maklerskiego

BNP Paribas Bank Polska S.A.)

SCENARIUSZ OPTYMISTYCZNY (Automatyczny Wczesniejszy Wykup albo wyptata kuponu(-6w) w Dniu Wykupu)

W jednym z Dni Obserwacji albo w Dniu Wyceny Wykupu, warto$¢ notowan akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu
Bariery Wyptaty Kuponu = Inwestorom zostanie wyptacony stosowny kupon, a dodatkowo, jezeli wartos¢ akcji obu Spétek bedzie réwna
lub wyzsza od Poziomu Bariery Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu, Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej

kapitatu i inwestycja ulegnie zakoriczeniu.

Scenariusz optymistyczny w széstym Dniu Obserwacji

Scenariusz optymistyczny

120 6x kupon pfatny po 6M e Spotka 1l
+ autocall po 6M
110 —— Spotka2
100 X
G e s s s e e — Poziom Poczatko
%0 atkowy
80 — . . Poziom Bariery Autocall
(w danym okresie)
70 — o Poziom wyptaty Kuponu
60 - ot s € s € e €t D € St
50 Poziom bariery ochrony
20 >

Scenariusz optymistyczny w Dniu Wykupu

Scenariusz optymistyczny
120 ———Spétkal

—— Spétka2

Poziom Poczatkowy

Scenariusz optymistyczny w dwudziestym pierwszym Dniu Obserwacji

Scenariusz optymistyczny
—— Spétkal

——— Spétka2

Poziom Poczatkowy

— . . Poziom Bariery Autocall
(w danym okresie)
= o= Poziom wyptaty Kuponu

60 T S o dmT AS) Caf AmT 8 k€ et 8ot Takodmt 83 fabotet 48

Poziom bariery ochrony

50 21xkupon pfatny co miesigc
© +autocall po 21M

>

0 2 & 9 12 15 18 21 24 27 30 33 36

80 Sx kupon zalegly
+ 11x kupon pfatny co miesigc

60 q=s -ompams- aa®
50 8x kupon
pfatny co miesigc

= . . Poziom Bariery Autocall
(w danym okresie)
= s Poziom wyptaty Kuponu

Poziom bariery ochrony
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Przyktad: Jlesli w széstym Dniu Obserwacji, wartos¢ notowari akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 95% wartosci Poziomu
Poczatkowego, Inwestorom wyptacona zostanie warto$¢ nominalna oraz stosowny Kupon (w przypadku braku wyptaty wczesniejszych

Kupondw, klient otrzyma 3%).

Jesli jednak do automatycznego wezesniejszego wykupu nie dojdzie w pierwszej obserwacji (po 6 miesigcach), ale w dwudziestym pierwszym
Dniu Obserwacji wartos¢ akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od 95% Poziomu Poczatkowego, Inwestorom wyptacona zostanie wartos¢
nominalna oraz Kupon w wysokosci 0,5%. Przy czym jesli w poprzednich Dniach Obserwacji wartos¢ kazdej ze Spotek bedzie rowna Lub wyzsza
od 60% wartosci Poziomu Poczatkowego, Inwestorom zostanie wyptacony kupon w kazdym danym okresie w wysokosci 0,5%.

W scenariuszu, w ktdrym wartos¢ choc jednej Spotki spadnie w danym okresie ponizej 60% wartosci Poziomu Poczatkowego, skutkuje brakiem
wyptaty kuponu, ale kupon za ten okres moze zosta¢ wyptacony w kolejnym okresie (tzw. efekt ,$nieznej kuli”), jezeli wartos¢ akcji obu Spétek
bedzie rowna lub wyzsza od 60% wartosci Poziomu Poczatkowego.



SCENARIUSZ UMIARKOWANY

Jezeli w poszczegélnych Dniach obserwacji wartos¢ notowan akcji obu Spétek znajduja sie powyzej 60% Poziomu Poczatkowego -
Inwestor otrzymuje za kazdy miesiagc kupon w wysokosci 0,5%.

W Dniu Wyceny Wykupu jedna ze Spétek spadnie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego, ale druga znajdzie sig na lub powyzej 87% tego
poziomu - Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci nominalne;j.

Scenariusz umiarkowany

120

——— Spotkal
110
100 ——Spotka2
%0 —————L\:‘;‘ ~——— Poziom Poczatkowy
80 = . . Poziom Bariery Autocall

(w danym okresie)
70 — & Poziom wyplaty Kuponu
B0 fmo ot ot Gttt et o ittt i St S S St it G Poziom bariery ochrony
50 26x kupon platny
comiesiac 100 kapitatu

a0 >

o 3 ] 9 12 15 18 2 24 27 30 33 3%

Przyktad: Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki dla automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny
Wykupu, wartos¢ notowanie jednej ze Spétek znajdzie sie ponizej 60% tego poziomu, a drugiej powyzej 87% Poziomu Poczatkowego -
Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej, przy czym jezeli wczesniej wyptacone byty jakiekolwiek Kupony, sa one przez
Inwestora zachowane.

SCENARIUSZ PESYMISTYCZNY

W Dniu Wyceny Wykupu, warto$¢ notowan akcji obu Spétek znajda sie ponizej 87% Poziomu Poczatkowego, a jednoczesnie notowania
przynajmniej jednej ze Spétek znajda sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - w takim przypadku Inwestor ponosi strate w wysokosci

procentowego spadku notowan akcji Spétki, ktdra poniosta wigksza strate (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany
kapitat).

Scenariusz pesymistyczny
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Przedstawione powyzej dane sa prezentowane tylko dla celdw ilustracyjnych - nie obrazuja one rzeczywistego zachowania
instrumentow finansowych, nie sa oparte na symulacji wynikdw z przesztosci, przedstawiaja jedynie mozliwy sposdb zakoriczenia
inwestycji. W zadnym wypadku powyzsze informacje nie stanowia gwarancji przysztych wynikow.

OCHRONA KAPITAtU

- Warunkowa ochrona wartos$ci nominalnej (ochrona kapitatu) dotyczy:
— wykupu Certyfikatéw w Dniu Wykupu, w przypadku, jezeli notowania akcji zadnej ze Spétek w Dniu Wyceny Wykupu nie spadna
ponizej 60% ich wartosci z Dnia Obserwacji Poczatkowe),
— jezeli przy spadku akcji jednej ze Spdtek przekraczajacym 40% w Dniu Wyceny Wykupu, jednocze$nie notowanie akeji drugiej
Spétki bedzie na lub powyzej 87% Poziomu Poczatkowego
przy czym w powyzszych przypadkach mozliwe jest poniesienie straty wynikajacej z kosztéw nabycia
— dokonania przez Emitenta automatycznego wykupu w ktdrymkolwiek z Dni Automatycznego Wczesniejszego Wykupu.

- Ochrona kapitatu nie dotyczy:
— sytuacji wycofania sie Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy oraz
— zaistnienia spadku wartosci akcji ktérejkolwiek ze Spétek w Dniu Wyceny Wykupu ponizej 60% ich warto$ci z Dnia Obserwacji

Poczatkowej, a jednoczesnie spadku drugiej ze Spétek ponizej 87% Poziomu Poczatkowego - w takim przypadku Inwestor ponosi

strate w wysokosci procentowego spadku notowan akcji Spotki, ktéra poniosta wieksza strate (w skrajnej sytuacji Inwestor moze
straci¢ caty zainwestowany kapitat).



CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI IBV ,,OPTYMALNY DUET II”

- ochrona kapitatu w terminie zapadalnosci ma charakter warunkowy, co oznacza, ze 100% ochrona wartosci nominalnej dotyczy
tylko sytuacji:
- jezeli spadek akcji ktorejkolwiek ze Spotek nie przekroczy w Dniu Wyceny Wykupu 40%,
- jezeli przy spadku akcji jednej ze Spdtek przekraczajacym 40% w Dniu Wyceny Wykupu, jednocze$nie notowanie akcji drugiej
Spotki bedzie na lub powyzej 87% Poziomu Poczatkowego
- nieotrzymanie zadnego Kuponu w przypadku, gdy w kazdym z Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu, notowanie akcji
ktdrejkolwiek ze Spotek bedzie na poziomie nizszym niz Poziom Bariery Wyptaty Kuponu
poniesienie straty w przypadku, gdy nie dojdzie do automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu, notowanie
akeji ktérejkolwiek ze Spétek bedzie na poziomie nizszym, niz 60% Poziomu Poczatkowego, a drugiej nie bedzie na poziomie réwnym
lub wyzszym od 87% Poziomu Poczatkowego (w skrajnej sytuacji Inwestor moze stracic¢ caty zainwestowany kapitat)
brak ochrony kapitatu w przypadku zakofczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przez data zapadalnosci (3 lata)
w przypadku sprzedazy Certyfikatdw, dokonywanej na gietdzie po cenie rynkowej z inicjatywy Inwestora przed terminem wykupu,
pobierana jest optata (zgodnie z Taryfq prowizji i optat)

2z

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze Inwestor
@ @ @ @ e @ @ bedzie utrzymywac produkt do Dnia Wykupu.
W przypadku wczesniejszego zakoriczenia inwestyciji,

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko faktyczne ryzyko moze wzrosnag.

Inne czynniki ryzyka zwiazane z certyfikatami strukturyzowanymi
Ryzyko rynkowe - inwestycja w produkty strukturyzowane wiaze sie z ryzykiem, ktére moze dotyczy¢: notowari akcji, stép
procentowych, kurséw wymiany walut, inflacji, zmiany wartosci pieniadza w czasie, ryzyka politycznego, itp.

Ryzyko braku ptynnosci - Emitent nie gwarantuje, ze podjete przez niego préby stworzenia rynku wtérnego powioda sie, ani tez
jaka bedzie cena obrotu na tym rynku, zatem produkty strukturyzowane powinny by¢ kupowane z zamiarem zatrzymania ich do
dnia wykupu przez Emitenta.

ZAKONCZENIE INWESTYCJI Z INICJATYWY INWESTORA

Certyfikaty powinny by¢ kupowane przez Inwestoréw, ktérzy maja zamiar zatrzyma¢é je do Dnia Wykupu
(okres inwestycji wynosi 3 lata).

Wezesniejsze zakoriczenie inwestycji w Certyfikaty mozliwe bedzie po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego, poprzez ztozenie zlecenia
sprzedazy na GPW, za posrednictwem biura maklerskiego prowadzacego rachunek maklerski, na ktérym zapisane sa Certyfikaty.

Ptynnos¢ obrotu Certyfikatami, zapewnia sam emitent, ktéry petni funkcje animatora. Animator ma obowigzek wyceny certyfikatu
wg kursow rynkowych oraz wystawiania oferty kupna przez wigkszos$¢ czasu trwania sesji gietdowej.

Realizacja wcze$niejszego zakoriczenia inwestycji, dokonywana z inicjatywy Inwestora:
-> jest zwigzana z pobraniem przez podmiot realizujacy zlecenia sprzedazy prowizji za realizacje tego zlecenia;
- moze sie wigzal ze strata, poniewaz realizacja zlecenia sprzedazy dokonywana jest po cenie rynkowej;

- moze by¢ utrudniona ze wzgledu na niska ptynnos¢, a wycena rynkowa Certyfikatdw moze okazac sie w danym czasie niemozliwa
oraz moze ulega¢ czestym wahaniom.

INSTRUMENT BAZOWY

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV ,Optymalnej Duet II” zalezny jest od notowan akcji dwdch Spétek (tacznie):
— Lagardere SCA (Bloomberg: MMB FP Equity) - aktualne notowania Spétki 1 publikowane sa na stronie internetowej:
A% https.//www.bloomberg.com/quote/MMB:FP

— Peugeot SA (Bloomberg: UG FP Equity), - aktualne notowania Spotki 2 publikowane sa na stronie internetowej:
A% https.//www.bloomberg.com/quote/UG:FP



KOMENTARZ INWESTYCYJNY

INFORMACIE DOTYCZACE INSTRUMENTU BAZOWEGO:

Informacje dotyczace Spotki 1 (Lagardere SCA)

Lagardere SCA francuski holding zajmujacy sie publikowaniem, produkcja, nadawaniem i dystrybucja tresci na catym Swiecie. Koncern
sktada sie obecnie z czterech dywizji, z ktérych do najwigkszych naleza Lagardere Publishing oraz Lagardere Travel Retail. Dziat
Wydawniczy Lagardere obejmuje miedzy innymi wydawanie ksiazek papierowych, e-bookdw, gier planszowych, ale i mobilnych. Dziat
Sprzedazy Detalicznej prowadzi gtdwnie sprzedaz na miedzynarodowych lotniskach, réwniez w strefach bezctowych, w zakresie
artykutdw niezbednych do podrézy, modowych a takze matej gastronomi. W obszarze Lagardere Travel Retail znajduja sie marki
sklepdw jak na przyktad: Relay, Hubiz, 1Minute, Tech2go, Aelia Duty Free, Wigc! Kawa, Bread & Co. Dodatkowo, w ramach franczyzy lub
licencji Lagardere prowadzi takze placdwki z partnerami takimi jak TripAdvisor, Fnac, iStore, Marks & Spencer, Hermes, Victoria's Secret,
Nespresso, Costa Coffee czy Burger King. Dziat Lagardere Active zajmuje sie wydawaniem czasopism, radiem, kanatami telewizyjnymi,
produkcja i dystrybucja audiowizualng, posrednictwem w sprzedazy cyfrowej i sprzedaza reklam. Z kolei dziat Sportu i Rozrywki
Lagardere (Sports and Entertainment) obejmuje szorki zakres marketingu, poczawszy od organizacji i zarzadzania wydarzeniami, przez
produkcje tresci po doradztwo w zakresie budowy marki.

Obecnie holding przechodzi reorganizacje, ktéra przynosi wymierne efekty. Sprzedaz w ostatnich kwartatach zanotowata dodatnia
dynamike po raz pierwszy od 2017 roku, a motorem napedowym pozostaje segment Travel Retail, ktdry pozytywnie wyrdznia sie
na tle konkurencji. Grupa kontynuuje polityke przeje¢ w tym segmencie - ostatnim celem byto przejecie w 2019 roku wiodacego
belgijskiego operatora detalicznych ustug turystycznych IDF pod relatywnie atrakcyjnej cenie (10,0x EV/EBITDA'20). Wedtug szacunkéw
same synergie kosztowe wygenerowaty ponad 5,0 mln EUR zwiekszajac dwucyfrowo powtarzalny zysk operacyjny przejetej spotki.
Stratedzy BNP Paribas pozytywnie oceniaja przetasowanie aktywdw holdingu, wtacznie ze sprzedaza czesci segmentu Sport i Rozrywka,
co powinno wygenerowa¢ dodatkowe $rodki pieniezne, a z drugiej strony wzmocni kapitatowo segment Travel Retail.

Zdaniem ekspertéw BNP Paribas obecna wycena wskaznikowa jest atrakcyjna - wycena na podstawie wskaznika EV/EBITDA na rok
2020 wskazuje na 30% dyskonto wzgledem spétek poréwnawczych. Zdaniem ekonomistéw BNP Paribas, biorac pod uwage jedna
z najwyzszych dynamik wzrostu wynikéw w sektorze europejskich mediéw, holding Lagardere powinien by¢ notowany z premia.

Najnowsza rekomendacja Wealth Management BNP Paribas zaleca kupno akcji Lagardere wyznaczajac cene docelowa na poziomie
27,00 EUR. Powyzsze oznacza 47,7% potencjat do wzrostu kursu wzgledem wartos$¢ biezacej (na zamkniecie z dnia 26.02.2020 r.).
Réwnoczesnie konsensus Bloomberg rédwniez wskazuje na niedowarto$ciowanie akcji Spétki - potencjat wzrostu wg konsensusu
rynkowego wynosi obecnie prawie 35,5% (na zamknigcie dnia 26.02.2020 r).

Powyzszy komentarz inwestycyjny stanowi informacje handlowa i nie zostat on przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi
zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych.

PODZIAt PRZYCHODOW ZE WZGLEDU pODZIAL PRZYCHODOW ZE WZGLEDU
NA REGION GEOGRAFICZNY NA SEGMENTY
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Powyzsze informacje zostaty sporzadzone na podstawie danych z dnia
26 lutego 2020 roku i opieraja sie na uzasadnionych zatozeniach wynikajacych
z obiektywnych danych Lub stanowia wyniki osiagnigte w przesztosci. Dane,
ktdre odnosza sie do przesztosci i wyniki w przesztodci nie stanowiag pewnego
wskaznika na przysztos¢. Przedstawiane prognozy nie stanowia pewnego
wskaznika przysztych wynikdw.



Informacje dotyczace Spoétki 2 (Peugeot SA)

Peugeot SA jest jednym z gtéwnych $wiatowych producentéw samochodéw osobowych oraz dostawczych wywodzacy sie z Francji.
Dodatkowo koncern jest producentem cze$ci samochodowych (Faurecia), a takze Swiadczy ustugi logistyczne oraz finansowe. Obecnie
w sktad Grupy PSA wchodza takie marki jak Peugeot, Citroen, DS, Opel, Vauxhall oraz Ambassador. 31 pazdziernika 2019 roku koncern
Peugeot zawart porozumienie o wspétpracy z koncernem Fiat Chrysler Automobiles (FCA), ktérego zamierzeniem jest powstanie czwartego
Swiatowego producenta samochoddw.

Zdaniem ekspertdw BNP Paribas gtéwnym argumentem inwestycyjnym jest oczekiwane potaczenie z koncernem FCA, ktdre w ich opinii
zmaterializuje sie juz poczatkiem 2021 r. biorac pod uwage ograniczone ryzyko obostrzen ze strony regulatoréw antymonopolowych. W ich
opinii oczekiwane synergie powinny nastapi¢ relatywnie szybko, a napedzane beda przez przeniesienie produktéw FCA z regionu EMEA
na platformy Grupy PSA. Wedtug ostatniej prezentacji zwiazanej z przejeciem, obie firmy juz rozpoczety dyskusje w kwestii wzajemnego
udostepnienia licznych platform, czyli jeszcze przed rozpoczeciem szczegdtowych rozméw o potaczeniu. Zdaniem analitykéw BNP Paribas
potencjalne synergie moga wynies¢ nawet do 5 mld EUR, co pozwolitoby potaczonemu koncernowi na zrekompensowanie cyklicznych
oraz strukturalnych zawirowan ze strony popytu i podazy. W zwiazku z podpisaniem porozumienia o wspétpracy (memorandum of
understanding) eksperci BNP Paribas nie przewiduja istotnego ryzyka w przypadku nie zawarcia ostatecznej umowy w perspektywie
kolejnych 12 miesiecy.

Poza oczekiwanymi synergiami po potaczeniu obu koncernéw wsparciem dla przysztych wynikdw Grupy PSA moze by¢ migdzy innymi
mocniejsze otoczenie rynkowe w regionie NAFTA oraz EMEA, a takze malejaca obawy co do dalszego napiecia w stosunkach handlowych na
linii USA-Europa. Biorac pod uwage obecne zmiany strukturalne na rynku automotive w kontekscie rosnacego popytu na pojazdy nisko lub
zeroemisyjne nalezy wspomnie¢, ze powstaty podmiot z potaczenia koncerndw PSA oraz FCA bedzie posiadat jedno z najwigkszych portfolio
aut typu BEV, czyli pojazddw o napedzie wytacznie akumulatorowym.

Najnowsza rekomendacja Wealth Management BNP Paribas zaleca kupno akcji Peugeot, wyznaczajac cene docelowa na poziomie 27,00 EUR.
Powyzsze oznacza 43,4% potencjat do wzrostu kursu wzgledem wartos¢ biezacej (na zamknigcie z dnia 26.02.2020 r.). Rdwnoczes$nie
konsensus Bloomberg réwniez wskazuje na niedowartosciowanie akcji Spotki - potencjat wzrostu wg konsensusu rynkowego wynosi
obecnie 31,0% (na zamknigcie dnia 26.02.2020 r.).

Powyzszy komentarz inwestycyjny stanowiinformacje handlowa i nie zostat on przygotowany zgodnie zwymogami prawnymi zapewniajacymi
niezaleznos$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badarn inwestycyjnych.

PODZIAt PRZYCHODOW ZE WZGLEDU PODZIALE PRZYCHODOW ZE WZGLEDU
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Powyzsze informacje zostaty sporzadzone na podstawie danych z dnia 26 lutego 2020 roku i opieraja sie na uzasadnionych zatozeniach
wynikajacych z obiektywnych danych lub stanowia wyniki osiagniete w przesztosci. Dane, ktdre odnosza sie do przesztosci i wyniki
w przesztosci nie stanowig pewnego wskaznika na przysztos¢. Przedstawiane prognozy nie stanowia pewnego wskaznika przysztych
wynikow.
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OTOCZENIE RYNKOWE

Nastawienie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. do globalnego rynku akcji jest obecnie pozytywne zaréwno w krotkim, srednim
jak i dtugim terminie. Swoje nastawienie eksperci Grupy BNP Paribas argumentuja miedzy innymi oczekiwanym zawieszeniem broni na froncie
wojny handlowej miedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami, oraz rewizja podnoszaca prognozy zyskéw na kolejny rok mimo stabych danych
makroekonomicznych. Chociaz w krétkim terminie analitycy Grupy BNP Paribas zwracaja uwage na ryzyka, ktérych zrédtem moze by¢, eskalacja
wojen handlowych rosnaca zmienno$¢ na rynkach iobawy dotyczace spowolnienia gospodarczego w zwiazku z epidemia chiriskiego koronawirusa,
dostrzegaja oni jednak relatywna atrakcyjnos¢ akcji w otoczeniu rosnacego udziatu instrumentéw dtuznych o ujemnej rentownosci. Ponadto,
o ile ekonomisci Grupy BNP Paribas spodziewaja sig, ze dynamika wzrostu gospodarczego pozostanie na niskim poziomie, o tyle sa oni coraz
bardziej pewni, ze globalna gospodarka uniknie recesji za sprawa akomodacyjnej polityki bankéw centralnych, ktéra moze doprowadzi¢ do
umiarkowanego polepszenia warunkéw makroekonomicznych w drugiej potowie biezacego roku.

Ekonomisci Grupy BNP Paribas prognozuja, iz tempo wzrostu $wiatowe]j gospodarki, po osiagnieciu cyklicznego maksimum w 2017 r. (+3,8% r/r)

i dobrych wynikéw w 2018 r. (+3,6% r/r), w kolejnych latach bedzie delikatnie hamowa¢ (+2,9% i +2,6% odpowiednio w 2019 i 2020 r.) za co
odpowiada wygasanie pozytywnych efektdw reformy podatkowej w USA, negatywne skutki eskalacji konfliktu handlowego, spowolnienie tempa
wzrostu w Europie i Japonii oraz jego stabilizacja w krajach rozwijajacych sie.

W strefie euro, po relatywnie dobrym 2017 oraz 2018 1. (wzrost PKB odpowiednio 0 2,5% oraz 1,9% r/r) mozna zaobserwowac obecnie spowolnienie
koniunktury (1,1% r/r w 2019 roku), a analitycy Grupy BNP Paribas prognozuja zmniejszenie dynamiki PKB do 0,7% w 2020 r, a nastepnie
przyspieszenia do 1,3% r/r w 2021 roku. Negatywnie na europejska gospodarke wptywa niepewnos$¢ odnosnie do konfliktdw handlowych na
Swiecie, co obniza tempo rozwoju eksportu. Gospodarka UE w ostatnich kwartatach byta takze pod wyptywem licznych, negatywnych, ale
i jednorazowych zdarzer takich jak zaburzajace sektor przemystowy zmiany regulacji branzy motoryzacyjnej albo przygotowania firm do Brexitu
(wzrost zapaséw). Obecnie kolejnym negatywnym, ale oceniamy, ze réwniez jednorazowym czynnikiem jest epidemia koronawirusa. Scenariusz
bazowy ekonomistéw Grupy BNP Paribas zaktada jednak, ze gospodarka UE uniknie recesji. Tempo wzrostu PKB bedzie wspierane przez dobra
sytuacje na rynku pracy i wydatki konsumentéw oraz ciagle niskie stopy procentowe utrzymywane przez Europejski Bank Centralny (EBC).

Przedtuzajacy sie okres stabszych danych makroekonomicznych, utrzymujace sie obawy natury geopolitycznej, w szczegélnosci co do ryzyka
globalnej wojny handlowej, oraz nasilajace sie obawy o mozliwe nadejscie deflacji sktonity Europejski Bank Centralny do kontynuowania
ekspansywnej polityki monetarnej w najblizszych kwartatach, co przetozyto sie na podjecie w ubiegtym roku decyzji o obnizeniu stopy
depozytowej z (-0,40% do -0,50%), Dodatkowo, EBC od korica pazdziernika 2019 roku wprowadzit, réznicowanie stép procentowych (ang. tiering),
ktdre zaktada obowigzywanie innej stawki stopy depozytowej dla réznych podmiotdéw, co w zatozeniu ma pozwoli¢ na obnizke stopy depozytowej,
przy jednoczesnym braku negatywnego wptywu na sektor bankowy. Europejska gospodarke wspiera¢ ma takze powrdt programu skupu aktywoéw
o wartosci 20 mld euro miesigcznie, ktory bedzie utrzymywany tak dtugo jak okaze sie to konieczne. Dodatkowym wsparciem dla europejskiej
gospodarki, a w szczegdlnosci dla sektora bankowego bedzie program TLTRO polegajacy na udzieleniu bankom komercyjnym dtugoterminowych
pozyczek, stanowiacych zachete do nasilenia akcji kredytowe;.

Naszym zdaniem samo luzowanie polityki pienieznej nie odniesie pozadanego skutku, dlatego tez prognozujemy podjecie dziatan na froncie
fiskalnym. Najwiekszy bodziec fiskalny w wysokosci 1% PKB w ciagu najblizszych dwdch lat w naszej opinii bedzie miat miejsce w Niemczech,
oraz prognozujemy umiarkowana ekspansje fiskalna na zagregowanym poziomie strefy euro. Skutki dziatan fiskalnych realna gospodarka
powinna odczu¢ w drugiej potowie przysztego roku, w krétkim terminie zas oczekujemy nasilenia sie negatywnego wptywu spadku koniunktury.

Gtéwne czynniki ryzyka, jak spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego na $wiecie, w tym w Chinach czy eskalacja wojny handlowej ktére
ciagzyty globalnym rynkom akcyjnym w ostatnich miesiacach zostaty juz w znacznej mierze zdyskontowane. W ostatnim czasie niepewnos¢
na rynkach wzmogty réwniez obawy o wptyw epidemii koronawirusa na globalna gospodarke w zwiazku z mozliwym przerwaniem taficucha
dostaw wynikajacym z przedtuzajacych sie przestojach w chinskich fabrykach. Uwazamy jednak te obawy za tymczasowe, natomiast rosnace
szanse porozumienia na linii Waszyngton-Chin, na ktdre wskazuja ostatnie pozytywne komentarze stron, powinno przetozy¢ sie na poprawe
globalnych nastrojéw na rynku akcyjnym.

NOTA PRAWNA DOTYCZACA KOMENTARZA INWESTYCYJNEGO

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A, adres do korespondencji: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej ,BM") dla
klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta Niniejsza publikacja nie powinna by¢
traktowana jako oferta ani naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci
w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s btedne ani nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na
indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu
zatozen, ktére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment
nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie
wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku
wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Pomiedzy BM a Emitentem i spdtkami/indeksami stanowiacymi aktywa
bazowe nie wystepuja powigzania i nie sa mu znane informacje, o ktérych mowa w art. 5 i 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. z zastrzezeniem, ze:

- Emitent jest spdtka w 100% zalezna od BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja);

- BM, bedace Oferujacym i Dystrybutorem przedmiotowych certyfikatéw oraz BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja) wydajacy
rekomendacje dla spétek/indekséw stanowiacych aktywa bazowe dla wskazanych certyfikatdw naleza do tej samej grupy kapitatowej
BNP Paribas.

Osoby sporzadzajace niniejszy komentarz inwestycyjny:

- pobieraja state wynagrodzenie niezalezne od wydanej analizy, komentarza, zalecenia, ceny docelowej, czy trafnosci rekomendacji i nie jest
ono bezposrednio powigzane z transakcjami dotyczacymi ustug okreslonych w sekcjach A B zatacznika | do dyrektywy 2014/65/UE,

- nie petnig funkcji kierowniczych i nie zajmuja stanowisk w organach nadzorczych Emitenta i spétek stanowiacych aktywa bazowe oraz nie sa
z nimi powigzane zadng umowa. W celu zapobiegania konfliktom intereséw dotyczacym sporzadzania rekomendacji, BM stosuje rozwigzania
organizacyjne,administracyjneorazbarieryinformacyjnepolegajacenafizycznymwydzieleniupomieszczeriBMod pozostatych pomieszczeriBanku
oraz kontrolowaniu dostepu do pomieszczer, w ktérych sporzadzane sa rekomendacje. Analitykdw sporzadzajacych rekomendacje obowigzuje
dochowanie tajemnicy zawodowejoraz nieujawnianie informacji poufnych. Niniejszy komentarz inwestycyjny nie zostat udostepniony emitentowi
przed data jego publikacji, nie podlega ograniczeniom w zakresie rozpowszechniania i moze by¢ przekazywany klientom BM poprzez poczte



elektroniczng oraz jest zamieszczony na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska S.A. Wykaz rekomendacji/analiz/opracowan/komentarzy
sporzadzanychprzezBMwrazzinformacjgadotyczacaproporcjiudzielanychrekomendacji, kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jestdostepnynastronie:
https.//www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/analizy-i-komentarze/raporty-analityczne-biura-maklerskiego.

Komentarz Inwestycyjny zostat sporzadzony na potrzeby niniejszej subskrypcji Certyfikatow przez Zespot ds. Doradztwa Inwestycyjnego BM
w sktadzie: Michat Krajczewski - doradca inwestycyjny (nr licencji nr 635); Szymon Nowak- analityk papieréw wartosciowych; Adam Aniot -
analityk papierdw wartosciowych; Lukas Cinikas - analityk papieréw wartosciowych i nie bedzie podlegac aktualizacji.

Cztonkowie zespotu sa zatrudnieni przez BNP Paribas Bank Polska S.A. na podstawie umowy o prace.

Niniejsza publikacja stanowi publikacje handlowa i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢
badar inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

KWESTIE FORMALNO-PRAWNE

KWESTIE PODATKOWE

BNP Paribas Issuance B.V. (emitent certyfikatow IBV ,Optymalny Duet II") jest podmiotem zagranicznym i zgodnie z prawem nie ma obowigzku
naliczania i odprowadzania podatku od wyptaconych kupondéw.

W zwigzku z tym, iz ww. certyfikaty bedg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
zgodnie z art. 41 ust. 4d ustawy z dnia 16 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z pézniejszymi zmianami oraz z art. 26 ustawy
z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sdb prawnych z pézniejszymi zmianami, jest ptatnikiem ryczattowego podatku dochodowego.
Dlatego w przypadku, gdy zostanie spetniony warunek wyptaty kuponu i na rachunki maklerskie Inwestoréw zostang przelane srodki wynikajace
z wyptaty kuponu, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. pobierze z rachunkdw maklerskich Inwestoréw nalezny podatek.

Natomiast podatek od sprzedazy certyfikatow dokonanej przez Inwestora (nie dotyczy odkupienia certyfikatéw w terminie zapadalnosci), jest
rozliczany/ptacony w taki sam sposob i w takiej samej wysokosci jak podatek od zyskéw uzyskanych ze sprzedazy innych papieréw wartosciowych
/ instrumentéw finansowych, notowanych na GPW. W zwigzku z tym, w przypadku osiagniecia przychodu z tytutu sprzedazy certyfikatow /
papieréw wartosciowych, biuro maklerskie prowadzace rachunek maklerski, z ktdrego dokonano sprzedazy, przesyta Inwestorom oraz wtasciwemu
urzedowi skarbowemu, do korica miesigca lutego nastepujacego po roku podatkowym, formularz PIT-8C (informacja podatkowa o przychodach
z innych Zrddet oraz o niektérych dochodach z kapitatéw pienieznych). Informacje zawarte w formularzu PIT-8C powinny stuzy¢ do wypetnienia
zeznania podatkowego (np. PIT 38).

Powyzsza informacja nie stanowi ustugi doradztwa podatkowego, a Inwestor powinien samodzielnie lub z pomoca wykwalifikowanego doradcy
oceni¢ wtasng sytuacje podatkowa.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter informacyjny oraz zostat opracowany i opublikowany wytacznie na potrzeby klientéw
BNP Paribas Bank Polska S.A. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, ani porady inwestycyjnej, a takze nie sa forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Inwestor
powinien podja¢ decyzje inwestycyjna samodzielnie. Inwestowanie wigze sie z ryzkiem. Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscia
utraty czesci Lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Szczegbtowe i wigzace informacje dotyczace produktéw strukturyzowanych dystrybuowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A.
zamieszczone sa W Prospekcie emisyjnym, Warunkach Koricowych oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (ang. Key
Information Document, KID) dotyczacych poszczegélnych emisji dostepnych na stronie internetowe;j:

R https.//www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane

DANE IDENTYFIKACYINE

Emitentem Certyfikatéw jest BNP Paribas Issuance BYV. z siedzibg w Holandii pod adresem Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam.
Emitent jest spotka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedzibg we Francji.

Oferujacym i Dystrybutorem produktdw strukturyzowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A. jest Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A., prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Biuro podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzdr nad dziatalnoscia Biura
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna, adres do korespondencji: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, BNP Paribas
Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Kasprzaka 10/16; 01-211 Warszawa wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000011571, posiadajacy NIP: 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci
147.418.918 zt w catosci wptacony.

Wiecej informacji
W celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych Certyfikatéw, zapraszamy do:
m bezposredniego kontaktu z Doradca Bankowosci Prywatnej lub do Centréw Bankowos$ci Prywatnej;
B oraz na strone internetowa;
R https/www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane/certyfikaty-optymalny-duet-ii




