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KORONAWIRUS PRZYCZYNA WYPRZEDAZY NA RYNKACH AKCII

Obawy przed szerokim rozprzestrzenianiem sie wirusa COVID-19 wptynety w zesztym tygodniu na nastroje rynkowe,
prowadzac do gwattownej wyprzedazy na $wiatowych rynkach akcji i przeptywu kapitatu do bezpiecznych aktywdéw
takich jak ztoto i amerykariskie obligacje skarbowe. S&P500 zanotowat tygodniowe spadki na poziomie -11,49%, DAX -
12,44%, WIG -14,19%, a ekonomi$ci i analitycy rozpoczeli obnizke szacunkdw dynamiki wzrostu gospodarczego i
zyskdw spétek na ten rok.

Na rynku pojawiajg sie informacje o tym, ze majg
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najwiekszych grup energetycemych w Chinach

produktdw z Chin. W szczegélnosci narazone na
problemy sg sp6tki z Japonii i Niemiec, ktdre sag mocno
powigzane z Chiriskimi poddostawcami. Dane z Chin

potwierdzaja, ze dzienna konsumpcja wegla w panstwie
Srodka wzrasta, jednakze znajduje sie wciaz 40% ponizej
historycznej Sredniej.
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Bez watpienia finalny koszt gospodarczy epidemii
bedzie zdeterminowany przez to jak szybko uda sie
opanowa¢ rozprzestrzenianie sie wirusa i w jak
szerokim zakresie geograficznym nastapi jego eskalacja. W najgorszym scenariuszu dalszych zachorowan w Europie i
Stanach Zjednoczonych, rynki akcji moga w dalszym ciagu podlegac korekcie. W zwiazku z powyzszym, FED i inne
banki centralne oraz rzady panstw powinny wtaczy¢ sie w monetarne i fiskalne luzowanie, aby wesprze¢ gospodarke
Swiatowa. Rynki wyceniajg obecnie trzy obnizki stop procentowych przez FED w tym roku. Ponadto, na rynku pojawiaja
sie doniesienia o tym, ze Unia Europejska powinna zliberalizowac krajom wspdlnoty uregulowania Pakietow Fiskalnych
tak aby panstwa te mogty wydatkowac wieksze srodki na walke z epidemia.
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W naszym scenariuszu bazowym zaktadamy, ze negatywny wptyw epidemii na rynki bedzie krétkoterminowy, jednakze
nie jeste$my w stanie oszacowaé, czy poprawa sytuacji gospodarczej w Chinach i na $wiecie nastapi juz w tym roku.
Timing rynkowy jest bardzo trudny, w zwiazku z czym kazda gteboka korekta jest szansa do kupna przecenionych akcji
wysokojakosciowych spétek. Wyprzedaz na rynkach akcji jest potagczona z wysokg zmiennoscia. Uwazamy jednak, ze
inwestorzy powinni czerpaé korzy$ci z krétkoterminowych zawirowar, aby uzyskaé ekspozycje na spétki i surowce
poprzez np. produkty strukturyzowane z naszej oferty.
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NOTA PRAWNA

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza
publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej
sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowiacych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, Lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Niniejsza
publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze
zrédet uznanych przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz Sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska
S.A., opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. nie gwarantuje ich
sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie
i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. w dniu jego sporzadzenia i moga podlegacd
zmianom bez uprzedniego powiadomienia. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie tej publikacji Lub jej czesci bez zgody Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A

Nota prawna dotyczaca sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji inwestycyjnych w grupie BNP Paribas, do ktdrej nalezy Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.AA. www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/files/Static_informations_wersja_PL.pdf
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