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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

POLSKA Kurs 1D 1M YTD
Zgodnie z wynikiem sesji na azjatyckich gietdach, poczatek notowan w Europie przynidst WIG 52 231,14 4,15% -8,04% -9,69%
mocne zwyzki gtéwnych indekséw, ktére utrzymaty sie do korica dnia. Motorem napedowym WIG20 188967 453% -884% “1211%
wzrostéw byty przede wszystkim oczekiwania rynku odno$nie ciecia stép procentowych ' e e o
przez Fed. Powyzsze okazato sie stuszne - wedtug opublikowanego komunikatu po mWIG40 374632 3,55% -6,16% -4, 14%
nadzwyczajnym posiedzeniu Federalnego Komitetu Otwartego Rynku (FOMC) gremium sSWIG80 12 011,27 2,67% -5,18% -0,27%
postanowito obnizy¢ zakres stopy funduszy federalnych o 50 pkt. Bazowych, tym samym WIG20 USD 489,47 4.95% -8,16% -13,60%
gtdwna stopa procentowa wynosi obecnie 1,00-1,25%. W komunikacie mozna wyczyta¢, ze WIG20 TR 344032 453% -8.84% 1211%
zdaniem Fed ,fundamenty amerykariskiej gospodarki pozostaja silne, jednakze koronawirus ’ ’ . .
stanowi zagrozenie dla aktywnosci gospodarczej” i dodatkowo ,Komitet bedzie przygladat ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
sie rozwojowi wypadkéw i ich wptywowi na perspektywy ekonomiczne oraz uzyje wszystkich S&P500 3003,37 -2,81% -7,56% -7,04%
dostepnych narzedzi do wspierania gospodarki”. Tak jednoznaczne stwierdzenie przetozyto Nasdag C. 868409 -299% -6,35% -320%
3|e.na motfne odbpe na gtéwnych rynkach w tym mdeksg S&P500. (;hgmaz osFate(;znle DAX 1198539 108% -812% -9,54%
zmiana gtéwnego indeksu Wall Steet byta ujemna, gdyz inwestorzy juz w poniedziatek
dyskontowali powyzsza informacje, komunikat Fed zapewne bedzie impulsem dla CAC40 539317 1.12% ~7.,53% -9,78%
pozostatych bankéw centralnych. Wg doniesier, pafistwa G7 oraz przedstawiciele gtdwnych FTSE250 19 682,65 1,97% -6,99% -10,06%
bankéw centralnych zapowiedzieli gotowo$¢ do podjecia niezbednych dziatan BUX 4330139 4925% -021% -6.04%
stymulacyjnyc‘h ‘ wzrpst ' gos?odarczy ‘ w otoczeniu niepewnosci  zwigzane] z IBEX 8 811,60 0,80% -631% 7.72%
rozprzestrzenianiem sie epidemii koronawirusa.
NIKKEI 21 100,06 0,08% -8,60% 10,81%
Z uwagi na kontynuowane ostabienie dolara amerykarskiego, wczoraj mocno zyskiwaty OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
réwniez gietdy na rynkach emerging markets, w tym kraJowylWI(lSQO. Indeks blue chlPs Polska 1740 59 pb 413 pb 7367 pb
zyskat ponad 4,50% przy obrotach przekraczajacych symbolicznie 1 mld PLN. W$rdd
najwiekszych spétek pozytywnie wyrézniaty sie nominalnie walory mBank ze wzrostem USA 0999 -168pb -53.2pb -92,0 pb
blisko 13,0%, niemniej relatywnie najwiekszy wptyw na dzienng zmiane WIG20 miaty Niemcy -0,628 -0,2 pb -22,8pb  -105,4 pb
notowania CD Projekt, ktdre zyskaty ponad 7,50%. Tym samym kurs producenta gier odrobit WALUTY Kurs 1D 1M YTD
potowe strat z ostatnich dni. EUR/PLN 4,3059 027%  021%  122%
USD/PLN 3,8547 -0,55% -0,79% 1,61%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII CHEPLN sons 0w ooen 26w
Dzi$ w kalendarium makroekonomicznych uwage inwestorow skupia finalne odczyty PMI GBP/PLN 49389 -0,09% -2,19% -1,82%
dla ustug oraz dane o sprzedazy detalicznej w Niemczech i strefie euro. Z kolei popotudniem EUR/USD 1,1171 0,28% 1,01% -0,38%
zainteresowanie handlujacych skieruje sig za ocean, gdzie rynek oczekuje nieco stabszych USD/IPY 107.16 -1.04% -1139% -133%
danych o nowych miejscach pracy wzgledem stycznia, a dodatkowo decyzje o poziomie stép - . - -
procentowych podejmie Bank Centralny Kanady. Natomiast z punktu widzenia krajowych SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
inwestoréw najciekawszym wydarzeniem bedzie wystapienie Prezesa Glapiriskiego po Brent ($/bbl) 51,86 -0,08% -4,76% -21,42%
decyzji ws. stdp procentowych w Polsce - z jednej strony mamy w ostatnich miesigcach WTI ($/bbl) 4718 0,92% -5,85% -22.73%
relatywnie wysokie odczyty inflacji, a z drugiej strony presja ze strony gtéwnych bankéw Zioto ($/0zt) 1 644 40 311% 392% 796%
centralnych, ktére jednoznacznie realizujg ekspansywna polityke monetarna. . ' ' ’ '
Miedz (c/Lb) 257,30 -0,85% 2,63% -8,01%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.03.2020
15% WZROSTY SPADKI
CORMAY 17,19% HARPER -12,23%
10% EVEREST  16,91% SILVAIR-REGS -6,06%
5% RAINBOW 16,50% MAKARONPL -5,79%
0% SETANTA 16,48% SANOK -2,74%
(]
MFO 14,88% ASSECOPOL -2,44%
-5%
10% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
- 0
GPW 1211,00 4,28% 95,40%
“15% NAIWIEKSZE OBROTY 02.03.2020
-20% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
5% CDPROJEKT 220,82 13 457 7,52%
- 0
mar-19 cze-19 wrz-19 gru-19 PKOBP 130,12 7897 2,32%
WIG e \V[G20 e MWIGA0 e SWIG 80 PKNORLEN 109,86 10 324 2,81%
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Benefit Systems

Zakoriczenie postepowania antymonopolowego

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ma zakoriczy¢ postepowanie antymonopolowe
przeciwko Benefit Systems 29 lipca 2020 roku.

"Prezes Urzedu wskazat, ze z uwagi na ztozony charakter postepowania i konieczno$¢ dalsze]
analizy sprawy zakonczenie postepowania na obecnym etapie nie jest mozliwe".

Grupy Azoty Putawy

Zamiana w zarzadzie

Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe Putawy odwotata ze sktadu zarzadu prezesa
Krzysztofa Bednarza oraz wiceprezeséw Krzysztofa Homende i Izabele Swiderek.
Jednocze$nie, petnienie funkcji prezesa do czasu powotania na to stanowisko o0soby
wytonionej w postepowaniu kwalifikacyjnym powierzono Annie Zarzyckiej-Rzepeckiej.

LPP

Korekty zeznari podatkowych

LPP otrzymato wyniki kontroli celno-skarbowych przeprowadzonych przez Naczelnika
Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Gdyni dotyczace podatku dochodowego od 0sdb
prawnych za lata 2011, 2013 i 2016. Spotka dokonata korekty zeznan podatkowych i wptacita
dodatkowg kwote zobowigzan podatkowych w wysokosci 30.864.235 zt, powiekszong o
nalezne odsetki za zwtoke.

PGE

Testy na utrate wartosci aktywéw
PGE przeprowadzi testy na utrate wartosci aktywdw zgodnie z MSR 36.

PGE

Termin publikacji wynikéw
Polska Grupa Energetyczna opublikuje raport roczny za 2019 rok 31 marca - podata spétka
w komunikacie. Wczesniej PGE planowata opublikowac wyniki 10 marca.

PKN Orlen

Marza downstream za luty

e Modelowa marza downstream PKN Orlen w lutym 2020 r. wzrosta do 9,8 USD na
barytce z 8,5 USD na barytce miesigc wczesnie;j.

¢ Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wyniosta w lutym 4,8 USD
na barytce wobec 4,2 USD na barytce w styczniu. Sam dyferencjat Brent/Ural wynidst
1,5 USD na barytce wobec 2,2 USD miesigc wczesniej.

e Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN w lutym wzrosta do 812 euro za tone
z 762 euro w styczniu.

e Koncern poinformowat tez, ze w lutym 2020 roku Srednia cena barytki ropy Brent
wyniosta 55,4 USD wobec 63,5 USD w styczniu.

PKP Cargo

Komentarz Zarzadu

e PKP Cargo spodziewa sie od Il kw. pozytywnych tendencji w przewozach masowych
dzieki uruchomieniu inwestycji infrastrukturalnych i krakowskiego pieca
ArcelorMittal. PKP Cargo prowadzi pilotaz przewozu skroplonego LNG dla PGNIG i
rozmawia nt. mozliwosci przechowywania gazu w terminalach przewoZnika.

e "Przewozy intermodalne caty czas rosng stabilnie, co tylko utwierdza nas w
przekonaniu, ze decyzja podjeta w strategii dotyczaca rozwoju PKP Cargo jako
operatora logistycznego jest zasadna. W perspektywie dekad w kontekscie rozwoju
energii z OZE przewdz wegla bedzie sie zmniejszat. Spodziewany jest wzrost
przewozow kontenerdow koleja, w zwigzku z coraz wieksza konteneryzacja
gospodarki i wzrostem znaczenia kolei jako ekologicznego transportu w kontekscie
ochrony klimatu".

e PKP Cargo nie obserwuje obecnie zmniejszenia przewozow kontenerowych z Chin w
terminalu w Mataszewiczach, ale rozszerzenie sie epidemii koronawirusa moze
wyhamowac wzrost rynku przewozoéw intermodalnych.

VRG

Dane za luty

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Przychody grupy VRG wyniosty w lutym 2020 r. okoto 75,8 mln zt i byty wyzsze rdr
0 ok. 8,9 proc.

e W lutym przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym
(marki Vistula, Wdlczanka, Deni Cler, Bytom) wyniosty okoto 41,5 mln zt i byty
wyzsze od przychoddw osiagnietych w lutym 2019 roku o okoto 4,7 proc. Przychody
w okresie styczen-luty 2020 roku w tym segmencie wyniosty okoto 92,1 mln zt i byty
wyzsze 0 ok. 6 proc. od osiagnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

e Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka
W.Kruk) wyniosty okoto 32,1 mln zt i byty wyzsze od przychoddw osiagnietych w
lutym 2019 roku o okoto 19,1 proc. W okresie styczen-luty 2020 roku przychody w
tym segmencie wyniosty okoto 57,6 mln zt i byty wyzsze o okoto 19,3 proc. niz rok
wczesniej.

e Skonsolidowana marza ze sprzedazy osiagnieta w lutym 2020 roku przez grupe
wyniosta okoto 48,7 proc. i byta wyzsza od marzy osiggnietej w lutym 2019 roku o
okoto 0,9 p.p. W ujeciu narastajacym skonsolidowana marza wyniosta okoto 49,2
proc. i byta wyzsza 0 1,1 p.p. rdr.

sSWIG80 i inne

+/-

Comarch

Portfel zamdéwien

Portfel zamdwien grupy Comarch na 2020 rok jest o 8-10 proc. wyzszy rok do roku.
Wartos$¢ portfela jest wyzsza - poprzednio méwiliSmy o tym, ze wzrost wynosi 3-5 proc.,
teraz jest to 8-10 proc. Duzo kontraktdw pozyskaliSmy w czwartym kwartale”.

GetBack

Postepowanie KNF

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta postepowania administracyjne w przedmiocie
natozenia kar pienieznych na szesciu bytych cztonkdw zarzadu i szesciu bytych i obecnych
cztonkdéw rady nadzorczej GetBacku.

MBF Group

Umowe wspétpracy dot. obrotu produktami medycznymi zwigzanymi z koronawirusem
MBF Group zawart umowe ramowg z Fundacja Simedical w zakresie zawigzania sciste;
wspotpracy dotyczacej sprzedazy produktéw medycznych. Na mocy umowy strony
zobowigzaty sie wykonywac¢ komercyjne ustugi oraz obrdt towarami zwigzanymi m.in. z
profilaktyka i zapobieganiem rozprzestrzenianiu sie koronawirusa 2019-nCoV (COVID-19).

Mo-Bruk

Wyptata dywidendy

Mo-Bruk przeznaczy 12,33 mln zt z kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, co da 3,51 zt na akcje.

Dzien dywidendy ustalono na 12 marca, a jej wyptate na 19 marca 2020 r.

Mostostalem Zabrze

Najkorzystniejsza oferta

Oferta konsorcjum ze spotka zalezng Mostostalu Zabrze okazata sie najkorzystniejsza
cenowo w przetargu organizowanym przez Miasto Gliwice na budowe Centrum
Przesiadkowego. taczna wartos¢ oferty ztozonej przez konsorcjum wynosi 183,9 mln zt
brutto.

Synektik

Wyptata dywidendy

ynektik wyptaci z zysku za rok obrotowy 2018/2019 dywidende w tacznej kwocie 3,07 mln
zt, czyli 0,36 zt na akcje.

Dzient dywidendy ustalono na 10 marca, a dzien jej wyptaty na 17 marca.

Pozostata czes¢ zysku, w kwacie 4,71 mln zt, zostanie przekazana na kapitat zaktadowy
Spotki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM WYDARZEN KORPORACYJNYCH W SPOtKACH GPW

Data  Ticker Wydarzenie
Wtorek, 3 marca 2020
POLIMEXMS NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2018 do dnia 30 wrzesnia 2019 r. oraz

SYNEKTIK wyptaty dywidendy.
Sroda, 4 marca 2020

ABPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2019/2020.
Czwartek, 5 marca 2020

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

PKNORLEN NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.

NWZA ws. potwierdzenia zawarcia umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spotki
JWCONSTR obejmujacej zespdt sktadnikéw majatku w postaci restauracji FIRST FLOOR oraz przyznania jednorazowego,
dodatkowego wynagrodzenia wybranym cztonkom RN.

ORBIS Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 115 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Accorlnvest Group.
ORBIS NWZA ws. zmian w RN.
POLNORD Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3,55 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cordia International.

Piatek, 6 marca 2020

cce Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
VIGOSYS Publikacja raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 9 marca 2020

PBKM Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 66,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez AOC Health GmbH.

PEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Wtorek, 10 marca 2020

PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Sroda, 11 marca 2020

RONSON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 12 marca 2020

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
pPzU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WIELTON NWZA ws. potaczenia spdtki Wielton S.A. i Wielton Investment Sp. z 0.0. oraz wyrazenia zgody na plan

potaczenia.

WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Piatek, 13 marca 2020

EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 marca 2020
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 47,80 47,60 48,80
2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 40,30 45,70 51,10
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 48,20 48,00 47,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 48,70 49,20 48,90
9:50 Francja Indeks PMI dla przemysty, fin. luty 49,80 49,70 51,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 48,00 47,80 45,30
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemysty, fin. luty 49,20 49,10 47,90
15:45 USA Indeks PMI dla przemysty, fin. luty 50,70 50,80 51,90
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 50,10 50,40 50,90
Wtorek, 3 marca 2020
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (m/m) styczen 0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) styczen -0,50% -0,50% -0,70%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia styczen 7,40% 7,40% 7,40%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) luty 1,20% 1,20% 1,40%
22:40 USA Zmiana zapaséw ropy wg API tydzien 1,7 mln brk 1,3 mln brk
Sroda, 4 marca 2020
Polska Decyzja ws. stop procentowych marzec
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 26,50 51,80
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,90% 1,00% -3,30%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 51,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. luty 52,60 51,00
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. luty 53,30 54,20
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug, fin. luty 52,80 52,50
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,60% -1,60%
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. luty 49,40 53,40
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 54,50 55,50
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,45 mln brk
Czwartek, 5 marca 2020
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 219 tys.
Piatek, 6 marca 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 1,50% -2,10%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) styczen -48,5 mld -489 mld
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,50% 3,60%
14:30 USA igi:rnoal‘nziig“nfmema w sektorze luty 175 tys. 225 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 3,00% 3,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZnika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - nowy system -wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'“NA[ - dotychczasowy system - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sig nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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