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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D L 11D
WIG 51 585,66 -1,24% -10,45% -10,80%
W centrum uwagi inwestoréw w Srode pozostawata duza obnizka st6p procentowych przez WIG20 1860,95 -1,52% -11,66% -13,45%
Fed (o 50 pb.) dzier wczesniej. Obnizka stopy procentowej byta sygnatem, ze Fed powaznie MWIG40 371626 0.80% 8.06% 491%
a Y, ° -0, o it °

traktuje kwestie koronawirusa jak réwniez nie wyklucza dalszego luzowania. Ekonomisci

BNP oczekuja dalszych dziatari ze strony globalnych bankéw centralnych, w tym obnizki SWIG80 12 010,09 -0,01% ~5,.82% -0,28%
stopy depozytowej 0 10 pb. przez EBC na marcowym posiedzeniu, a takze spodziewaja sie WIG20 USD 482,83 -1,36% -11,21%  -14,78%
réwniez kolejnej obnizki stdp procentowych przez Fed, na zaplanowanym na 18 marca WIG20 TR 3390,79 -1,44% -11,59% -13,38%
regularnym posiedzeniu. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Na rynkach akcji w $rode walczyty ze sobg dwa poglady na wtorkowa decyzje Fed. Z jednej S&P500 313012 4,22% -5,08% -312%
strony obnizka stép procentowych podrecznikowo pozostaje czynnikiem pozytywnym z Nasdagq C. 9 018,09 3,85% -4,75% 0,51%
punktu widzenia rynku akcji. Z drugiej jednakze strony, niespodziewane obnizki stop DAX 12 127,69 1,19% -8,69% -8,46%
procentowylch przez Fe{dlw .2007,| .2001 rolfu byty prfeludlum dp znaczacej prze.ceny, co CAC40 5 464,89 1,33% -7.92% -8,58%
ttumaczy biezaca powsciagliwo$¢ inwestorow. W dniu wczorajszym WIG stracit 1,24%. . . .
Relatywnie najsilniej zachowywat sie sSWIG80 (-0,01%), przy stabosci WIG20 (-1,52%). FTSE250 1974283 0,31% 7.92% -9,78%
BUX 43 327,92 0,06% -1,22% -5,98%
Mimo obnizenia stopy procentowej przez Fed kurs EURUSD w $rode spadat do ok. 1.11. IBEX 8910,00 1,12% -6,83% -6,69%
Réwniez kurs EURP’LN kontlynuowat spadki do ok. 4.29. Czesuowymlws.parmerln dLaA krgjowej NIKKE] 21 329,12 1,09% -8,54% -9,84%
waluty mogta by¢ decyzja RPP o utrzymaniu stopy referencyjnej na niezmienionym
poziomie. Zdaniem A. Glapinskiego stabilna $ciezka stép procentowych jest nadal OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
najkorzystniejsza w kontekscie dalszej perspektywy wzrostu gospodarczego Polski. W Polska 1,712 -2,8pb -47,6 pb -39,5 pb
swojej wypo’vfliedzi prezes NBP odniést.sie rowniez do poFencjaLnych skultké'w kor.onawir.usa} USA 1,059 6,0 pb -54,4 pb -86,0 pb
na aktywnoslc gqspodalrcza lego zadalnlerrlw ewenFuaLne wieksze spowolnlenle moze lvvynlk:?u: Niemcy -0,640 12 pb 278pb  -108,6 pb
z pogorszenia sie koniunktury w sasiednich krajach, w tym w Niemczech. Na posiedzeniu
rada przyjeta rowniez nowa projekcje inflacji i PKB. Wedtug marcowej projekeji inflacja CPI WALUTY Kurs 1D M YTD
w 2020 r. znajdzie sie w przedziale 3.1-4.2% (wobec 2.1%-3.6% z projekcji z listopada), z EUR/PLN 4,2958 -0,23% 0,51% 0,98%
kolei PKB wyniesie ok. 2.5-3.9% (wobec 2.7-4.4% z poprzedniej projekcji). USD/PLN 3,8586 0,10% -0,29% 1,71%
CHF/PLN 4,0329 0,03% 1,01% 2,86%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII GBP/PLN 4,9649 0,53% -1,54%  -1,30%
) ) EUR/USD 1,1133 -0,34% 0,79% -0,71%
W $rode sesja w Stanach Zjednoczonych przyniosta zdecydowany mocny wzrost indekséw . ) )
gietdowych (S&P 500 +4,22%), co wskazuje na uspokojenie nastrojéw po decyzji Fed. UsD/pY 107,54 0,36% -1,76% -0.98%
Dodatkowo pozytywnie na rynki wptywaty kwestie polityczne w USA - Michael Bloomberg SUROWCE Kurs 1D M YTD
zrezygnowat z ubiegania sie o nominacje Demokratdw, a Joe Biden wydaje sie wyprzedza¢ Brent ($/bbl) 51,13 -1,41% -5,24% -22.53%
Berniego Sarlldersa. Plopl)rawe , I'léllStI”OJOW plotW|erdza. takze seSJal w Azji, gdzlle na WTI ($/bbL) 46,78 -0,85% -5,70% -2339%
zdecydowane] wiekszosci parkietéw przewaza kolor zielony. W zwigzku z powyzszym, ) ) .
pomimo negatywnych notowar kontraktéw terminowych na S& 500 w godzinach Ztoto ($/0zt) 1643,00 -0,09% 563% 7.87%
porannych, spodziewamy sie pozytywnego otwarcia sesji w Warszawie. Miedz (c/Lb) 258,60 0,51% 1,73% -7,54%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.03.2020
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) :
WZROSTY SPADKI
15% HARPER 28,48% ELEMENTAL -8,48%
10% GLCOSMED 9,17% UNIMOT -6,20%
’ MAKARONPL 7,89% ENEA -5,72%
5% VOTUM 6,38% MANGATA -5,56%
0% BIOMEDLUB 6,28% URSUS -5,49%
-5% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
-10% GPW 855,72 72,74% 25,92%
159 NAJWIEKSZE OBROTY 04.03.2020
’ Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-20% CDPROIJEKT 122,66 7528 -3,34%
959 PKNORLEN 100,95 10938 -517%
mar-19 cze-19 wrz-19 gru-19 PKOBP 89,87 5911 -1,63%
WIG s WIG20 s MWIGA0 e SWIGB0 pzU 78,71 5009 0,80%
PEKAO 49,23 3598 -0,68%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Celon Pharma

Celon Pharma ma pozytywng opinie NCBIiR w sprawie dofinansowania na kwote 36,2 mln zt
Whniosek spdtki o dofinansowanie projektu "Serotoninergiczna terapia przeciwbélowa oparta
0 agoniste receptora 5-HT7" (STEP7), zostat pozytywnie zarekomendowany przez Narodowe
Centrum Badarn i Rozwoju. Catkowity koszt projektu zostat okreslony na 55,6 mln zt, a
rekomendowana wysoko$¢ dofinansowania wynosi 36,2 mln zt. Projekt zostanie zrealizowany
przez konsorcjum naukowe, w sktad ktérego obok Celon Pharma wejdzie Instytutu
Farmakologii im. Jerzego Maja Polskiej Akademii Nauk.

Ciech

Ciech podtrzymuje, ze w IV kw. uruchomi produkcje w nowej warzelni soli w Niemczech
Grupa Ciech chce w czwartym kwartale uruchomi¢ produkcje w nowej warzelni soli w
Niemczech, a maksymalne zdolnosci produkcyjne osiagna¢ na poczatku przysztego roku.
Wiceprezes Ciechu Mirostaw Skowron poinformowat, ze uruchomienie produkcji soli mokre;
zaplanowano na pazdziernik tego roku, a pozostatych sortymentow soli od stycznia 2021
roku.

Echo Investment

Echo Investment sprzedato w lutym 230 mieszkan wobec 152 przed rokiem

Grupa Echo Investment podpisata w lutym 230 przedwstepnych umdw sprzedazy mieszkan
w poréwnaniu do 152 przed rokiem. Deweloper przekazat klientom w tym czasie 9 mieszkan
- tyle samo, co rok wczesniej. Narastajaco od poczatku 2020 roku Echo sprzedato 314
mieszkan wobec 246 rok wczesniej. Spotka przekazata klientom w tym czasie 82 mieszkania
w porownaniu do 14 mieszkan przekazanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Orlen

Orlen Oil rozpocznie produkcje ptynéw aseptycznych do dezynfekcji ragk

Nalezaca do grupy PKN Orlen spotka Orlen Oil w najblizszych dniach rozpocznie sie masowa
produkcja ptynu do dezynfekcji rgk w Zaktadzie Produkcyjnym w Jedliczu, a w ciagu dwdch
tygodni na rynek trafi 1 mln litréw produktu.

Tauron

Tauron zakoriczyt testy na utrate wartosci

Tauron zakoniczyt analizy w ramach testéw na utrate wartosci aktywow grupy. Wartos¢
odpiséw netto w skonsolidowanym sprawozdaniu za 2019 rok wynosi 914 mln zt, a tagczny
szacunkowy negatywny wptyw na wynik netto grupy wyniesie 741 mln zt. Odpisy nie bedg
miaty wptywu na EBITDA.

sWIG80 i inne

AB

Wyniki finansowe

W Il kw. roku obrotowego 2019/20 przychody wyniosty 3256,5 mln zt wobec oczekiwan
rynkowego konsensusu na poziomie 3222,8 mln zt. EBIT wynidst 35,5 mln zt wobec
oczekiwanych 34,1 mln zt, co przetozyto sie na zysk netto j.d. w wysokosci 26,7 mln zt
(konsensusu 23,7 mln zt).

AC

AC chce wyptaci¢ 2,80 zt dywidendy na akcje z zysku za '19

Zarzad sp6tki AC rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy z zysku za 2019
rok w wysokosci 2,80 zt na akcje. Pozostata czes¢ zysku miataby trafi¢ na kapitat zapasowy
spotki. Rekomendacja zarzadu zostanie zaopiniowana przez rade nadzorcza spotki.
Ostateczng decyzje w przedmiocie podziatu zysku netto podejmie Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Z zysku za 2018 rok dywidenda na akcje wynosita 3,94 zt.

Altus TFI

Altus TFI ogtasza oferte skupu do 5,2 mln akcji wtasnych

Altus TFI planuje skupi¢ w celu umorzenia do 5,2 mln akcji wtasnych, stanowiacych do 11,27
proc. kapitatu zaktadowego, po 10 zt za akcje. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie
9 marca, a zakoriczy 12 marca. Przewidywany termin nabycia akcji i rozliczenia transakcji to
17 marca 2020 roku.

Arctic Paper

Komentarz prezesa - Michata Jarczyniskiego

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Arctic Paper chce zwiekszy¢ udziat papieru opakowaniowego do 20 proc. produkgji
w latach 2022-23.

e Prezesocenia, ze epidemia koronawirusa nie stanowi duzego ryzyka dla dziatalnosci
segmentu papierniczego. Spotka ogranicza jednak wizyty 0sdb trzecich w trzech
zaktadach produkcyjnych, podrdze stuzbowe pracownikéw i przygotowata zapas
mniej dostepnych materiatdw.

e Arctic Paper planuje w ramach tegorocznych 60 mln zt naktaddw inwestycyjnych
przeznaczy¢ 4 mln zt na budowe farmy stonecznej w fabryce w Kostrzynie. Do kilku
mln zt ma trafi¢ na zakup linii do nanoszenia barier na papier opakowaniowy.

BoomBit

BoomBit szacuje, ze miat w lutym 12,74 mln zt przychoddéw

BoomBit szacuje, ze odnotowat w lutym 2020 roku 12,74 mln zt skonsolidowanych
przychoddw wobec 8,5 mln zt w styczniu, co oznacza wzrost mdm o 50 proc. Prezes spoétki
poinformowat, ze przychody wzrosty zaréwno w segmencie gier hyper-casual, jak i GaaS.

Simple

Zarzad Simple rekomenduje 0,55 zt dywidendy na akcje

Rekomendowana przez zarzad Simple wartos¢ dywidendy z zysku za 2019 rok zostata
okreslona na kwote 2,7 mln zt, co daje 0,55 zt na akcje. Simple poinformowato takze o
zamiarze pozyskania inwestora strategicznego. Jak policzyta spotka dla kursu akcji z 4 marca
(7,5 zt) stopa dywidendy wynosi 7,33 proc. Rekomendacja zarzadu uzyskata pozytywna
opinie rady nadzorczej, a ostateczng decyzje w sprawie podziatu zysku za 2019 rok podejmie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie.

Wojas

Przychody Wojasa w lutym '20 wzrosty rdr 0 39,6 proc. do 20,3 mln zt

Narastajaco, od poczatku 2020 r. wielkos¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy
wyniosta 39,5 mln zt i byta wyzsza o 28,2 proc. w stosunku do przychoddw osiggnietych w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy
detalicznej w lutym 2020 r. wyniosty 13,3 mln zt i byty wyzsze o 12,2 proc. od przychodéw
osiagnietych w lutym 2019 r. Narastajaco, w okresie styczerl - luty 2020 skonsolidowane
przychody ze sprzedazy detalicznej wyniosty 28,5 mln zt i byty wyzsze o 8,7 proc. od
przychoddw osiagnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data

Ticker

Wydarzenie

Czwartek, 5 marca 2020

KRUK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PKNORLEN NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN.
NWZA ws. potwierdzenia zawarcia umowy dzierzawy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki
JWCONSTR obejmujacej zespot sktadnikéw majatku w postaci restauracji FIRST FLOOR oraz przyznania jednorazowego,
dodatkowego wynagrodzenia wybranym cztonkom RN.
ORBIS Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 115 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Accorinvest Group.
ORBIS NWZA ws. zmian w RN.
POLNORD Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3,55 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cordia International.

Piatek, 6 marca 2020

cce Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2019 rok.
VIGOSYS Publikacja raportu za 2019 rok.

Poniedziatek, 9 marca 2020

PBKM

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 66,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez AOC Health GmbH.

PEP

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Wtorek, 10 marca 2020

PGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
KOGENERA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
XTB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Sroda, 11 marca 2020

RONSON

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Czwartek, 12 marca 2020

CYFRPLSAT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
LOTOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
PGNIG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
pzU Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
GPW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
WIELTON NWZA ws. potaczenia spotki Wielton S.A. i Wielton Investment Sp. z 0.0. oraz wyrazenia zgody na plan
potaczenia.
WIRTUALNA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Pigtek, 13 marca 2020

EUROCASH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
AGORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
DINOPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.
TORPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2019 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 2 marca 2020
1:30 Japonia Indeks PMI dla przemysty, fin. luty 47,80 47,60 48,80
2:45 Chiny Indeks PMI dla przemysty, fin. luty 40,30 45,70 51,10
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu luty 48,20 48,00 47,40
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu luty 48,70 49,20 48,90
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 49,80 49,70 51,10
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemysty, fin. luty 48,00 47,80 45,30
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 49,20 49,10 47,90
15:45 USA Indeks PMI dla przemystuy, fin. luty 50,70 50,80 51,90
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu luty 50,10 50,40 50,90
Wtorek, 3 marca 2020
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (m/m) styczen 0,40% 0,50% 0,10%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) styczen -0,50% -0,50% -0,60%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia styczen 7,40% 7,40% 7,40%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) luty 1,20% 1,20% 1,40%
16:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych marzec 1,00-1,25% 1,50-1,75%
17:00 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC marzec
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 1,7 mln brk 3,3mlnbrk 1,3 mln brk
Sroda, 4 marca 2020
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug luty 26,50 48,00 51,80
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,90% 1,00% -2,00%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug luty 52,10 51,40 51,40
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug, fin. luty 52,50 52,60 51,00
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug, fin. luty 52,50 53,30 54,20
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug, fin. luty 52,60 52,80 52,50
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) styczen 0,60% 0,60% -1,10%
14:45 Polska Decyzja ws. stop procentowych marzec
15:45 USA Indeks PMI dla ustug, fin. luty 49,40 49,40 53,40
16:00 USA Indeks ISM dla ustug luty 57,30 54,90 55,50
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP marzec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,8 mln brk 2,6 mln brk 0,45 mln brk
Czwartek, 5 marca 2020
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 219 tys.
Piatek, 6 marca 2020
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) styczen 1,40% -2,10%
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) styczen -46,1 mld -489 mld
14:30 USA Stopa bezrobocia luty 3,60% 3,60%
14:30 USA igjrnoinziig“rgme”‘a W sektorze Luty 175tys.  225tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) luty 3,00% 3,10%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Sokotowski 22 578 57 68 maciej.sokolowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Grzegorz Leszek 22 566 97 07 grzegorz.leszek@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 578 57 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw Emisyjnych Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 223294353 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 22 566 97 32 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Ewa Drézdz 22 368 92 50 ewa.drozdz@bnpparibas.pl
Michat Osiecki 22 566 97 34 michal.osiecki@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezedniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 10/16, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
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